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ชื่อย่อ  ชื่อเต็ม 
ส ำนกังาน ก.ล.ต. : ส ำนกังานคณะกรรมการก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ : ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ประกาศรายการท่ีมีนยัส ำคญั : ประกาศคณะกรรมการก ำกบัตลาดทนุท่ี ทจ. 45/2568 เรื่อง หลกัเกณฑ์

ในการท ำรายการท่ีมีนยัส ำคญั ลงวนัท่ี 19 ธันวาคม 2568 
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั : ประกาศคณะกรรมการก ำกับ ตลาดทุน ที่  ทจ. 46/2568 เรื่อง 

หลกัเกณฑใ์นการท ำรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ลงวนัท่ี 19 ธันวาคม 2568 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ หรือ “I V Global” หรือ 
“IFA” 

: บรษิัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหาชน) 
I V Global Securities Public Company Limited          

ที่ปรกึษากฎหมาย หรือ “”PRO Legal” หรือ “ที่
ปรกึษากฎหมาย” 

 บรษิัท โปร ลีเกิล แอนด ์ไอ.พี. จ ำกดั 
PRO LEGAL & I.P. CO., LTD. 

“กลุ่มบรษิัท”  บริษัทที่จะจ ำหน่ายเงินลงทุนผ่านทาง TLP ประกอบด้วย TLP, TLI, 
OPI, TLH, GEO A, GEO B, P Green, SUMO, S-Power, Otomeyama, 
BEPPU, LENA, FINO,NIS, SNS, DUAL, PPSN และ M-LUXE 

“โครงการโรงไฟฟา้” หรือ “โรงไฟฟ้า” : โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานใตพ้ิภพ (Geothermal Project) 
“รา่งสญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์น” หรือ “สญัญาซือ้
ขายทรพัยสิ์น”  

: ร่างสัญญาซื ้อขายทรัพย์สิน ฉบับวันที่  20 ตุลาคม 2569 (ร่างฉบับ
ล่าสดุ) 

“รา่งสญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกู”้ หรือ 
“สญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกู”้  

: ร่างสัญญาโอนสิทธิเรียกรอ้ง ฉบับวันที่  20 ตุลาคม 2569 (ร่างฉบับ
ล่าสดุ) 

“รายงานฉบบันี”้ หรือ “รายงาน” หรือ “รายงาน
ความเห็นที่ปรกึษาทางการเงินอสิระ” 

: รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  เก่ียวกับรายการ
จ ำหน่ายไปซึ่งหุน้สามญัของบริษัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด และการโอน
สิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืมใหแ้ก่บคุคลภายนอก 

“รายงานการตรวจสอบสถานะทางกฎหมาย” หรือ 
“Legal Due Diligence Report” หรือ “Legal 
DD” 

 รายงานการตรวจสอบสถานะของที่ปรกึษากฎหมาย ซึ่งจดัท ำโดย PRO 
LEGAL & I.P. CO., LTD. ฉบบัลงวนัท่ี 28 กนัยายน 2569 

   
“บรษิัท” หรือ “PPPM”  : บรษิัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) 
TLP : บรษิัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั (Tluxe Power Company ) 
TLI : Tluxe Investment Limited 
OPI : Origin Power Investment Company Limited 
TLH : Tluxe Holdings Limited 
GEO A : Geothermal Power A Co.,Ltd. 
GEO B : Geothermal Power B Co.,Ltd. 
P Green : P Green Energy Co., Ltd. 



 

ชื่อย่อ  ชื่อเต็ม 
SUMO : Sumo Power Co.,Ltd. 
S-Power : S-Power Co., Ltd. 
Otomeyama : Otomeyama Co.,Ltd. 
BEPPU : Beppu Tsurumi Onsen Geothermal Power Station No.1 Limited 

Liability Company 
LENA : Lena Power Station No.1 Limited Liability Company 
FINO : Fino Binary Power Plant Limited Liability Company 
NIS : NIS Binary Power Plant Limited Liability Company 
SNS : SNS Power Co.,Ltd. 
DUAL : Dual Energy Binary-Power Plant No.1 Limited Liability Company 
PPSN : PPSN Co.,Ltd. 
M-LUXE : M-LUXE Energy Co.,Ltd. 
   
EBITDA : ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี คา่เส่ือมราคา และค่าตดัจ ำหน่าย 

(Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) 
EBIT : ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้ และภาษี (Earnings Before Interest and 

Taxes) 
NOPAT : ก ำไรจากการด ำเนินงานหลงัหกัภาษี (Net Operating Profit After Tax) 
EPS : ก ำไรต่อหุน้ (Earnings Per Share) 
FCF : กระแสเงินสดอิสระ (Free Cash Flow) 
FCFF : กระแสเงินสดอิสระส่วนของกจิการ (Free Cash Flow to Firm) 
FCFE : กระแสเงินสดอิสระส่วนของผูถื้อหุน้ (Free Cash Flow to Equity) 
EV : มลูค่าส่วนของกจิการ (Enterprise Value) 
NCI : ส่วนของผูม้ีส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนาจควบคมุ (Non-Controlling 

Interest) 
BV : มลูค่าทางบญัชี (Book Value) 
ABV : มลูค่าทางบญัชีที่ปรบัปรุง (Adjusted Book Value) 
P/E : ราคาต่อก ำไร (Price to Earnings) 
P/B : ราคาต่อมลูคา่ทางบญัชี (Price to Book Value) 
EV/EBITDA : มลูค่าส่วนของกจิการต่อก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี คา่เส่ือมราคา และ 

ค่าตดัจ ำหน่าย (Enterprise Value to EBITDA) 
VWAP : ราคาเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกัดว้ยปรมิาณการซือ้ขาย (Volume Weighted 

Average Price) 
DCF : มลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) 
WACC : ตน้ทนุเงินทนุเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั (Weighted Average Cost of Capital) 



 

ชื่อย่อ  ชื่อเต็ม 
Kd : ตน้ทนุของหนีสิ้น (Cost of Debt) 
Ke : ตน้ทนุของส่วนของผูถื้อหุน้ (Cost of Equity) 
CAPM : แบบจ ำลองการก ำหนดราคาสินทรพัยท์นุ (Capital Asset Pricing 

Model) 
Rf : อตัราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (Risk-Free Rate) 
Rm : อตัราผลตอบแทนของตลาด (Market Return) 
Rp : ส่วนชดเชยความเส่ียงของตลาด (Market Risk Premium) 
PV : มลูค่าปัจจบุนั (Present Value) 
NPV : มลูค่าปัจจบุนัสทุธิ (Net Present Value) 
IRR : อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return) 
Project NPV : มลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดอิสระส่วนของโครงการ  

(Project Net Present Value) 
Equity NPV : มลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดอิสระส่วนของผูถื้อหุน้  

(Equity Net Present Value) 
Project IRR : อตัราผลตอบแทนภายในส่วนของโครงการ  

(Project Internal Rate of Return) 
Equity IRR : อตัราผลตอบแทนภายในส่วนของผูถื้อหุน้  

(Equity Internal Rate of Return) 
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รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหาชน)  หนา้ 1 

ที่ วธ. 83/2569 

 

วนัท่ี 4 พฤศจกิายน 2569 

เรื่อง รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัรายการจ ำหน่ายไปซึ่งเงินลงทุนในหุน้สามญัของบริษัท ที
ลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั และการโอนสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืมใหแ้ก่บคุคลภายนอก 

เรียน กรรมการตรวจสอบ และผูถื้อหุน้ 

บรษิัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) 

เอกสารแนบ: 1) ภาพรวมการประกอบธุรกจิ และผลการด ำเนินงานของบรษิัท พีพ ีไพรม์ จ ำกดั (มหาชน)  

 2) ขอ้มลูโดยสรุปของรายการทรพัยสิ์นท่ีจ ำหน่ายไป 

 3) ภาพรวมการประกอบธุรกจิ และผลการด ำเนินงานของบรษิัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกดั 

 4) สรุปภาวะอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้ง 

 5) สรุปสาระส ำคญัของสญัญา 

อา้งถึง: 1) มติที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกัด (มหาชน) ครัง้ที่ 6/2569 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 22 
ตลุาคม 2569 

2) สารสนเทศเก่ียวกับรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกัด (มหาชน) เรื่อง รายการไดม้าซึ่ง
สินทรัพยเ์ก่ียวกับรายการจ ำหน่ายไปซึ่งหุน้สามัญของบริษัท ทีลักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด และการโอนสิทธิ
เรียกรอ้งในเงินกูย้ืมใหแ้ก่บคุคลภายนอก ฉบบัลงวนัท่ี 22 ตลุาคม 2569 

3) แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ ำปี/รายงานประจ ำปี 2568 (แบบ 56-1 One report) ของบริษัท พีพี ไพรม์ 
จ ำกดั (มหาชน) สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 

4) งบการเงินรวมของบริษัทที่ ผ่านการตรวจสอบแล้ว หรือสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของ 
บรษิัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) ส ำหรบังวด 12 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และส ำหรบั
งวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 

5) งบการเงินรวมของบริษัทที่ผ่านการตรวจสอบแลว้โดยผูส้อบบัญชีรบัอนุญาตของบริษัท ทีลักซ ์พาวเวอร ์
จ ำกดั ส ำหรบังวด 12 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2568  

6) หนงัสือรบัรอง หนงัสือบรคิณหส์นธิ ขอ้มลู และเอกสารอื่น ๆ ที่เผยแพรต่่อสาธารณะตลอดจนการสมัภาษณ์
ผูบ้รหิาร และเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งของบรษิัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) 

7) หนงัสือรบัรอง หนงัสือบรคิณหส์นธิ ขอ้มลู และเอกสารอื่น ๆ ที่เผยแพรต่่อสาธารณะตลอดจนการสมัภาษณ์
ผูบ้รหิาร และเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้งของบรษิัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั  
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8) เอกสารขอ้มลู และสญัญาอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเขา้ท ำรายการจากบรษิัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน)  

9) ขอ้มลูจากการสมัภาษณก์รรมการ ผูบ้รหิาร และเจา้หนา้ที่ของบรษิัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน)  

10) รายงานการตรวจสอบสถานะทางกฏหมายจัดท ำโดย PRO LEGAL & I.P. Co., Ltd. ฉบับลงวันที่ 28 
กนัยายน 2569 
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ขอบเขตและขอ้จ ำกดัความรับผิดชอบ 

ผลการศกึษาของบรษิัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหาชน) (“ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ”) ในรายงานฉบบันี ้
อยู่บนพืน้ฐานของขอ้มลูและสมมติฐานท่ีไดร้บัจากกรรมการ ผูบ้ริหาร และผูท้ี่เก่ียวขอ้งของบริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกัด (มหาชน) 
และบริษัท ฟิเน็กซ ์อัลฟา จ ำกัด และข้อมูลที่บริษัทเปิดเผยแก่สาธารณะ ในเว็บไซตข์องส ำนักงานคณะกรรมการก ำกับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(www.sec.or.th) เว็บไซตข์องตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) และเว็บไซต์
ของบรษิัท ครีเดน เอเชีย จ ำกดั (creden.co) 

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ในรายงานฉบับนีต้ัง้อยู่บนสมมติฐานว่า ขอ้มูลและเอกสารดังกล่าวเป็น
ขอ้มลูที่ถูกตอ้งตามความเป็นจรงิและสมบูรณ ์และการใหค้วามเห็นนีเ้ป็นการพิจารณาจากสภาวะและขอ้มลูที่สามารถรบัรูไ้ด้
ในปัจจุบัน ณ วันที่จัดท ำรายงานฉบับนี ้ ทั้งนี ้หากมีการเปล่ียนแปลงใด ๆ หรือเกิดเหตุการณ์ใด อาจส่งผลกระทบอย่าง 
มีนัยส ำคัญต่อการด ำเนินธุรกิจและประมาณการทางการเงินของบริษัท รวมถึงการตัดสินใจของผูถื้อหุน้ต่อ รายการไดม้าซึ่ง
สินทรพัย ์และรายการที่เก่ียวโยงกันดงักล่าวได ้ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่มีภาระผกูพนัในการปรบัปรุงความเห็นต่อการ
ท ำรายการดงักล่าวใหเ้ป็นปัจจบุนั หรือทบทวนหรือยืนยนัความเห็นดงักล่าวแต่อย่างใด 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ฏิบัติหนา้ที่และจัดท ำรายงานฉบับนีภ้ายใตก้รอบจรรยาบรรณและมาตรฐานการ
ประกอบวิชาชีพที่ปรึกษาทางการเงินตามที่กฎหมายและหน่วยงานก ำกับดูแลที่เก่ียวข้องก ำหนด อาทิ พระราชบัญญัติ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมถึงที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ประกาศและขอ้ก ำหนดของส ำนกังานคณะกรรมการ
ก ำกับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ตลอดจนแนวทางการปฏิบตัิงานภายใตก้รอบจรรยาบรรณของที่ปรกึษาทางการเงินซึ่ง
จัดท ำโดยชมรมวาณิชธนกิจ โดยยึดหลักความซื่อสัตย์สุจริต ความเป็นอิสระ ความรอบคอบระมัดระวัง และการใช้
วิจารณญาณอย่างเหมาะสมในการพิจารณาขอ้มลูและใหค้วามเห็น เพื่อประโยชนส์งูสดุของผูถื้อหุน้เป็นส ำคญั 

ในการใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาถึงความสมเหตสุมผลของรายการไดม้า
ซึ่งสินทรพัย ์และรายการที่เก่ียวโยงกัน ประกอบกับปัจจยัต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาขอ้มลู
ดงักล่าวดว้ยความรอบคอบ และสมเหตสุมผลตามมาตรฐานของผูป้ระกอบวิชาชีพพึงกระท ำ 

เอกสารแนบทา้ยรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้ถือเป็นส่วนหนึ่งของรายงานความเห็นและ
เป็นขอ้มลูที่คณะกรรมการตรวจสอบและผูถื้อหุน้ควรพิจารณารว่มกบัรายงานความเห็นฉบบันีด้ว้ย 
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 บทสรุปผู้บริหาร (Executive Summary)  

รายละเอียดโดยทั่วไปของรายการ 

ความเป็นมา วัตถุประสงค ์และภาพรวมของรายการ 

เดิมบรษิัท พีพี ไพรม์ จ ำกัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “PPPM”) (หรือชื่อเดิมคือ บริษัท ไทยลกัซ ์เอ็นเตอรไ์พรส ์จ ำกดั 
(มหาชน)) ด ำเนินธุรกิจหลักในการผลิตและจ ำหน่ายอาหารสัตวน์ ำ้และอาหารสัตวเ์ลีย้งมาอย่างยาวนานกว่า 38 ปี ต่อมา
ในช่วงปลายปี 2558 คณะกรรมการบริษัทได้มีมติอนุมัติยุทธศาสตรก์ารขยายการลงทุนไปสู่ธุรกิจพลังงานสะอาดใน
ต่างประเทศ เพื่อกระจายความเส่ียงจากการพ่ึงพาธุรกิจอาหารสตัวเ์พียงอย่างเดียว โดยไดจ้ดทะเบียนจดัตัง้ บรษิัท ทีลกัซ ์พาว
เวอร ์จ ำกัด (“ทีลกัซ ์พาวเวอร”์ หรือ “TLP”) ขึน้ในประเทศไทยเมื่อเดือนกุมภาพนัธ ์2559 เพื่อท ำหนา้ที่เป็นบริษัทโฮลดิง้หลกั 
(Holding Company) ในการลงทุนในธุรกิจพลังงาน และถือเงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมทั้งทางตรงและทางออ้ม
หลายทอดในสาธารณรฐัมอริเชียส เขตบริหารพิเศษฮ่องกง และประเทศญ่ีปุ่ น ส ำหรบัด ำเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความ
รอ้นใตพ้ิภพ (Geothermal Energy) และพลงังานลมในประเทศญ่ีปุ่ น 

อย่างไรก็ดี นับตั้งแต่ปี 2561 เป็นตน้มา กลุ่มบริษัทไดเ้ผชิญกับวิกฤตสภาพคล่องทางการเงิน ความล่าช้าของ
โครงการ และข้อพิพาททางกฎหมายกับคู่สัญญาในประเทศญ่ีปุ่ นหลายกรณี  จนกระทั่งในเดือนมิถุนายน 2565 ไดเ้กิด
เหตุการณท์ี่อดีตกรรมการผูม้ีอ  ำนาจของบริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ น (นาย Takuji Hamano) ไดด้  ำเนินการลงนามจ ำหน่าย
ทรัพยสิ์นหลัก ไดแ้ก่ โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพจ ำนวน 13 โครงการ และที่ดินจ ำนวน 32 แปลง ให้แก่
บุคคลภายนอกในประเทศญ่ีปุ่ นโดยไม่ผ่านการอนุมตัิจากคณะกรรมการของบริษัท  เหตุการณด์งักล่าวส่งผลใหบ้ริษัทย่อยใน
ประเทศญ่ีปุ่ นขาดสินทรพัยห์ลกัที่จ  ำเป็นในการประกอบพาณิชยกิจและตอ้งหยดุการด ำเนินธุรกิจเชิงพาณิชยท์ัง้หมดตัง้แต่ปี 
2565 เป็นตน้มา ตลอดจนส่งผลใหบ้รษิัทตอ้งรบัรูผ้ลขาดทุนจากการจ ำหน่ายทรพัยสิ์น และพิจารณาตัง้ส ำรองค่าเผ่ือการดอ้ย
ค่าของเงินลงทุนรวมถึงค่าเผ่ือผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ (Expected Credit Loss: ECL) ส ำหรบัเงินใหกู้ย้ืมแก่
บรษิัทย่อยทัง้จ ำนวน 

ปัจจุบัน บริษัท TLP และบริษัทย่อยอีก 16 บริษัท (รวมเป็นบริษัทย่อย 17 บริษัท) รวมถึงบริษัทร่วมทางออ้มอีก 1 
บรษิัท ซึ่งจดทะเบียนจดัตัง้ในประเทศไทย มอรเิชียส ฮ่องกง และญ่ีปุ่ น ไม่ไดด้  ำเนินธุรกิจแลว้ และไม่สามารถสรา้งรายไดใ้หแ้ก่
บริษัทไดอ้ย่างมีนัยส ำคัญ โดยตามงบการเงินภายในส ำหรับงวด 6 เดือน สิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2569 กลุ่มบริษัทที่จะ
จ ำหน่ายไปมีสินทรพัยร์วมประมาณ 3.28 ลา้นบาท ในขณะที่มีหนีสิ้นรวมประมาณ 3,143.86 ลา้นบาท ส่งผลใหม้ีสินทรพัย์
สุทธิติดลบประมาณ (3,140.57) ลา้นบาท ทั้งนี ้บริษัทยังคงตอ้งแบกรบัภาระค่าใชจ้่ายในการคงสภาพนิติบุคคลของกลุ่ม
บรษิัทดงักล่าวอย่างต่อเนื่อง อาทิ ค่าเช่าส ำนกังาน ค่าสาธารณปูโภค ค่าจดัท ำบญัชีและค่าสอบบญัชี ค่าจา้งกรรมการตวัแทน 
ค่าภาษีตามกฎหมายต่างประเทศ ค่าที่ปรกึษากฎหมาย และค่าใชจ้่ายในการติดต่อหน่วยงานราชการ รวมประมาณ 8.00 – 
10.00 ลา้นบาทต่อปี และเนื่องจากบริษัทย่อยและบริษัทร่วมดังกล่าวไม่ไดป้ระกอบธุรกิจ จึงมีรายไดแ้ละกระแสเงินสดไม่
เพียงพอต่อการช ำระค่าใชจ้่ายดงักล่าว บริษัทในฐานะบริษัทแม่จึงตอ้งใหกู้ย้ืมเงินเพื่อน ำไปช ำระค่าใชจ้่ายที่จ  ำเป็นในการคง
สภาพนิติบคุคลของบรษิัทย่อยและบรษิัทร่วมมาโดยตลอด รวมถึงยงัตอ้งรบัรูผ้ลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศในงบการเงินรวม 

ดว้ยเหตนุี ้บรษิัทจึงมีความประสงคท์ี่จะจ ำหน่ายเงินลงทนุในกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าในต่างประเทศ โดยการจ ำหน่ายเงิน
ลงทุนในหุ้นสามัญทั้งหมดของ TLP ควบคู่ไปกับการโอนสิทธิเรียกรอ้งในเงินกู้ยืมที่บริษัทมีต่อ TLP และบริษัทย่อยใน



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหาชน) บทสรุปผูบ้ริหาร (Executive Summary) หนา้ 6 

ต่างประเทศอีกจ ำนวน 8 บรษิัท (รวมลกูหนี ้9 บรษิัท) ใหแ้ก่ บรษิัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกดั (“ผูซ้ือ้” หรือ “ผูร้บัโอน” หรือ “ฟิเน็กซ ์
อลัฟา”) โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อลดผลขาดทุนจากกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าซึ่งปัจจุบนัไม่ไดด้  ำเนินธุรกิจแลว้ ตลอดจนเพื่อลดภาระ
ค่าใชจ้่ายในการคงสภาพนิติบุคคลของบริษัทย่อยในต่างประเทศที่ไม่สามารถสรา้งประโยชนใ์หแ้ก่กิจการไดใ้นอนาคต  การ
จ ำหน่ายทรพัยสิ์นดงักล่าวจะส่งผลใหบ้ริษัทสามารถยตุิภาระผลขาดทุนและค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้อย่างต่อเนื่องไดอ้ย่างเบ็ดเสรจ็ 
(Clean Break) โดยภายหลงัจากการเขา้ท ำรายการแลว้เสรจ็ บรษิัทจะมุ่งเนน้การประกอบธุรกิจหลกัที่บรษิัทมีความเชี่ยวชาญ
กว่า 38 ปี ไดแ้ก่ การผลิตและจ ำหน่ายอาหารสตัว ์อาทิ อาหารสตัวเ์ลีย้ง อาหารสตัวเ์ศรษฐกิจ (อาหารไก่ อาหารสกุร) และ
อาหารสตัวน์ ำ้ ทัง้ในรูปแบบผลิตภณัฑภ์ายใตต้ราสินคา้ของบริษัท (Company Brand) และธุรกิจรบัจา้งผลิต (OEM) รวมถึง
พิจารณาโอกาสในการเขา้ลงทนุในกิจการท่ีสามารถสรา้งรายไดท้ี่มั่นคงและก่อใหเ้กิดผลประโยชนใ์นระยะยาวต่อบรษิัทต่อไป 

ทั้งนี ้เดิมที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 2/2569 เมื่อวันที่ 18 มีนาคม 2569 ไดม้ีมติอนุมัติใหบ้ริษัทย่อยใน
ประเทศญ่ีปุ่ นจ ำนวน 11 บรษิัท เลิกกิจการและเขา้สู่กระบวนการลม้ละลายและปิดกิจการ ซึ่งที่ประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจ ำปี 
2569 ไดร้บัทราบแลว้ อย่างไรก็ดี ปัจจุบนับริษัทย่อยดงักล่าวยงัไม่ไดย้ื่นค ำรอ้งขอลม้ละลายต่อศาล เนื่องจากในระหว่างการ
เตรียมการไดม้ีผูเ้สนอขอซือ้กลุ่ม TLP ทัง้กลุ่มตามสภาพท่ีเป็นอยู่ (As-Is Basis) ซึ่งใชร้ะยะเวลาและค่าใชจ้่ายนอ้ยกวา่การเขา้
สู่กระบวนการลม้ละลายและปิดกิจการ ดงันัน้ ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท ครัง้ที่ 6/2569 เมื่อวนัท่ี 22 ตลุาคม 2569 จึงมีมติ
อนมุตัิใหใ้ชแ้นวทางการจ ำหน่ายเงินลงทนุในหุน้สามญัทัง้หมดของ TLP ควบคู่ไปกบัการโอนสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืมที่บรษิัทมี
ต่อ TLP และบริษัทย่อยในต่างประเทศอีกจ ำนวน 8 บริษัท (รวมลูกหนี ้9 บริษัท) ใหแ้ก่ บริษัท ฟิเน็กซ ์อัลฟา จ ำกัด (“ผูซ้ือ้” 
หรือ “ผูร้บัโอน” หรือ “ฟิเน็กซ ์อลัฟา”) แทนแนวทางเดิม โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อลดผลขาดทนุจากกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าซึ่งปัจจบุนั
ไม่ไดด้  ำเนินธุรกิจแลว้ ตลอดจนเพื่อ ประหยดัเวลาในการด ำเนินการใหร้วดเร็วขึน้อนัจะเป็นการช่วยลดภาระค่าใชจ้่ายในการ
คงสภาพนิติบุคคลของบริษัทย่อยในต่างประเทศที่ไม่สามารถสรา้งประโยชน์ให้แก่กิจการไดใ้นอนาคต ไดม้ากยิ่งขึน้ การ
จ ำหน่ายทรพัยสิ์นดงักล่าวจะส่งผลใหบ้ริษัทสามารถยตุิภาระผลขาดทุนและค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้อย่างต่อเนื่องไดอ้ย่างเบ็ดเสรจ็ 
(Clean Break) โดยภายหลงัจากการเขา้ท ำรายการแลว้เสรจ็ บรษิัทจะมุ่งเนน้การประกอบธุรกิจหลกัที่บรษิัทมีความเชี่ยวชาญ
กว่า 38 ปี ไดแ้ก่ การผลิตและจ ำหน่ายอาหารสตัว ์อาทิ อาหารสตัวเ์ลีย้ง อาหารสตัวเ์ศรษฐกิจ (อาหารไก่ อาหารสกุร) และ
อาหารสตัวน์ ำ้ ทัง้ในรูปแบบผลิตภณัฑภ์ายใตต้ราสินคา้ของบริษัท (Company Brand) และธุรกิจรบัจา้งผลิต (OEM) รวมถึง
พิจารณาโอกาสในการเขา้ลงทนุในกิจการท่ีสามารถสรา้งรายไดท้ี่มั่นคงและก่อใหเ้กิดผลประโยชนใ์นระยะยาวต่อบรษิัทต่อไป 

โดยธุรกรรมการจ ำหน่ายไปซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้มีขัน้ตอนและระยะเวลาที่คาดว่าจะด ำเนินการในเบือ้งตน้ดงันี ้ 

ล ำดับ ข้ันตอนการด ำเนินงานทีส่ ำคัญ ระยะเวลาด ำเนินการในเบือ้งต้น 
1 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 6/2569 มีมติอนุมัติการเข้าท ำธุรกรรมการ

จ ำหน่ายเงินลงทนุและธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม 
22 ตลุาคม 2569 

2 การขออนมุตัิการเขา้ท ำรายการจากที่ประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ที่ 1/2569 27 พฤศจิกายน 2569 
3 วนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) ช ำระค่าตอบแทนส่วนที่เหลือและโอนหุน้สามญั

ของ TLP พรอ้มสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม 
30 พฤศจิกายน 2569 (หรือภายในปี 2569) 

4 การด ำเนินการจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงกรรมการของ TLP ต่อกรมพัฒนาธุรกิจ
การคา้ 

ภายใน 30 วนันบัแต่วนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม 

5 ผูซ้ือ้ด ำเนินการเปลี่ยนแปลงกรรมการของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมทั้งหมดของ 
TLP และระยะเวลาสิน้สุดภาระความรบัผิดตามค ำรบัรอง/การสนับสนุนค่าใชจ้่าย
บริหารจดัการของบริษัท 

ภายใน 1 ปีนับแต่วันเสร็จสิน้ธุรกรรม (หรือ
ภายในวนัที่ 30 พฤศจิกายน 2570) 
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ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 

ตามที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “PPPM”) ครัง้ที่ 6/2569 เมื่อวนัท่ี 
22 ตุลาคม 2569 ไดม้ีมติอนุมัติใหน้ ำเสนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2569 ซึ่งจะจัดขึน้ในวันที่ 27 พฤศจิกายน 
2569 เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ำธุรกรรมการจ ำหน่ายไปซึ่งเงินลงทนุในหุน้สามญัของบรษิทั ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั (“ทีลกัซ ์
พาวเวอร”์ หรือ “TLP”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุ้นในสัดส่วนรอ้ยละ 99.99998 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ 
(“ธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทนุ”) และอนมุตัิใหบ้รษิัทโอนสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืมที่บรษิัทมีต่อบรษิัทย่อยรวมจ ำนวน 9 บรษิัท 
มูลหนีร้วมทั้งสิน้ 1,194.51 ลา้นบาท (“ธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม”) ใหแ้ก่บริษัท ฟิเน็กซ ์อัลฟา จ ำกัด (“ผูซ้ือ้” หรือ 
“ผูร้บัโอน” หรือ “ฟิเน็กซ ์อัลฟา”) โดยมีมูลค่าส่ิงตอบแทนรวมทั้งสิน้ 200,000 บาท โดยมีรายละเอียดการเขา้ท ำรายการที่
เก่ียวขอ้ง ดงัต่อไปนี ้

1) ธุรกรรมการจ ำหน่ายเงนิลงทุน 

บรษิัทจะจ ำหน่ายเงินลงทนุในหุน้สามญัของ TLP ที่บรษิัทถืออยู่จ  ำนวน 109,999,998 หุน้ และจดัใหผู้ถื้อหุน้รายย่อย
อีก 2 ราย โอนหุน้รายละ 1 หุน้ รวมทัง้สิน้ 110,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระ
แลว้ของ TLP (มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท) ใหแ้ก่ ฟิเน็กซ ์อัลฟา ในราคาส่ิงตอบแทนจ ำนวน 95,000 บาท ทั้งนี ้การ
จ ำหน่ายเงินลงทนุในหุน้สามญัของ TLP ดงักล่าวจะส่งผลให ้TLP รวมถึงบรษิัทย่อยทางตรงและทางออ้มอีกจ ำนวน 16 บรษิัท 
(รวมเป็นบริษัทย่อย 17 บริษัท) และบริษัทร่วมทางออ้มที่ถือหุน้ผ่าน TLP จ ำนวน 1 บริษัท สิน้สภาพการเป็นบริษัทย่อยและ
บรษิัทรว่มของบรษิัท (ทัง้นี ้มลูค่าสทุธิทางบญัชีของเงินลงทนุใน TLP ตามงบการเงนิรวมของบรษิัท ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 
เท่ากบั 0.00 บาท)
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โดยมีรายละเอียดขอ้มลูของบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่มดงักล่าว ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 สรุปไดด้งันี ้

ล ำดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ ถือหุ้น
โดย 

สัดส่วน
การถือหุ้น 

ประเทศทีจ่ด
ทะเบียนจัดตั้ง 

การประกอบธุรกิจ สินทรัพยร์วม หนีสิ้นรวม สินทรัพยสุ์ทธิ 

หน่วย    ร้อยละ   ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
1 บริษัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั TLP PPPM 100.00 ประเทศไทย ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 0.03 41.13 (41.09) 
2 Tluxe Investment Limited TLI TLP 100.00 มอริเชียส ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 1.02 0.67 0.35 
3 Origin Power Investment 

Company Limited 
OPI TLP 100.00 มอริเชียส ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 0.00 - 0.00 

4 Tluxe Holding Limited TLH TLI 100.00 ฮ่องกง ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 0.11 449.26 (449.15) 
5 Geothermal Power A Co., Ltd. GEO A TLI 100.00 ฮ่องกง ลงทนุในธุรกิจพลงังาน - 684.55 (684.55) 
6 Geothermal Power B Co., Ltd. GEO B TLI 100.00 ฮ่องกง ลงทนุในธุรกิจพลงังาน - 588.09 (588.09) 
7 P Green Energy Co., Ltd. P Green TLH 100.00 ญ่ีปุ่ น ใหค้ ำปรกึษา วางแผนจดัการ เกี่ยวกบัธุรกิจ 0.12 83.64 (83.52) 
8 Sumo Power Co., Ltd. SUMO TLH 100.00 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ จ ำนวน 1 โรง 

ก ำลงัการผลิต 125 KW 
0.00 231.79 (231.79) 

9 S-Power Co., Ltd. S-Power SUMO 100.00 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ ยงัไม่มี
โรงไฟฟ้า 

0.00 18.62 (18.62) 

10 Otomeyama Co., Ltd. Otomeyama SUMO 100.00 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ ยงัไม่มี
โรงไฟฟ้า 

0.00 18.85 (18.85) 

11 Beppu Tsurumi Onsen 
Geothermal Power Station No.1 
Limited Liability Company 

BEPPU TLH 100.00 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ จ ำนวน 2 โรง 
ก ำลงัการผลิต 250 KW 

0.14 10.18 (10.03) 

12 Lena Power Station No.1 
Limited Liability Company 

LENA GEO A 100.00 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ จ ำนวน 2 โรง 
ก ำลงัการผลิต 250 KW 

0.16 11.43 (11.27) 

13 Fino Binary Power Plant Limited 
Liability Company 

FINO GEO A 100.00 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ จ ำนวน 2 โรง 
ก ำลงัการผลิต 250 KW 

0.05 11.45 (11.40) 

14 NIS Binary Power Plant Limited 
Liability Company 

NIS GEO A 100.00 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ จ ำนวน 2 โรง 
ก ำลงัการผลิต 250 KW 

0.03 8.77 (8.74) 
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ล ำดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ ถือหุ้น
โดย 

สัดส่วน
การถือหุ้น 

ประเทศทีจ่ด
ทะเบียนจัดตั้ง 

การประกอบธุรกิจ สินทรัพยร์วม หนีสิ้นรวม สินทรัพยสุ์ทธิ 

หน่วย    ร้อยละ   ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
15 SNS Power Co., Ltd. SNS GEO B 100.00 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ จ ำนวน 1 โรง 

ก ำลงัการผลิต 125 KW 
0.00 77.25 (77.24) 

16 Dual Energy Binary-Power Plant 
No.1 Limited Liability Company 

DUAL GEO B 100.00 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ จ ำนวน 2 โรง 
ก ำลงัการผลิต 250 KW 

0.00 11.95 (11.95) 

17 PPSN Co., Ltd. PPSN GEO B 100.00 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ จ ำนวน 3 โรง 
ก ำลงัการผลิต 375 KW 

1.60 811.86 (810.26) 

18 M-LUXE Energy Co., Ltd.1/ M-LUXE TLP 25.00 ญ่ีปุ่ น พฒันาที่ดิน และสาธารณปูโภค 0.00 84.37 (84.37) 
รวม 

      
3.28 3,143.86 (3,140.57) 

หมายเหต:ุ 1/ ผูถ้ือหุน้ส่วนที่เหลือใน M-LUXE ประกอบดว้ย (1) Setouchi Natural Energy Co., Ltd. ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.00 และ (2) Mr. Isamu Morikawa ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 25.00 ซึ่งผูถ้ือหุน้ทัง้สองรายไม่เป็น
บคุคลที่เกี่ยวโยงกนัของบริษัท
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2) ธุรกรรมโอนสิทธิเรียกร้องเงนิกู้ยืม 

บริษัทจะโอนสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืมที่บริษัทมีต่อ TLP และบริษัทย่อยในต่างประเทศอีกจ ำนวน 8 บริษัท (ไดแ้ก่ 
TLH, GEO A, GEO B, PPSN, SUMO, P Green, LENA และ FINO) รวมลกูหนีท้ัง้สิน้ 9 บริษัท ซึ่งมีมลูหนีเ้งินตน้คงคา้งรวม
จ ำนวน 694,687,212 บาท (ประมาณ 694.69 ลา้นบาท) และดอกเบีย้คา้งรบัรวมจ ำนวน 499,826,134 บาท (ประมาณ 
499.83 ลา้นบาท) คิดเป็นมลูหนีเ้งินตน้และดอกเบีย้คา้งรบัรวมทัง้สิน้ 1,194,513,346 บาท (ประมาณ 1,194.51 ลา้นบาท) 
ใหแ้ก่ ฟิเน็กซ ์อลัฟา ในราคาส่ิงตอบแทนจ ำนวน 105,000 บาท (ทัง้นี ้มลูค่าสทุธิทางบญัชีของเงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบั
ดงักล่าว ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 เท่ากบั 0.00 บาท เนื่องจากบรษิัทไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ไว้
เต็มจ ำนวนแลว้) โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ล ำดับ ผู้กู้ / ลูกหนี้ ช่ือย่อ ถือหุ้น
โดย 

ประเทศทีจ่ด
ทะเบียนจัดตั้ง 

เงินต้น ดอกเบีย้ 
ค้างรับ1/ 

รวมทัง้สิน้ 

หน่วย     ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
1 บริษัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั TLP PPPM ไทย 27.66 8.79 36.45 
2 Tluxe Holdings Limited TLH TLI ฮ่องกง 0.61 0.26 0.87 
3 Geothermal Power A Co., Ltd. GEO A TLI ฮ่องกง 0.43 67.22 67.65 
4 Geothermal Power B Co., Ltd. GEO B TLI ฮ่องกง 120.44 99.18 219.62 
5 PPSN Co., Ltd. PPSN GEO B ญ่ีปุ่ น 412.55 252.76 665.31 
6 SUMO Power Co., Ltd. SUMO TLH ญ่ีปุ่ น 83.73 55.84 139.57 
7 P Green Energy Co., Ltd. P Green TLH ญ่ีปุ่ น 49.18 15.73 64.91 
8 Lena Power Station No. 1 Limited 

Liability Company 
LENA GEO A ญ่ีปุ่ น 0.09 0.03 0.11 

9 Fino Binary Power Plant Limited 
Liability Company 

FINO GEO A ญ่ีปุ่ น - 0.02 0.02 

รวม 
  

 
 

694.69 499.83 1,194.51 

หมายเหต:ุ 1/ บริษัทย่อยล ำดบัที่ 5–9 เป็นบริษัทในประเทศญ่ีปุ่ นที่หยุดด ำเนินกิจการตัง้แต่ปี 2565 ไม่มีรายไดแ้ละไม่มีความสามารถในการช ำระ
หนี ้บริษัทจึงยตุิการคิดดอกเบีย้ตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 2568 เพ่ือไม่ใหด้อกเบีย้คา้งรบัที่เรียกเก็บไม่ไดเ้พ่ิมขึน้อีก และเพ่ือเตรียมการที่
จะด ำเนินการลม้ละลายต่อไป ส่วนเงินใหกู้ย้ืมล ำดบัที่ 1–4 ยงัคิดดอกเบีย้ตามสญัญาถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2569 เนื่องจากบริษัท
เหล่านีไ้ม่อยู่ในแผนลม้ละลาย ซึ่งจะช ำระบญัชีไดก้็ต่อเม่ือบริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นลม้ละลายแลว้เท่านัน้ ทัง้นี ้บริษัทตัง้ค่าเผื่อผล
ขาดทนุเต็มจ ำนวน และไม่รบัรูร้ายไดด้อกเบีย้ตามมาตรฐานการบญัชี 

 2/ บริษัทที่ถือหุน้โดย TLP  
 3/ มลูค่าสทุธิทางบญัชีของเงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบั ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2569 เท่ากบั 0.00 บาท 

ในการเข้าท ำธุรกรรมดังกล่าว บริษัทจะได้รับส่ิงตอบแทนจากการเข้าท ำรายการรวมทั้งสิน้ 200,000 บาท 
(ประกอบดว้ย ค่าจ ำหน่ายเงินลงทุนในหุน้สามญัของ TLP จ ำนวน 95,000 บาท และค่าโอนสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืมจ ำนวน 
105,000 บาท) ซึ่งจ ำนวนเงินที่ไดร้บัดงักล่าวต ่ำกว่าค่าใชจ้่ายในการเขา้ท ำรายการ โดยบริษัทจะน ำเงินส่ิงตอบแทนท่ีไดร้บัไป
ใช้ช ำระค่าใชจ้่ายที่เก่ียวข้องกับการท ำรายการดังกล่าว และจะใช้เงินทุนหมุนเวียนภายในกิจการของบริษัทในการช ำระ
ค่าใชจ้่ายส่วนที่เกิน 

นอกจากนี ้บริษัทไดพ้ิจารณาผลกระทบทางภาษีแลว้ เห็นว่าธุรกรรมในครัง้นีส้ามารถด ำเนินการได ้และไม่ท ำให้
บริษัทมีภาระภาษีเงินไดน้ิติบคุคล ภาษีมลูค่าเพิ่ม หรือภาษีหกั ณ ที่จ่ายเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส ำคญั เนื่องจาก (1) ราคาจ ำหน่าย



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหาชน) บทสรุปผูบ้ริหาร (Executive Summary) หนา้ 11 

ทรัพย์สินต ่ำกว่าต้นทุนทางภาษีของเงินลงทุนและเงินให้กู้ยืม จึงไม่มีก ำไรที่ต้องเสียภาษีเงินไดน้ิติบุคคล ( 2) ผู้ซือ้เป็น
บุคคลภายนอกที่ไม่ใช่บุคคลที่เก่ียวโยงกัน ในขณะที่ทรพัยสิ์นที่ซือ้ขายมีมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิติดลบและไดห้ยุดด ำเนินกิจการ
แล้ว ราคาขายดังกล่าวจึงถือเป็นราคาที่เหมาะสมตามสภาพ และ (3) การโอนสิทธิเรียกรอ้งในเงินกู้ยืมไม่อยู่ในระบบ
ภาษีมลูค่าเพิ่ม อีกทัง้ตามสญัญาไดก้ ำหนดใหผู้ร้บัโอนเป็นผูร้บัภาระค่าอากรแสตมป์ของสญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้งแต่เพียงผู้
เดียว 

การเขา้ท ำธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทนุและธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมใหแ้ก่ ฟิเน็กซ ์อลัฟา ดงักล่าว เขา้ข่าย
เป็นรายการจ ำหน่ายไปซึ่งสินทรพัยต์ามประกาศคณะกรรมการก ำกับตลาดทุน ที่ ทจ . 45/2568 เรื่อง หลักเกณฑใ์นการท ำ
รายการที่มีนยัส ำคญั ลงวันที่ 19 ธันวาคม 2568 (“ประกาศรายการที่มีนยัส ำคัญ”) โดยมีขนาดรายการสงูสุดเท่ากับรอ้ยละ 
174.50 ตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทน (ค ำนวณจากมลูค่าส่ิงตอบแทนที่ไดร้บัรวม 0.20 ลา้นบาท บวกกับภาระหนีเ้งิน
ใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบัที่บริษัทมีต่อ TLP และบริษัทย่อยในต่างประเทศรวมประมาณ 1,194.51 ลา้นบาท รวมเป็นมลูค่า
รวมของส่ิงตอบแทนที่ใชใ้นการค ำนวณขนาดรายการเท่ากับ 1,194.71 ลา้นบาท เปรียบเทียบกับสินทรพัยร์วมของบริษัท
จ ำนวน 684.67 ลา้นบาท) อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทส ำหรบังวด 6 เดือน สิน้สดุ ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 ทัง้นี ้
บริษัทไม่มีการเขา้ท ำรายการจ ำหน่ายไปซึ่งสินทรพัยร์ายการอื่นในช่วงระยะเวลา 12 เดือนก่อนวนัที่คณะกรรมการบรษิัทมีมติ
อนมุตัิการเขา้ท ำรายการในครัง้นี ้ท่ีจะตอ้งน ำมานบัรวมเป็นรายการเดียวกนั 

อนึ่ง ฟิเน็กซ ์อลัฟา (ซึ่งประกอบกิจการรบัเป็นที่ปรกึษาฝึกอบรม รบัจดัการธุรกิจที่เก่ียวกับการบริหารงานขายและ
ขยายตลาด มีทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ 50,000 บาท โดยมีนายชลฐั ลิขิตพิเชฐกลุ เป็นกรรมการและผูถื้อหุน้รอ้ยละ 99.99 
และนายนิธิทตั ลิขิตพิเชฐกลุ ถือหุน้รอ้ยละ 0.01) ไม่มีความเก่ียวขอ้งและไม่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษิัทและ TLP ดงันัน้ 
ธุรกรรมการจ ำหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นในครัง้นีจ้ึงไม่เขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกนัตามประกาศคณะกรรมการก ำกบัตลาดทนุ 
ที่ ทจ. 46/2568 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ำรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ลงวนัท่ี 19 ธันวาคม 2568 (“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั”) 

อย่างไรก็ดี เนื่องจากธุรกรรมดังกล่าวจัดเป็นรายการจ ำหน่ายไปซึ่งสินทรพัยท์ี่มีขนาดรายการเกินกว่ารอ้ยละ 50 
บรษิัทจึงมีหนา้ที่ตอ้งปฏิบตัิตามประกาศรายการท่ีมีนยัส ำคญั ดงัต่อไปนี ้ 

(1) จดัท ำและเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัการเขา้ท ำรายการจ ำหน่ายไปซึ่งสินทรพัยต์่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) และจดัส่งหนงัสือแจง้ผูถื้อหุน้นบัแต่วนัท่ีเปิดเผยสารสนเทศ 

(2) แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกับการเขา้ท ำรายการดังกล่าว โดยตอ้งจัดส่งรายงาน
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใหแ้ก่ส ำนกังานคณะกรรมการก ำกับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
(“ส ำนกังาน ก.ล.ต.”) ตลาดหลกัทรพัยฯ์ และผูถื้อหุน้ของบรษิัท 

(3) จัดใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมตัิการเขา้ท ำรายการดงักล่าว โดยบริษัทจะตอ้งจัดส่งหนังสือนดั
ประชุมใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วัน ก่อนวันประชุมผูถื้อหุน้ และการเขา้ท ำรายการจะตอ้งไดร้บั
อนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุ
และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับรวมส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนไดเ้สีย อนึ่ง ในกรณีที่คณะกรรมการ
ตรวจสอบ หรือที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าบรษิัทไม่สมควรเขา้ท ำรายการดงักล่าว จะตอ้งไม่มีผูถื้อ
หุน้คนใดหรือหลายคนซึ่งถือหุน้และมีสิทธิออกเสียงรวมกันตัง้แต่รอ้ยละ 10 ขึน้ไป ของจ ำนวนสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียง ลงมติคดัคา้นการเขา้ท ำรายการนัน้ 

ทั้งนี ้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 6/2569 เมื่อวันที่ 22 ตุลาคม 2569 ไดม้ีมติอนุมัติใหเ้สนอต่อที่ประชุม
วิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2569 ซึ่งจะจดัขึน้ในวนัท่ี 27 พฤศจิกายน 2569 เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ำรายการดงักล่าว 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหาชน) บทสรุปผูบ้ริหาร (Executive Summary) หนา้ 12 

อนึ่ง ในการพิจารณาอนมุตัิหรือไม่อนมุตัิการเขา้ท ำรายการในครัง้นี ้ผูถื้อหุน้สามารถพิจารณาขอ้มลู เหตผุลประกอบ 
และความเห็นในประเด็นต่างๆ ตามที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดน้ ำเสนอไวใ้นรายงานฉบับนี ้อย่างไรก็ตาม การตัดสินใจ
อนมุตัิหรือไม่อนมุตัิการเขา้ท ำรายการในครัง้นีข้ึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส ำคญั 

บรษิัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหาชน) (“ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ” หรือ “IFA”) ในฐานะท่ีปรกึษาทางการ
เงินอิสระที่ไดร้บัการแต่งตัง้โดยบริษัท ไดพ้ิจารณาขอ้มลูและเอกสารที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการสมัภาษณผ์ูบ้ริหารของบริษัทและ
บริษัทที่เก่ียวขอ้ง ราคาและเงื่อนไขในสาระส ำคัญที่เก่ียวกับรายการที่มีนัยส ำคญัเก่ียวกับการจ ำหน่ายไปซึ่งหุน้สามัญของ
บริษัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด และการโอนสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืมใหแ้ก่บุคคลภายนอกของบริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกัด (มหาชน) 
และพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของการเขา้ท ำรายการ และความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขของการเขา้ท ำรายการใน
ครัง้นี ้ประกอบกบัพิจารณาถึงประโยชน ์ผลกระทบ ปัจจยัเส่ียง ขอ้ดี และขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ำรายการ โดยสรุปความเห็นของ
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดด้งันี ้

ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของรายการจ ำหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์

วัตถุประสงค ์และความจ ำเป็นในการเข้าท ำรายการ 

บริษัทมีความประสงคท์ี่จะจ ำหน่ายเงินลงทุนในกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพในต่างประเทศ โดย
การจ ำหน่ายเงินลงทุนในหุน้สามญัทัง้หมดของ TLP ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ ควบคู่ไปกบั
การโอนสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบัท่ีบรษิัทมีต่อ TLP และบรษิัทย่อยในต่างประเทศอีก 8 บรษิัท (รวมลกูหนี ้9 
บริษัท) มูลหนี ้รวม 1,194.51 ล้านบาท ให้แก่ ฟิเน็กซ์ อัลฟา ในมูลค่าส่ิงตอบแทนรวมทั้งสิน้ 200,000 บาท (แบ่งเป็น
ค่าตอบแทนจากการจ ำหน่ายเงินลงทุนในหุน้สามญัของ TLP จ ำนวน 95,000 บาท และค่าตอบแทนจากการโอนสิทธิเรียกรอ้ง
ในเงินกูย้ืมจ ำนวน 105,000 บาท) 

การเขา้ท ำธุรกรรมในครัง้นีม้ีวตัถุประสงคส์ ำคญัเพื่อยตุิการรบัรูผ้ลขาดทนุจากกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าในต่างประเทศซึ่ง
ปัจจุบันไดห้ยุดด ำเนินธุรกิจเชิงพาณิชยท์ั้งหมดแลว้ และไม่สามารถสรา้งรายไดห้รือกระแสเงินสดให้แก่บริษัทไดอ้ย่างมี
นัยส ำคัญ ตลอดจนเพื่อลดภาระค่าใช้จ่ายในการคงสภาพนิติบุคคลของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมรวม 18 บริษัท (ซึ่งจด
ทะเบียนจดัตัง้ในประเทศไทย มอริเชียส ฮ่องกง และญ่ีปุ่ น) ที่เกิดขึน้อย่างต่อเนื่องประมาณ 8.00 – 10.00 ลา้นบาทต่อปี ทัง้นี ้
ภายหลงัจากการเขา้ท ำรายการแลว้เสร็จ บริษัทจะสามารถยุติภาระทางการเงินและภาระการบริหารจดัการหนีสิ้นรวมถึงขอ้
พิพาทต่างๆ ของกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้า และสามารถมุ่งเนน้การด ำเนินงานในธุรกิจหลกัที่มีความเชี่ยวชาญมาอย่างยาวนานกว่า 
38 ปี ไดแ้ก่ การผลิตและจ ำหน่ายอาหารสตัวเ์ศรษฐกิจ (อาหารไก่ อาหารสกุร) อาหารสตัวน์ ำ้ และอาหารสตัวเ์ลีย้ง ทัง้ภายใต้
ตราสินคา้ของบรษิัท (Company Brand) และธุรกิจรบัจา้งผลิต (OEM) รวมถึงการแสวงหาโอกาสในการเขา้ลงทนุในกิจการที่มี
ศกัยภาพในการสรา้งรายไดท้ี่มั่นคงและก่อใหเ้กิดผลประโยชนใ์นระยะยาวต่อบรษิัทและผูถื้อหุน้ต่อไป 

โดยการเขา้ท ำธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทนุและธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมดงักล่าว มีขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความ
เส่ียงที่เก่ียวขอ้งต่อบรษิัท สรุปไดด้งันี ้
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ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ำรายการจ ำหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์

1) ข้อดีของการเข้าท ำรายการจ ำหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์

1.1) การเข้าท ำรายการจ ำหน่ายไปซ่ึงเงนิลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด    

(1) สามารถยุติผลขาดทุนและภาระค่าใช้จ่ายในการคงสภาพนิติบุคคลของกลุ่มบริษัทย่อยและบริษัทร่วม
ในต่างประเทศ 

บริษัท TLP และบริษัทย่อยอีก 16 บริษัท รวมถึงบริษัทร่วม 1 บริษัท ซึ่งจดทะเบียนในประเทศไทย มอริเชียส 
ฮ่องกง และญ่ีปุ่ น ปัจจุบันไม่ไดด้  ำเนินธุรกิจแลว้ และไม่สามารถสรา้งรายไดใ้หแ้ก่บริษัทไดอ้ย่างมีนัยส ำคญั 
ตามงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 กลุ่มบริษัทมีสินทรพัยร์วมประมาณ 
3.28 ลา้นบาท ขณะที่มีหนีสิ้นรวมประมาณ 3,143.86 ลา้นบาท ส่งผลให้มีสินทรัพยส์ุทธิติดลบประมาณ 
3,140.57 ลา้นบาท 

ทัง้นี ้บรษิัทยงัตอ้งรบัภาระค่าใชจ้่ายในการคงสภาพนิติบคุคลของกลุ่มบรษิัทดงักล่าวอย่างต่อเนื่อง อาทิ ค่าเช่า
ส ำนักงาน ค่าสาธารณูปโภค ค่าจัดท ำบัญชีและค่าสอบบัญชี ค่าจา้งกรรมการตัวแทน ค่าภาษีตามกฎหมาย
ต่างประเทศ ค่าที่ปรกึษากฎหมาย และค่าใชจ้่ายในการติดต่อหน่วยงานราชการ รวมประมาณ 8-10 ลา้นบาท
ต่อปี และเนื่องจากบริษัทย่อยและบริษัทร่วมดังกล่าวไม่ไดป้ระกอบธุรกิจ จึงมีรายไดแ้ละกระแสเงินสดไม่
เพียงพอต่อการช ำระค่าใชจ้่ายดังกล่าว บริษัทในฐานะบริษัทแม่จึงตอ้งใหกู้ย้ืมเงินเพื่อน ำไปช ำระค่าใชจ้่ายที่
จ  ำเป็นในการคงสภาพนิติบคุคลของบรษิัทย่อยและบรษิัทร่วมมาโดยตลอด 

ดงันัน้ การจ ำหน่ายเงินลงทุนในหุน้สามญัของ TLP จะท ำใหบ้ริษัทไม่ตอ้งรบัรูผ้ลขาดทุนและค่าใชจ้่ายดงักล่าว
ในงบการเงินรวมอีกต่อไป ตลอดจนลดผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

(2) ภาระหนี้สิน ข้อพิพาท และภาระผูกพันของกลุ่มบริษัทจะตกเป็นของผู้ซือ้ตามสภาพที่เป็นอยู่ (As-Is 
Basis) 

การซือ้ขายสินทรัพยใ์นครัง้นีเ้ป็นการซือ้ขายตามสภาพที่เป็นอยู่ ณ วันเสร็จสิน้ธุรกรรม (As-Is Basis) โดย
บรรดาทรพัยสิ์น ผลประโยชน ์สิทธิเรียกรอ้ง ความรบัผิด และหนีสิ้นใด ๆ ของ TLP บริษัทย่อย และบริษัทร่วม
ของ TLP ที่มีอยู่ ณ วนัดงักล่าว จะตกเป็นของผูซ้ือ้แต่เพียงผูเ้ดียว และบรษิัทในฐานะผูข้ายไม่ตอ้งรบัผิดในความ
เสียหายหรือภาระหนีสิ้นดงักล่าว ซึ่งรวมถึงประเด็นส ำคญัที่บริษัทไดเ้ปิดเผยต่อผูซ้ือ้แลว้ (Disclosed Matters) 
อาทิ 1) การผิดนดัช ำระหนีข้อง LENA ต่อ Japan Finance Corporation (JFC) จ ำนวน 7,720,563 เยน ตาม
หนงัสือทวงถามเมื่อวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2569 ซึ่งท ำให ้JFC มีสิทธิเรียกใหช้ ำระเงินตน้คงคา้งทัง้หมดทนัที (Loan 
Acceleration) และอาจน ำไปสู่การฟ้องรอ้ง การบงัคบัคดียึดทรพัย ์การอายดับญัชีธนาคาร หรือการผิดนดัขา้ม
สญัญา (Cross-Default) 2) ความเส่ียงที่ LENA อาจถกูนาย Takuji Hamano อดีตกรรมการตวัแทนซึ่งเป็นผูค้  ำ้
ประกนัหนีด้งักล่าว เรียกรอ้งใหร้บัผิด หากนาย Takuji Hamano ไดช้ ำระหนีแ้ทน LENA 3) ความเส่ียงจากความ
รบัผิดตามสญัญาขายที่ดิน และสญัญาขายระบบเครื่องจกัรผลิตไฟฟ้าพรอ้มสิทธิในการขายไฟฟ้า (PPA Right) 
ท่ีบรษิัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นไดท้ ำไวก้บับคุคลภายนอก รวมถึงภาระในการจดทะเบียนเปล่ียนชื่อผูถื้อกรรมสิทธ์ิ
เครื่องจกัรผลิตไฟฟ้าที่ขายไปแลว้ และ 4) ประเด็นเก่ียวกบัสถานะผูถื้อหุน้ของ TLP ใน M-LUXE เป็นตน้ 
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ทัง้นี ้ผูซ้ือ้ตกลงผูกพนัตามเรื่องที่เปิดเผย (Disclosed Matters) ดงักล่าว และจะไม่น ำมาเป็นเหตใุนการปฏิเสธ
การเขา้ท ำธุรกรรม หรือฟ้องรอ้งเรียกค่าเสียหายหรือค่าชดเชยใด ๆ จากบรษิัท ดงันัน้ ภายหลงัการเขา้ท ำรายการ 
บรษิัทจะไม่ตอ้งรบัภาระในการบรหิารจดัการหนีสิ้น ขอ้พิพาท และภาระผกูพนัดงักล่าวอีกต่อไป 

(3) รับรู้ก ำไรจากการจ ำหน่ายเงินลงทุน และฐานะการเงินตามงบการเงินรวมสามารถสะท้อนผล
ประกอบการของธุรกิจหลักของบริษัทมากย่ิงขึน้ 

ตามงบการเงินรวมเสมือน ซึ่งจดัท ำภายใตส้มมติฐานว่าการเขา้ท ำรายการเกิดขึน้ ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 
บริษัทจะรบัรูก้  ำไรจากการจ ำหน่ายเงินลงทุนประมาณ 12.28 ลา้นบาท เนื่องจากกลุ่มบริษัทที่จ  ำหน่ายไปมี
หนีสิ้นสงูกว่าสินทรพัย ์ส่งผลใหส่้วนของเจา้ของเพิ่มขึน้สทุธิประมาณ 12.28 ลา้นบาท (จากเดิม 332.32 ลา้น
บาท เพิ่มเป็น 344.61 ลา้นบาท) ขณะที่หนีสิ้นรวมลดลงจาก 352.34 ลา้นบาท เป็น 337.99 ลา้นบาท และ
อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของเจา้ของลดลงจากประมาณ 1.06 เท่า เป็นประมาณ 0.98 เท่า ทัง้นี ้ก ำไรสทุธิส ำหรบั
งวด 6 เดือนตามงบการเงินรวมเสมือนจะเพิ่มขึน้ประมาณ 175.26 ลา้นบาท จากขาดทุนสทุธิ 5.18 ลา้นบาท 
เป็นก ำไรสทุธิ 170.08 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจากการโอนผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินที่เป็นเงินตรา
ต่างประเทศ ซึ่งเคยรบัรูส้ะสมไวใ้นองคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจา้ของ จ ำนวนประมาณ 162.97 ลา้นบาท เขา้
สู่ก ำไรหรือขาดทุนตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน (ซึ่งเป็นรายการทางบัญชีที่ไม่มีผลต่อกระแสเงินสด 
และเป็นการโอนระหว่างองคป์ระกอบภายในส่วนของเจา้ของ จึงไม่กระทบยอดรวมส่วนของเจา้ของ) 

ส ำหรบังบการเงินเฉพาะกิจการ เนื่องจากบริษัทไดบ้นัทึกค่าเผ่ือการดอ้ยค่าของเงินลงทุนใน TLP ไวเ้ต็มจ ำนวน
แลว้ บริษัทจะรบัรูส่ิ้งตอบแทนจากการจ ำหน่ายหุน้จ ำนวน 95,000 บาท เป็นก ำไรจากการจ ำหน่ายเงินลงทนุใน
งบก ำไรขาดทุนทั้งจ ำนวน (อย่างไรก็ดี งบการเงินเสมือนขา้งตน้ยงัไม่รวมภาระการสนับสนุนค่าใชจ้่ายในการ
บริหารจดัการของกลุ่มบริษัทที่จ  ำหน่ายไป และค่าใชจ้่ายในการเขา้ท ำรายการ และผลกระทบที่เกิดขึน้จริง ณ 
วนัเสรจ็สิน้ธุรกรรมอาจแตกต่างจากตวัเลขขา้งตน้) 

(4) สามารถยุติการลงทุนในกิจการทีไ่ม่ก่อให้เกิดรายได้ และมีความแน่นอนมากกว่าทางเลือกอื่น 

การจ ำหน่ายบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่มทัง้ 18 บรษิัทใน 4 ประเทศใหแ้ก่บคุคลภายนอกในคราวเดียว ท ำใหบ้รษิัท
สามารถยตุิการลงทนุในกิจการท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายไดไ้ดภ้ายในกรอบระยะเวลาประมาณ 1-2 เดือน (ตามที่บรษิัท
ไดก้ ำหนดวนัประชมุผูถื้อหุน้วนัที่ 27 พฤศจิกายน 2569 และวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรมวนัที่ 30 พฤศจิกายน 2569) ซึ่ง
จะใชร้ะยะเวลาเร็วกว่าการใหแ้ต่ละบรษิัทเขา้สู่กระบวนการปิดกิจการหรือลม้ละลาย โดยการเขา้สู่กระบวนการ
ลม้ละลายตอ้งใชร้ะยะเวลาประมาณ 1-2 ปี และมีค่าใชจ้่ายประมาณ 3.06-8.10 ลา้นบาท ขณะที่การปิดกิจการ
มีค่าใชจ้่ายประมาณ 2.62 ลา้นบาท แต่ไม่สามารถประมาณระยะเวลาได ้ทัง้นี ้ค่าใชจ้่ายดงักล่าวเป็นค่าใชจ้่าย
ส ำหรบัการด ำเนินการของบริษัทในประเทศญ่ีปุ่ นเพียงอย่างเดียว และยังไม่รวมค่าใชจ้่ายในการคงสภาพนิติ
บคุคลที่ยงัคงเกิดขึน้ตลอดระยะเวลาด ำเนินการปิดกิจการหรือลม้ละลาย ในขณะท่ีการเขา้ท ำรายการในครัง้นีม้ี
ค่าใชจ้่ายประมาณ 3.00 ลา้นบาท และจ ำกดัความรบัผิดของบรษิัทไวไ้ม่เกิน 3.50 ลา้นบาท ภายในระยะเวลา 1 
ปีนับจากวันเสร็จสิน้ธุรกรรม ซึ่งท ำใหบ้ริษัททราบก ำหนดเวลาและตน้ทุนในการยุติการลงทุนในกิจการที่ไม่
ก่อใหเ้กิดรายไดไ้ดอ้ย่างชดัเจน 

(5) สามารถก ำหนดแผนงานในการประกอบธุรกิจหลักได้อย่างชัดเจน 

ภายหลังการจ ำหน่ายธุรกิจที่ไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้และยุติความรบัผิดชอบค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ท่ีอาจจะเกิดขึน้ได ้
บรษิัทจะสามารถก ำหนดทิศทางและแผนงานการประกอบธุรกิจหลกัของบรษิัทไดอ้ย่างชดัเจน โดยบรษิัทมีแผน
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ที่จะมุ่งเนน้การประกอบธุรกิจหลกั ไดแ้ก่ การผลิตและจ ำหน่ายอาหารสตัว ์อาทิ อาหารสตัวเ์ลีย้ง อาหารสตัว์
เศรษฐกิจ (อาหารไก่ อาหารสกุร) และอาหารสตัวน์ ำ้ รวมถึงพิจารณาโอกาสในการเขา้ลงทนุในกิจการท่ีสามารถ
สรา้งรายไดท้ี่มั่นคงและก่อใหเ้กิดผลประโยชนใ์นระยะยาวต่อบริษัทต่อไป โดยใชจุ้ดแข็งดา้นฐานลูกคา้และ
โรงงานผลิตที่มีอยู่ในการขยายตลาดทัง้ผลิตภณัฑภ์ายใตต้ราสินคา้ของบริษัท (Company Brand) และธุรกิจ
รบัจา้งผลิต (OEM) ซึ่งปัจจบุนัมีสดัส่วนรายไดเ้ติบโตขึน้อย่างมีนยัส ำคญั 

(6) เป็นการจ ำหน่ายเงนิลงทุนทีคุ่้มค่า 

การจ ำหน่ายเงินลงทนุในหุน้สามญัของ TLP ในครัง้นี ้มีมลูค่าส่ิงตอบแทน 95,000 บาท (0.095 ลา้นบาท) ซึ่งสงู
กว่ามลูค่าตามบญัชีของเงินลงทุนใน TLP ตามงบการเงินรวมของบริษัท ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 ซึ่งเท่ากบั 
0.00 บาท ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาฐานะการเงินของบรษิัทยอ่ย 17 บรษิัท และบรษิัทรว่ม 1 บรษิัท ที่จะจ ำหน่ายไป ซึ่ง
มีมูลค่าสินทรพัยส์ุทธิรวมติดลบประมาณ 3,140.57 ลา้นบาท และปัจจุบันไม่ไดด้  ำเนินธุรกิจแลว้ สินทรพัยท์ี่
จ  ำหน่ายจึงไม่มีมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้คงเหลือที่บริษัทจะไดร้บัคืน อีกทัง้มลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่าย
ตามการประเมินของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีค่าติดลบเท่ากับ (40.56) ลา้นบาท หรือคิดเป็นมูลค่าทาง
เศรษฐกิจขัน้ต ่ำเท่ากบั 0.00 ลา้นบาท 

1.2) การเข้าท ำรายการโอนสิทธิเรียกร้องในเงนิให้กู้ยืม 

(1) บริษัทได้รับเงนิสดจากการจ ำหน่ายสิทธิเรียกร้องทีไ่ม่สามารถเรียกเก็บได้ 

บริษัทมีสิทธิเรียกรอ้งเงินให้กู้ยืมจาก TLP และบริษัทย่อยในต่างประเทศอีก 8 บริษัท รวมมูลหนีป้ระมาณ 
1,194.51 ลา้นบาท (เงินตน้ 694.69 ลา้นบาท และดอกเบีย้คา้งรบั 499.83 ลา้นบาท) ซึ่งบริษัทไดต้ัง้ค่าเผ่ือผล
ขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ไว้เต็มจ ำนวนแล้ว ส่งผลให้มูลค่าสุทธิทางบัญชีของเงินให้กู้ยืมและ
ดอกเบีย้คา้งรบั ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 เท่ากบั 0 บาท ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 ลกูหนีท้ัง้ 9 บรษิัทมี
สินทรพัยร์วมเพียงประมาณ 2.08 ลา้นบาท และมีสินทรพัยส์ทุธิรวมจ ำนวน -2,911.12 ลา้นบาท ดงันัน้ โอกาสที่
บรษิัทจะไดร้บัช ำระหนีค้ืนจึงค่อนขา้งต ่ำ การโอนสิทธิเรียกรอ้งในราคา 105,000 บาท ซึ่งสงูกว่ามลูค่าตามบญัชี
ของเงินใหกู้ย้ืมและมลูค่ายตุิธรรมที่ประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระซึ่งเท่ากับ 0 บาท จึงเป็นการเปล่ียน
สิทธิเรียกรอ้งที่ไม่สามารถเรียกเก็บไดใ้นทางปฏิบตัิใหเ้ป็นเงินสดที่มีความแน่นอนมากกว่า 

(2) ตัดรายการลูกหนีแ้ละค่าเผ่ือผลขาดทุนออกจากงบการเงนิ 

ภายหลังการเขา้ท ำรายการ บริษัทจะตัดรายการเงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบัจ ำนวน 1,194.51 ลา้นบาท 
พรอ้มค่าเผ่ือผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้จ ำนวนเดียวกันออกจากงบการเงินเฉพาะกิจการ ทั้งนี ้
เนื่องจากมลูค่าสทุธิทางบัญชีของเงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบัดงักล่าว ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2569 เท่ากับ 
0.00 บาท บริษัทจะรบัรูส่ิ้งตอบแทนจากการโอนสิทธิเรียกรอ้งจ ำนวน 105,000 บาท เป็นก ำไรจากการโอนสิทธิ
เรียกรอ้งในเงินใหกู้ย้ืมทัง้จ ำนวน 
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2) ข้อด้อยของการเข้าท ำรายการจ ำหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์

2.1) การจ ำหน่ายไปซ่ึงเงนิลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด 

(1) เสียโอกาสในการได้รับประโยชนจ์ากสินทรัพย ์สิทธิ หรือข้อเรียกร้องทีอ่าจมีในอนาคตของกลุ่มบริษทั 

ภายหลงัการเขา้ท ำรายการ บรรดาทรพัยสิ์น ผลประโยชน ์และสิทธิเรียกรอ้งใด ๆ ของกลุ่มบริษัทที่มีอยู่ ณ วนั
เสร็จสิน้ธุรกรรม จะตกเป็นของผูซ้ือ้แต่เพียงผูเ้ดียว ทัง้นี ้แมบ้ริษัทเขา้ใจว่าบริษัทย่อยและบริษัทร่วมในประเทศ
ญ่ีปุ่ นไม่มีสินทรพัยเ์พียงพอที่จะช ำระหนี ้รวมถึงไม่มีสิทธิจ ำหน่ายไฟ (PPA Right) ต่อไปแลว้ เนื่องจากไดม้ีการ
ขายและโอนใหแ้ก่บคุคลภายนอกไปก่อนแลว้ แต่อย่างไรก็ตาม หากปรากฏภายหลงัวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรมว่าบรษิทั
ย่อยและบริษัทร่วมในประเทศญ่ีปุ่ นยังคงมีสินทรัพย์หรือสิทธิจ ำหน่ายไฟที่ปราศจากภาระผูกพันกับ
บคุคลภายนอก สินทรพัยด์งักล่าวจะตกเป็นของผูซ้ือ้ โดยบรษิัทจะไม่เรียกรอ้งสิทธิหรือค่าตอบแทนเพิ่มเติมใด ๆ 
อีก 

นอกจากนี ้กลุ่มบริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นจ ำนวน 8 แห่ง ยังมีสิทธิเรียกรอ้งตามค ำพิพากษาของศาลแขวง
โตเกียวเมื่อวนัท่ี 28 สิงหาคม 2568 ซึ่งใหก้ลุ่มบรษิัทย่อยชนะคดีต่อนาย Takuji Hamano อดีตกรรมการตวัแทน 
และสั่งใหช้ดใชเ้งินจ ำนวน 27,572,205 เยน พรอ้มดอกเบีย้รอ้ยละ 3 ต่อปี จนกว่าจะช ำระเสรจ็สิน้ ซึ่งประโยชน์
จากสิทธิเรียกรอ้งดงักล่าวจะตกเป็นของผูซ้ือ้เช่นกนั อย่างไรก็ดี แมค้ดีดงักล่าวไดเ้ขา้สู่กระบวนการบงัคบัคดีโดย
การยึดอสงัหาริมทรพัยข์องจ ำเลยในกรุงโตเกียวเพื่อขายทอดตลาดแลว้ แต่ทรพัยสิ์นดงักล่าวมีภาระผูกพนัติด
จ ำนองซึ่งมีมลูค่าหนีส้งูกว่าราคาประเมินทรพัยสิ์น (Negative Equity) โอกาสที่กลุ่มบริษัทย่อยจะไดร้บัเงินคืน
จากการบงัคบัคดีจึงมีขอ้จ ำกดัอย่างมีนยัส ำคญั 

(2) มีค่าใช้จ่ายในการเข้าท ำรายการสูงกว่าสิ่งตอบแทนทีไ่ด้รับ 

บรษิัทจะไดร้บัส่ิงตอบแทนจากการจ ำหน่ายหุน้เพียง 95,000 บาท (หรือรวมทัง้ 2 รายการเท่ากบั 200,000 บาท) 
ขณะที่มีค่าใชจ้่ายและภาระที่เก่ียวขอ้งกับการจ ำหน่ายหุน้ ไดแ้ก่ 1) ค่าใชจ้่ายในการโอนหุน้ (ค่าอากรแสตมป์) 
ประมาณ 1.10 ลา้นบาท และ 2) ภาระสนบัสนนุค่าใชจ้่ายในการบรหิารจดัการของกลุ่มบรษิัทท่ีจ ำหน่ายไป (ค่า
ด ำเนินการเปล่ียนแปลงกรรมการและค่าเช่าส ำนกังาน) ในวงเงินไม่เกิน 1.50 ลา้นบาท ภายใน 1 ปีนบัจากวนั
เสรจ็สิน้ธุรกรรม นอกจากนี ้บรษิัทยงัมีค่าที่ปรกึษาทางการเงินอิสระและค่าที่ปรกึษากฎหมายส ำหรบัการเขา้ท ำ
รายการทัง้ 2 รายการ ส่งผลใหก้ารเขา้ท ำรายการในครัง้นีม้ีค่าใชจ้่ายในการเขา้ท ำรายการสงูกว่าส่ิงตอบแทนที่
ไดร้บั ซึ่งบรษิัทจะใชเ้งินทนุหมนุเวียนภายในกิจการรองรบั อย่างไรก็ดี การเขา้ท ำรายการจะช่วยใหบ้รษิัทไม่ตอ้ง
รบัภาระค่าใชจ้่ายในการคงสภาพนิติบุคคลของบริษัทย่อยในต่างประเทศในอนาคต ซึ่งมีจ ำนวนประมาณปีละ 
8-10 ลา้นบาท 

(3) บริษัทจะยุติการลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนใต้พิภพในต่างประเทศ 

ภายหลงัการเขา้ท ำรายการ บริษัทจะไม่มีการลงทุนในกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าในต่างประเทศอีกต่อไป ซึ่งจะท ำให้
บริษัทสูญเสียโอกาสในการสรา้งรายไดจ้ากธุรกิจโรงไฟฟ้า หากกิจการโรงไฟฟ้าสามารถด ำเนินการไดต้าม
แผนการลงทนุของบรษิัทในอดีตที่ผ่านมาจะท ำใหบ้รษิัทสามารถมีแหล่งรายไดเ้พิ่มเติมจากธุรกิจหลกัในปัจจบุนั 
อย่างไรก็ดี กลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าดังกล่าวปัจจุบันไม่ไดด้  ำเนินธุรกิจแลว้ และมีมูลค่าสินทรัพยส์ุทธิรวมติดลบ
ประมาณ 3,140.57 ลา้นบาท โดยบริษัทมีแผนที่จะมุ่งเนน้การด ำเนินงานในธุรกิจหลกั ไดแ้ก่ การผลิตและจัด
จ ำหน่ายอาหารสตัว ์ซึ่งเป็นธุรกิจที่บรษิัทมีความเชี่ยวชาญ พรอ้มทัง้มีฐานลกูคา้และก ำลงัการผลิตที่เพียงพอ 
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2.2) การเข้าท ำรายการโอนสิทธิเรียกร้องในเงนิให้กู้ยืม 

(1) โอนสิทธิเรียกร้องในราคาต ่ำกว่ามูลหนี้อย่างมีนัยส ำคัญ และเสียโอกาสในการได้รับช ำระหนี้ใน
อนาคต 

บรษิัทจะโอนสิทธิเรียกรอ้งมลูหนีร้วมประมาณ 1,194.51 ลา้นบาท ในราคา 105,000 บาท และตามสญัญาโอน
สิทธิเรียกรอ้ง หากตรวจสอบพบในภายหลงัว่ามีสิทธิเรียกรอ้ง ผลประโยชน ์หรือรายไดใ้ด ๆ ที่ผูกพนัอยู่กับหนี ้
เงินกูด้งักล่าวหลงเหลืออยู่ ผลประโยชนด์งักล่าวจะตกเป็นของผูร้บัโอนแต่เพียงผูเ้ดียว โดยบรษิัทจะไม่เรียกรอ้ง
สิทธิหรือค่าตอบแทนเพิ่มเติมใด ๆ  ดงันัน้ หากในอนาคตลกูหนีร้ายใดสามารถช ำระหนีค้ืนได ้ประโยชนด์งักล่าว
จะตกเป็นของผูร้บัโอน อย่างไรก็ดี ลกูหนีท้ัง้ 9 บริษัทมีสินทรพัยร์วมเพียงประมาณ 2.08 ลา้นบาท มีสินทรพัย์
สทุธิติดลบทุกราย และบริษัทไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตไวเ้ต็มจ ำนวนแลว้ โอกาสที่บริษัทจะไดร้บัช ำระ
หนีจ้ึงมีนอ้ยมาก 

(2) บริษัทยังคงมีความรับผิดตามค ำรับรองและค ำรับประกันเกี่ยวกับสิทธิเรียกร้องเงินกู้ยืมภายหลังการ
เข้าท ำรายการ 

ภายใตส้ญัญาซือ้ขายสินทรพัย ์บริษัทในฐานะผูข้ายใหค้  ำรบัรองว่าบริษัทเป็นเจา้ของสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกูโ้ดย
ชอบดว้ยกฎหมาย และมีสิทธิโดยสมบูรณใ์นการโอนสิทธิเรียกรอ้งดงักล่าวใหแ้ก่ผูซ้ือ้ หากบริษัทผิดค ำรบัรอง
ดังกล่าว ผูซ้ือ้มีสิทธิเรียกรอ้งค่าเสียหายที่เกิดขึน้จริงจากบริษัทได ้ภายใตว้งเงินชดเชยรวมส ำหรบัการผิดค ำ
รบัรองและการค ำ้ประกนัทัง้หมดไม่เกิน 3.50 ลา้นบาท และภายในระยะเวลา 1 ปีนบัจากวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม 

ความเสี่ยงทีอ่าจจะเกิดขึน้จากการเข้าท ำรายการ 

1) ความเสี่ยงของการจ ำหน่ายไปซ่ึงหุ้นสามัญของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด 

(1) ความเสี่ยงจากการไม่สามารถจดแจ้งการปลดจ ำน ำหุ้นในสมุดทะเบียนหุ้นของบริษัทย่อยทีฮ่่องกง 

เงื่อนไขบงัคบัก่อนก ำหนดใหบ้ริษัทตอ้งไดร้บัหนงัสือยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากธนาคารเพื่อการส่งออก
และน ำเขา้แห่งประเทศไทย (“EXIM Bank”) ในการจดแจง้การปลดจ ำน ำหุน้ของบริษัทย่อยในฮ่องกง (ไดแ้ก่ 
GEO A, GEO B และ TLH) ซึ่งเคยน ำไปจ ำน ำเป็นหลกัประกนัการช ำระหนีกู้ย้ืมเงินกับ EXIM Bank แมปั้จจบุนั 
EXIM Bank ไดป้ลดจ ำน ำหุน้และออกหนงัสือปลดจ ำน ำหุน้ใหแ้ก่บริษัทแลว้ รวมถึงบริษัทไดแ้จง้ใหเ้ลขานุการ
บริษัท (Company Secretary) ของบริษัทย่อยทัง้สามบรษิัทในฮ่องกงทราบแลว้ แต่การด ำเนินการทางทะเบียน
เพื่อจดแจง้การปลดจ ำน ำหุน้ในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ (Share Registries) และระบบทะเบียนบริษัทของฮ่องกง 
(Hong Kong Companies Registry) ยงัคงอยู่ในระหว่างกระบวนการของหน่วยงานที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งไม่สามารถ
คาดการณห์รือระบุระยะเวลาที่แลว้เสร็จที่แน่นอนได ้และหากเกิดขอ้ขัดขอ้งอาจท ำใหร้ะยะเวลาล่าชา้กว่าที่
ประมาณการไว้ ทั้งนี ้บริษัทไดต้กลงให้ผู้ซือ้ตอ้งรับภาระหน้าที่ในการติดต่อ ประสานงาน และติดตามการ
ด ำเนินการทางทะเบียนดงักล่าวกบัเลขานกุารบรษิัทในฮ่องกงดว้ยตนเองต่อไป 

(2) ความเสี่ยงเกี่ยวกับสถานะผู้ถือหุ้นของ TLP ใน M-LUXE และผลผูกพันจากสัญญาผู้ถือหุ้น (SHA) 

ปัจจุบนั TLP ถือหุน้ใน M-LUXE ในสดัส่วนรอ้ยละ 25 โดยรบัโอนหุน้มาจาก PPSN ในปี 2560 (ส่วนผูถื้อหุน้ที่
เหลือคือ Setouchi Natural Energy Co., Ltd. (“Setouchi”) ถือหุน้รอ้ยละ 50 และผูถื้อหุน้รายอื่นรอ้ยละ 25) ซึ่ง
สถานะผูถื้อหุน้ของ TLP ใน M-LUXE อาจมีความเส่ียงจากการท่ี 1) Setouchi อาจกล่าวอา้งว่า TLP อยู่ในกลุ่ม
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เดียวกับ PPSN และรบัทราบสญัญาผูถื้อหุน้ (SHA) ระหว่าง PPSN กับ Setouchi มาโดยตลอด จึงตอ้งผูกพนั
ตาม SHA ดว้ย รวมถึงอาจกล่าวอา้งว่า PPSN ผิดสญัญาจากการไม่ไดเ้สนอขายหุน้ใหแ้ก่ Setouchi ก่อนตาม
สิทธิซือ้หุน้ก่อน (Right of First Refusal: RoFR) และ 2) ขอ้บงัคบัของ M-LUXE (AOI) ก ำหนดใหก้ารโอนหุน้
ใหแ้ก่บุคคลที่ไม่ใช่ผูถื้อหุน้ตอ้งไดร้บัอนุมัติจากคณะกรรมการ แต่ไม่พบรายงานการประชุมคณะกรรมการที่
อนมุตัิการโอนดงักล่าว การโอนหุน้จึงอาจถกูโตแ้ยง้ว่าไม่สมบรูณ์ 
ทั้งนี ้ บริษัทประเมินว่าความเส่ียงดังกล่าวอยู่ในระดับต ่ำ เนื่องจาก TLP ไม่ได้เป็นคู่สัญญาใน SHA และ 
Setouchi ไดอ้อกหนงัสือยินยอมการโอนหุน้แลว้ อีกทัง้ M-LUXE ไม่ไดป้ระกอบกิจการมาเป็นเวลานาน (ณ วนัท่ี 
30 มิถุนายน 2569 มีสินทรพัยส์ุทธิติดลบประมาณ 84.37 ลา้นบาท) นอกจากนี ้บริษัทไดเ้ปิดเผยความเส่ียง
ดงักล่าวใหผู้ซ้ือ้ทราบแลว้ และผูซ้ือ้ตกลงผกูพนัตามเรื่องที่เปิดเผย โดยจะไม่น ำมาเป็นเหตใุนการปฏิเสธการเขา้
ท ำธุรกรรมหรือฟ้องรอ้งเรียกค่าเสียหายจากบรษิัท 

(3) ความเสี่ยงเกี่ยวกับความรับผิดของกรรมการชุดเดิมใน TLP รวมถึงบริษัทย่อย และบริษัทร่วมของ 
TLP 

ภายหลงัวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม ผูซ้ือ้มีหนา้ที่ตอ้งแต่งตัง้บคุคลที่ผูซ้ือ้ก ำหนดเขา้ด ำรงต ำแหน่งกรรมการและ/หรือผูม้ี
อ  ำนาจลงนามของ TLP รวมถึงบริษัทย่อยและบริษัทร่วมทั้งหมดของ TLP แทนกรรมการชุดเดิมที่ไดล้าออก
โดยเร็วที่สุด ทั้งนี ้ตอ้งไม่เกิน 1 ปีนับแต่วันเสร็จสิน้ธุรกรรม (หรือภายในวันที่ 30 พฤศจิกายน 2570) ขณะที่
บริษัทจะใหค้วามร่วมมือในการจดทะเบียนเปล่ียนแปลงกรรมการของ TLP ต่อกรมพฒันาธุรกิจการคา้ใหแ้ลว้
เสรจ็ภายใน 30 วนันบัแต่วนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม ดงันัน้ ในระหว่างที่การจดทะเบียนเปล่ียนแปลงกรรมการยงัไม่แลว้
เสร็จ กรรมการชุดเดิมอาจยังคงมีชื่อเป็นกรรมการตามทะเบียน และอาจถูกเรียกร้องหรือฟ้องรอ้งจาก
บคุคลภายนอกที่เก่ียวขอ้งกบัขอ้พิพาทหรือภาระหนีสิ้นของกลุ่ม TLP ทัง้นี ้สญัญาซือ้ขายสินทรพัยจ์ะก ำหนดให้
ผูซ้ือ้ตอ้งปกป้องกรรมการชดุเดิมจากความรบัผิด ความเสียหาย การถูกเรียกรอ้ง และการถูกฟ้องรอ้ง และผูซ้ือ้
ตอ้งส่งมอบหนงัสือค ำ้ประกนัการชดเชยความเสียหาย (Letter of Indemnity) ซึ่งลงนามโดยกรรมการผูม้ีอ  ำนาจ
กระท ำการแทนของผูซ้ือ้ใหแ้ก่กรรมการชดุเดิมทกุคนในวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม 

(4) ความเสี่ยงจากการผิดนัดช ำระหนีเ้งนิกู้ของ LENA ต่อ Japan Finance Corporation (JFC) 

LENA ไดกู้ย้ืมเงินจาก JFC โดยมี Mr. Hamano อดีตกรรมการเป็นผูค้  ำ้ประกนั ซึ่ง ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 มี
ยอดหนีค้งคา้งประมาณ 22,117,420.56 เยน และ LENA ไม่ไดช้ ำระหนีท้ี่ถึงก ำหนดจ ำนวน 7,720,563 เยน 
ภายในวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2569 ตามหนงัสือทวงถามของ JFC ส่งผลให ้JFC มีสิทธิเรียกให ้LENA ช ำระคืนเงิน
ตน้คงคา้งทัง้หมดทนัที (Loan Acceleration) พรอ้มดอกเบีย้ผิดนดัช ำระหนี ้ซึ่งอาจน ำไปสู่การถกูฟ้องรอ้ง บงัคบั
คดียึดทรพัย ์อายดับญัชีธนาคาร สั่งอายดัรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า (ถา้มี) หรืออาจเกิดการผิดนดัช ำระหนีข้า้ม
สัญญา (Cross-Default) รวมถึงหาก Mr. Hamano ช ำระหนีแ้ทน LENA ในฐานะผูค้  ำ้ประกัน LENA อาจถูก 
Mr. Hamano ด ำเนินคดีไล่เบีย้ได ้นอกจากนี ้สัญญาเงินกูก้  ำหนดให ้LENA ตอ้งแจง้การเปล่ียนแปลงที่เป็น
สาระส ำคัญต่อ JFC ล่วงหนา้ ซึ่งบริษัทจะด ำเนินการให ้LENA แจง้การเปล่ียนแปลงโครงสรา้งการถือหุน้ต่อ 
JFC เป็นลายลกัษณอ์กัษรก่อนวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม 
อย่างไรก็ดี บรษิัทและกรรมการชดุปัจจบุนัของบรษิทัไม่มีส่วนผกูพนัหรือค ำ้ประกนัรว่มในหนีด้งักล่าวแต่ประการ
ใด และบรษิัทไดเ้ปิดเผยประเด็นนีใ้หผู้ซ้ือ้ทราบในฐานะเรื่องที่เปิดเผย (Disclosed Matters) แลว้ โดยผูซ้ือ้ตกลง



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหาชน) บทสรุปผูบ้ริหาร (Executive Summary) หนา้ 19 

รบัความเส่ียงทัง้ปวงและจะไม่น ำมาเป็นเหตใุนการปฏิเสธการรบัโอนสินทรพัย ์เรียกค่าเสียหาย หรือขอลดราคา
ค่าตอบแทนจากบรษิัท 

(5) ความเสี่ยงจากเร่ืองทีเ่ปิดเผย (Disclosed Matters) ซ่ึงผู้ซือ้รับไปตามสภาพ 

บริษัทไดเ้ปิดเผยประเด็นที่พบจากการตรวจสอบกิจการใหผู้ซ้ือ้ทราบในสญัญาซือ้ขายสินทรพัยใ์นฐานะเรื่องที่
เปิดเผย (Disclosed Matters) ซึ่งผูซ้ือ้ตกลงรบัไปตามสภาพที่เป็นอยู่ ณ วันเสร็จสิน้ธุรกรรม (As-Is Basis) 
ไดแ้ก่ 1) การจดแจ้งการปลดจ ำน ำหุ้นของ TLH, GEO A และ GEO B ในสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นและระบบ
ทะเบียนบริษัทของฮ่องกงซึ่งยังอยู่ระหว่างด ำเนินการ 2) ความเส่ียงที่บริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นอาจถูก
เรียกรอ้งใหร้บัผิดตามสัญญาซือ้ขายที่ดิน สญัญาซือ้ขายระบบเครื่องจักรผลิตไฟฟ้าพรอ้มสิทธิจ ำหน่ายไฟฟ้า 
(PPA Right) สญัญาก่อสรา้ง และสญัญาบริการระบบ 3) ภาระในการจดทะเบียนเปล่ียนชื่อทางทะเบียนของ
เครื่องจกัรผลิตไฟฟ้าที่ไดข้ายใหแ้ก่บุคคลภายนอกแลว้จ ำนวน 3 รายการ (ภายใตช้ื่อของ PPSN, DUAL และ 
SNS) 4) ภาระเก่ียวกบัสถานท่ีตัง้ส ำนกังานของบรษิัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นภายหลงัสญัญาเช่าสิน้สดุในวนัท่ี 31 
มีนาคม 2570 5) ภาระหนีสิ้นเงินกูย้ืมคงคา้งระหว่างกันของบริษัทย่อย และ 6) ความไม่แน่นอนของสถานะ
โครงการโรงไฟฟ้าจ ำนวน 8 โรงที่คณะกรรมการบริษัทเคยมีมติอนุมตัิการลงทุน รวมถึงผูซ้ือ้ยงัมีหนา้ที่ตอ้งดแูล
ให้ TLP และบริษัทย่อยเก็บรักษาสมุดบัญชี เอกสารทางการเงิน เอกสารทางทะเบียน และหลักฐานการท ำ
ธุรกรรมที่มีอยู่ก่อนวันเสร็จสิน้ธุรกรรมไวเ้ป็นเวลาไม่นอ้ยกว่า 5 ปีนับจากวันเสร็จสิน้ธุรกรรม และอนุญาตให้
บรษิัทหรือตวัแทนเขา้ถึง ตรวจสอบ หรือคดัถ่ายส ำเนาเอกสารไดเ้พื่อประโยชนใ์นการตรวจสอบ ชีแ้จง หรือกรณี
มีขอ้พิพาทกบัหน่วยงานราชการ 
ดังนั้น เมื่อพิจารณาถึงความเส่ียงและความรับผิดชอบทั้งหมดที่ผู้ซือ้ตอ้งรับผิดชอบในอนาคตโดยตกลงไม่
เรียกรอ้งค่าเสียหายจากบริษัท อาจท ำใหผู้ซ้ือ้ไม่สามารถด ำเนินการตามเงื่อนไขและขอ้ตกลงต่าง ๆ ไดอ้ย่าง
ครบถว้น หรืออาจพิจารณาไม่เขา้ท ำธุรกรรม อย่างไรก็ตาม หากเกิดจากความผิดของผูซ้ือ้หรือไม่ปฏิบตัิตาม
เงื่อนไขบังคับก่อนในส่วนของผูซ้ือ้ บริษัทมีสิทธิริบเงินมัดจ ำจ ำนวน 50,000 บาทไดท้ันทีเต็มจ ำนวน และที่
ประชมุคณะกรรมการบรษิัทไดม้อบอ ำนาจใหค้ณะกรรมการบรหิารและ/หรือประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร พิจารณา
เปล่ียนแปลงและสรรหาผูซ้ือ้หรือผูร้บัโอนรายใหม่ที่ไม่ใช่บุคคลที่เก่ียวโยงกันกับบริษัท โดยราคาจ ำหน่ายขัน้
สดุทา้ยตอ้งมีมลูค่ารวมไม่ต ่ำกว่า 200,000 บาท 

2) ความเสี่ยงของการโอนสิทธิเรียกร้องในเงนิให้กู้ยืม 

(1) ความเสี่ยงจากเอกสารต้นฉบับสัญญาเงนิกู้บางฉบับสูญหาย 

เอกสารตน้ฉบับสัญญาเงินกูร้ะหว่างบริษัทกับบริษัทย่อยบางฉบับไดสู้ญหาย ส่งผลใหไ้ม่สามารถตรวจสอบ
ข้อความจากสัญญาตน้ฉบับ และความถูกตอ้งครบถว้นของการปิดและขีดฆ่าอากรแสตมป์ตามที่กฎหมาย
ก ำหนดได ้อย่างไรก็ดี บริษัทไดแ้จง้ความต่อเจา้พนกังานต ำรวจและมีบนัทึกรายงานประจ ำวันเก่ียวกบัเอกสาร
สญูหายเป็นหลกัฐานแลว้ และภายใตส้ญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกู ้ลกูหนีแ้ต่ละรายตกลงและใหก้ารรบัรอง
ว่ามีภาระหนีเ้งินกู้และดอกเบีย้คา้งช ำระอยู่จริง และสละสิทธิในการโตแ้ย้งความมีอยู่ ยอดหนี ้หรือความ
สมบูรณ์ของหนี ้ดังกล่าว นอกจากนี ้ ผู้รับโอนตกลงรับโอนสิทธิเรียกรอ้งตามสภาพเอกสารที่เป็นอยู่ และ
รบัผิดชอบค่าอากรแสตมป์ เงินเพิ่ม ค่าปรบั หรือภาษีอากรใด ๆ ที่เก่ียวเนื่องกับสญัญาเงินกูย้ืมเดิมแต่เพียงผู้
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เดียว รวมถึงตกลงสละสิทธ์ิทั้งปวงในการเรียกรอ้ง ฟ้องรอ้ง ด ำเนินคดี หรือขอลดราคาใด ๆ จากบริษัท โดย
บรษิัทไม่ตอ้งรบัผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้จากกรณีดงักล่าว 

3) ความเสี่ยงของการเข้าท ำรายการโดยรวม 

(1) ความเสี่ยงจากการคัดค้านของผู้ถือหุ้น ซ่ึงจะส่งผลท ำให้บริษัทไม่ได้รับอนุมัติให้เข้าท ำรายการจากที่
ประชุมผู้ถือหุ้น 

เนื่องจากการเขา้ท ำรายการในครัง้นีม้ีเงื่อนไขบงัคบัก่อนที่ส  ำคญั คือ ตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ
บริษัทดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน โดยไม่นับรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และในกรณีที่คณะกรรมการตรวจสอบหรือที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าบริษัทไม่สมควรเขา้ท ำรายการ จะตอ้งไม่มีผูถื้อหุน้คนใดหรือหลายคนซึ่งถือหุน้
และมีสิทธิออกเสียงรวมกันตัง้แต่รอ้ยละ 10 ขึน้ไป ลงมติคัดคา้นการเขา้ท ำรายการ ดังนั้น จึงมีความเส่ียงที่
ธุรกรรมอาจไม่ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ ซึ่งจะท ำใหบ้ริษัทไม่สามารถเขา้ท ำรายการได ้และยงัคงตอ้ง
แบกรบัผลขาดทุนและภาระค่าใชจ้่ายในการคงสภาพนิติบุคคลของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมในต่างประเทศ
ต่อไป ทั้งนี ้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่  6/2569 เมื่อวันที่  22 ตุลาคม 2569 และคณะกรรมการ
ตรวจสอบ ไดพ้ิจารณาและมีความเห็นสอดคลอ้งกนัว่าการเขา้ท ำรายการมีความสมเหตสุมผล เหมาะสมทัง้ดา้น
ราคาและเงื่อนไข และเป็นประโยชนส์งูสดุต่อบรษิัทและผูถื้อหุน้ 

(2) ความเสี่ยงด้านความสามารถในการปฏิบัติตามสัญญาของผู้ซือ้ 

ผูซ้ือ้ประกอบกิจการรบัเป็นที่ปรกึษาฝึกอบรมและรบัจดัการธุรกิจเก่ียวกับการบริหารงานขายและขยายตลาด มี
ทุนจดทะเบียน 50,000 บาท และมีส่วนของผูถื้อหุน้ประมาณ 2.09 ลา้นบาท (ตามงบการเงินสิน้สุดวันที่ 30 
พฤศจิกายน 2568) โดยภายหลงัการเขา้ท ำรายการ ผูซ้ือ้จะถือหุน้ใน TLP รอ้ยละ 100 และถือหุน้ทางออ้มใน
บริษัทย่อยอีก 16 บริษัท และบริษัทร่วม 1 บริษัท ซึ่งมีสินทรพัยส์ุทธิรวมติดลบประมาณ 3,140.57 ลา้นบาท 
และไม่ไดด้  ำเนินธุรกิจแลว้ จึงอาจมีความเส่ียงที่ผูซ้ือ้ไม่สามารถช ำระค่าตอบแทนส่วนที่เหลือจ ำนวน 150,000 
บาท หรือไม่สามารถด ำเนินการตามเงื่อนไขบังคับก่อนใหแ้ลว้เสร็จภายในวันเสร็จสิน้ธุรกรรม รวมถึงหนา้ที่
ภายหลงัวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (ไดแ้ก่ การแต่งตัง้กรรมการใหม่ของบริษัทย่อยทัง้หมดภายใน 1 ปี การจดทะเบียน
เปล่ียนชื่อเครื่องจกัรผลิตไฟฟ้าที่ขายแลว้ และการจดัการสถานท่ีตัง้ส ำนกังานในญ่ีปุ่ นหลงัสญัญาเช่าสิน้สดุ) 
อย่างไรก็ดี ผูซ้ือ้ไดร้บัรองว่าไดต้รวจสอบขอ้มลูเป็นท่ีพึงพอใจและมีความพรอ้มทางการเงินอย่างเพียงพอ อีกทัง้
สญัญาซือ้ขายสินทรพัยไ์ดก้ ำหนดมาตรการรองรบั โดยผูซ้ือ้ตอ้งช ำระเงินมดัจ ำจ ำนวน 50,000 บาท ในวนัเขา้
ท ำสญัญา พรอ้มส่งมอบส ำเนารายการเดินบญัชีธนาคารยอ้นหลงัไม่นอ้ยกว่า 6 เดือน และตอ้งส่งมอบส ำเนา
แคชเชียรเ์ช็คสั่งจ่ายในนามบรษิัทจ ำนวน 150,000 บาท ก่อนวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม หากไม่บรรลเุงื่อนไขบงัคบัก่อน
จากความผิดของผู้ซือ้ บริษัทมีสิทธิริบเงินมัดจ ำไดเ้ต็มจ ำนวน และคณะกรรมการบริหารและ /หรือประธาน
เจา้หนา้ที่บริหารไดร้บัมอบอ ำนาจใหพ้ิจารณาเปล่ียนแปลงและสรรหาผูซ้ือ้รายใหม่ที่ไม่ใช่บุคคลที่เก่ียวโยงกนั
ในราคารวมไม่ต ่ำกว่า 200,000 บาทได ้
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(3) ความเสี่ยงจากการถูกเรียกร้องค่าเสียหายจากการผิดค ำรับรองและค ำรับประกันภายหลังการเข้าท ำ
รายการ 

แมว้่าการซือ้ขายในครัง้นีจ้ะเป็นการซือ้ขายตามสภาพที่เป็นอยู่ ณ วนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (As-Is Basis) แต่บริษัท
ในฐานะผูข้ายยงัคงใหค้  ำรบัรองและค ำรบัประกันในบางเรื่องว่าเป็นความจริง ณ วนัเขา้ท ำสญัญาและ ณ วนั
เสรจ็สิน้ธุรกรรม (ไดแ้ก่ สถานะทางกฎหมายของ TLP และบรษิัทย่อย กรรมสิทธ์ิในหุน้ท่ีซือ้ขายและสิทธิเรียกรอ้ง
หนีเ้งินกู ้อ ำนาจในการเข้าท ำสัญญา การเปิดเผยขอ้มูลโดยสุจริต การด ำเนินกิจการในช่วงก่อนวันเสร็จสิน้
ธุรกรรม การงดเวน้การเปล่ียนแปลงทุนและหนีสิ้น และคุณสมบัติของผูข้าย ) หากบริษัทผิดค ำรบัรองและค ำ
รบัประกันดงักล่าว ผูซ้ือ้มีสิทธิเรียกรอ้งใหบ้ริษัทชดใชค้่าเสียหายตามที่เกิดขึน้จริง โดยตอ้งส่งหนงัสือบอกกล่าว
พรอ้มหลกัฐานที่ชดัเจนภายใน 1 ปีนบัจากวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม ภายใตว้งเงินชดเชยความเสียหายรวมทัง้สิน้ไม่
เกิน 3.50 ลา้นบาท (ซึ่งเป็นวงเงินรวมส ำหรบัการผิดค ำรบัรองทัง้หมดตามสญัญาซือ้ขายสินทรพัยท์ัง้ในส่วนของ
การจ ำหน่ายหุน้และการโอนสิทธิเรียกรอ้ง) เมื่อรวมกับภาระสนบัสนุนค่าใชจ้่ายในการบริหารจดัการของกลุ่ม
บรษิัทท่ีจ ำหน่ายไปไม่เกิน 1.50 ลา้นบาทภายใน 1 ปีนบัจากวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม ท ำใหภ้าระสงูสดุรวมของบรษิัท 
(กรณีตอ้งรบัภาระเต็มวงเงินทัง้ 2 รายการ) ไม่เกิน 5.00 ลา้นบาท และเมื่อพน้ระยะเวลา 1 ปีนบัจากวนัเสรจ็สิน้
ธุรกรรม หรือเมื่อช ำระค่าเสียหายครบตามวงเงินสงูสดุแลว้ บริษัทจะหลดุพน้จากความรบัผิดตามค ำรบัรองและ
ค ำรบัประกนัโดยสิน้เชิง 
อย่างไรก็ดี ผูซ้ือ้ตกลงผกูพนัตามเรื่องที่เปิดเผย (Disclosed Matters) และจะไม่น ำมาเป็นเหตใุนการปฏิเสธการ
เขา้ท ำธุรกรรมหรือเรียกรอ้งค่าเสียหายจากบริษัท (รวมถึงกรณีเอกสารตน้ฉบบัสญัญาเงินกูบ้างฉบบัสญูหาย) 
และลกูหนีแ้ต่ละรายตกลงใหก้ารรบัรองว่ามีภาระหนีเ้งินกูแ้ละดอกเบีย้คา้งช ำระอยู่จรงิ มีผลสมบรูณผ์กูพนั และ
สละสิทธ์ิในการโตแ้ยง้ความมีอยู่ ยอดหนี ้หรือความสมบรูณข์องหนีด้งักล่าว 

ความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับการศึกษาความสมเหตุสมผลของรายการจ ำหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์
และความเหมาะสมของเงือ่นไขของรายการ 

ความสมเหตุสมผลของราคาและมูลค่าสิ่งตอบแทนในการเข้าท ำรายการ 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของมลูค่าส่ิงตอบแทนส ำหรบัการเขา้ท ำธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทุนในหุน้สามญั
ของ TLP และการโอนสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืม ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดแ้ยกประเมินมลูค่ายตุิธรรมของทรพัยสิ์นและสิทธิ
ทัง้สองประเภทออกจากกนัตามลกัษณะและล ำดบัสิทธิเรียกรอ้ง ก่อนน ำมาสรุปรวมเพื่อเปรียบเทียบกบัมลูค่าส่ิงตอบแทนรวม
ของธุรกรรม ณ วนัท่ีประเมินมลูค่า (วนัท่ี 21 ตลุาคม 2569) โดยมีรายละเอียดดงันี ้

1) การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด (TLP) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ TLP ในสัดส่วนรอ้ยละ 100.00 
(จ ำนวน 110,000,000 หุน้) โดยพิจารณาวิธีประเมินมลูค่าที่เป็นที่ยอมรบัตามมาตรฐานวิชาชีพรวม 6 วิธี ซึ่งสามารถสรุปผล
การประเมินและความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อความเหมาะสมของแต่ละวิธีไดด้งัตารางต่อไปนี  ้
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วิธีการประเมินมูลค่า มูลค่าส่วน
ของผู้ถือหุ้น
ของ TLP 

มูลค่าส่วน
ของผู้ถือหุ้น
ต่อหุ้น 

มูลค่าทาง
เศรษฐกิจ 
ข้ันต ่ำ1/ 

ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ 

หน่วย ล้านบาท บาทต่อหุ้น ล้านบาท  
(1) วิธีมูลค่าทางบัญชี 

(Book Value 
Approach: BV) 

(39.93) (0.36) 0.00 ไม่เหมาะสม เนื่องจากสะทอ้นเพียงมลูค่าทางบญัชีตาม
งบการเงินเฉพาะกิจการ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 โดย
ไม่ได้สะท้อนมูลค่ายุติธรรมของสินทรพัย์ หนีส้ิน  และ
โครงสรา้งการถือหุน้หลายทอดในบริษัทย่อยและบริษัท
รว่มอย่างครบถว้น 

(2) วิธีมูลค่าทางบัญชีที่
ปรับปรุง (Adjusted 
Book Value 
Approach: ABV) 

(40.57) (0.37) 0.00 ไม่เหมาะสม แมจ้ะปรบัปรุงรายการสินทรพัยแ์ละหนีส้ิน 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2569 และตัดรายการระหว่างกัน
แลว้ แต่การประเมินจากงบการเงินเฉพาะกิจการของ 
TLP เพียงระดบัเดียวยงัไม่อาจสะทอ้นการส่งผ่านมูลค่า
ตามล ำดับชั้นของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมหลายทอด
ไดโ้ดยตรง 

(3) วิธีเปรียบเทยีบ
อัตราส่วนตลาด 
(Market Comparable 
Approach) 

ไม่สามารถ
ค ำนวณได ้

ไม่สามารถ
ค ำนวณได ้

ไม่สามารถ
ค ำนวณได ้

ไม่เหมาะสม เนื่องจาก TLP มีผลขาดทนุสทุธิ มีส่วนของ
ผูถ้ือหุน้ติดลบ และมี EBITDA ติดลบ ท ำใหต้วัแปรทาง
การเงินเป็นลบทัง้หมด อีกทัง้กลุ่มบริษัทไดห้ยุดด ำเนิน
ธุรกิจตามปกติ จึงไม่สามารถเปรียบเทียบกับบริษัทจด
ทะเบียนที่ด  ำเนินธุรกิจปกติได ้

(4) วิธีมูลค่าปัจจุบัน
สุทธิของกระแสเงิน
สด (Discounted 
Cash Flow 
Approach: DCF) 

ไม่สามารถ
ค ำนวณได ้

ไม่สามารถ
ค ำนวณได ้

ไม่สามารถ
ค ำนวณได ้

ไม่เหมาะสม เนื่องจาก TLP และบริษัทย่อยในกลุ่มได้
หยุดด ำเนินธุรกิจเชิงพาณิชยแ์ลว้ ไม่มีรายไดจ้ากการ
ด ำเนินงานอย่างต่อเนื่ อง  และไม่มีแผนธุรกิจหรือ
ประมาณการทางการเงินที่มีหลกัฐานสนบัสนนุเพียงพอ
ในการจดัท ำประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตอย่าง
น่าเช่ือถือ 

(5) วิธีมูลค่าจากการ
ช ำระบัญชี 
(Liquidation Value 
Approach) 

(44.33) (0.40) 0.00 ไม่เหมาะสมที่จะใช้เป็นวิธีหลัก  เนื่องจากตั้งอยู่บน
สมมติฐานการเลิกกิจการและช ำระบญัชีของทุกบริษัท
ในกลุ่ม (มีภาระค่าใชจ้่ายในการเลิกและช ำระบญัชีรวม
ประมาณ 3.76 ลา้นบาท) ขณะที่ธุรกรรมครัง้นีเ้ป็นการ
จ ำหน่ายหุ้นสามัญตามสภาพที่เป็นอยู่ (As-Is Basis) 
ใหแ้ก่ผูซ้ือ้ อย่างไรก็ดี สามารถใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบเพ่ือ
สอบทานมลูค่าคงเหลือได ้

(6) วิธีมูลค่ารวมของแต่
ละส่วน (Sum-of-the-
Parts Approach: 
SOTP) 

(40.56) (0.37) 0.00 เหมาะสมที่สุด เนื่องจาก TLP เป็นบริษัทโฮลดิง้ที่ถือ
เงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมหลายทอด  การ
ประเมินมูลค่าของแต่ละบริษัทจากชั้นล่างสุดขึน้มายงั 
TLP ดว้ยวิธี ABV ควบคู่กับการตัดรายการระหว่างกัน 
และการจ ำกดัความรบัผิดในบริษัทย่อยที่มีส่วนของผูถ้ือ
หุน้ติดลบไวไ้ม่ต ่ำกว่าศูนย์ สามารถสะทอ้นโครงสรา้ง
และมูลค่าทางเศรษฐกิจของกลุ่ม TLP ไดอ้ย่างถูกตอ้ง
และครบถว้นที่สดุ 

ที่มา: การค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
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หมายเหต:ุ 1/ เนื่องจากผูถ้ือหุน้ของบริษัทจ ำกดัมีความรบัผิดจ ำกดัไม่เกินมลูค่าหุน้ที่ถืออยู่ (ซึ่งช ำระเต็มมลูค่าแลว้) และบริษัทไม่มีภาระค ำ้ประกัน
หนีส้ินของ TLP และบริษัทย่อย ดงันัน้ แมมู้ลค่าส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ค  ำนวณไดจ้ะมีค่าติดลบ มูลค่าทางเศรษฐกิจของหุน้สามัญของ 
TLP ที่ผูถ้ือหุน้จะไดร้บัจึงมีค่าไม่ต ่ำกว่า 0.00 บาท 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า วิธีมลูค่ารวมของแต่ละส่วน (Sum-of-the-Parts Approach: SOTP) เป็นวิธี
ที่เหมาะสมที่สดุในการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP โดยจากการประเมินมลูค่าของบรษิัทย่อยและบรษิัทร่วม
ทัง้ 17 แห่งภายใต ้TLP พบว่าบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่มจ ำนวน 15 แห่งมีมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้หลงัปรบัปรุงติดลบ (ซึ่งก ำหนด
มูลค่าเงินลงทุนที่ส่งผ่านมายงับริษัทแม่ในแต่ละทอดขั้นต ่ำเท่ากับ 0.00 บาท ตามหลักความรบัผิดจ ำกัดของผูถื้อหุน้) เมื่อ
น ำมารวมกบัเงินสดของ TLP หกัดว้ยเงินทนุหมนุเวียนสทุธิที่ติดลบของ TLP และหกัดว้ยภาระหนีเ้งินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจา่ย
ที่ TLP มีต่อ PPPM ส่งผลใหม้ลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ TLP ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบเท่ากบั (40.56) ล้านบาท หรือคิดเป็น 
(0.37) บาทต่อหุ้น และเมื่อพิจารณาภายใตห้ลกัความรบัผิดจ ำกดัของผูถื้อหุน้ มลูค่ายตุิธรรมทางเศรษฐกิจของหุน้สามญัของ 
TLP ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จึงมีค่าเท่ากบั 0.00 บาท 

สรุปการค ำนวณมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ TLP ตามวิธี SOTP มีดงันี ้

ส่วนประกอบของมูลค่า วิธีทีใ่ช้ประเมิน มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 
(Equity Value)1/ 

สัดส่วนการถือ
หุ้นโดย TLP 

มูลค่าเงินลงทุนในหุ้น
สามัญโดย TLP 

หน่วย  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท 
1) การลงทนุผ่าน TLI (มอริเชียส)2/ มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง 0.01 100.00 0.01 
2) OPI (มอริเชียส) มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง 0.00 100.00 0.00 
3) M-LUXE (บริษัทรว่มในญ่ีปุ่ น) มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง - 25.00 - 
รวมมูลค่าเงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมของ TLP 0.01  0.01 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของ TLP 0.03 
เงินทนุหมนุเวียนสทุธิของ TLP (หลงัตดัรายการระหว่างกนั) (4.16) 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืนของ TLP 0.00 
หกั: เงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายของ TLP (ที่มีต่อ PPPM) (36.45) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ของ TLP (40.56) 
มูลค่าทางเศรษฐกิจข้ันต ่ำของหุ้นสามัญของ TLP 0.00 

ที่มา:  การค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ ส ำหรบับริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่มีมูลค่าส่วนของผูถ้ือหุน้หลงัปรบัปรุงติดลบ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก ำหนดมูลค่าเงินลงทนุขัน้
ต ่ำเท่ากบัศนูย ์เนื่องจากผลขาดทนุหรือส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ติดลบของบริษัทย่อยและบริษัทรว่มจะไม่ถือเป็นภาระผกูพนัของบริษัทผูถ้ือ
หุน้เกินกว่ามูลค่าเงินลงทุน ทั้งนีเ้พราะ TLP และบริษัทผูถ้ือหุน้ในแต่ละระดับไม่มีภาระค ำ้ประกัน ขอ้ผูกพันในการสนับสนุนทาง
การเงิน หรือหนา้ที่รบัผิดชอบหนีส้ินเพ่ิมเติมจากจ ำนวนเงินลงทนุ 

 2/ ถือหุน้ใน TLH, GEO A, GEO B และบริษัทย่อยในญ่ีปุ่ นอีก 11 แห่ง ซึ่งทกุแห่งมีส่วนของผูถ้ือหุน้หลงัปรบัปรุงติดลบ จึงส่งผ่านมลูค่า
มายงั TLI เท่ากบั 0.00 ลา้นบาท 

เมื่อเปรียบเทียบกับมูลค่าส่ิงตอบแทนจากการจ ำหน่ายเงินลงทุนในหุ้นสามัญของ TLP ที่บริษัทจะไดร้บัจ ำนวน 
95,000 บาท (0.095 ลา้นบาท) พบว่าสูงกว่ามูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจ ำนวน 95,000 บาท 
ดงันัน้ ราคาจ ำหน่ายหุน้สามญัของ TLP จึงมีความเหมาะสม 
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2) การประเมินมูลค่ายุติธรรมของสิทธิเรียกร้องในเงนิกู้ยืม 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระเมินมลูค่ายตุิธรรมของสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืมที่บรษิัทมีต่อ TLP และบรษิัทย่อยใน
ต่างประเทศอีก 8 บริษัท (รวมลูกหนี ้9 บริษัท ไดแ้ก่ TLP, TLH, GEO A, GEO B, P Green, SUMO, LENA, FINO และ 
PPSN) มลูหนีร้วมทัง้สิน้ 1,194.51 ลา้นบาท (เงินตน้ 694.69 ลา้นบาท และดอกเบีย้คา้งรบัค ำนวณถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2568 
จ ำนวน 499.83 ล้านบาท) ด้วยวิธีวิเคราะห์ความสามารถในการช ำระหนี ้และจ ำนวนที่คาดว่าจะได้รับคืน (Expected 
Recovery Analysis) เป็นรายลกูหนี ้ณ วนัท่ีประเมินมลูค่า 

จากการวิเคราะหฐ์านะทางการเงินของลกูหนีท้ัง้ 9 บริษัท (ภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP และ
การปรบัปรุงอตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ี 21 ตลุาคม 2569) พบว่าลกูหนีท้ัง้ 9 บรษิัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดรวมกัน
เพียง 0.27 ลา้นบาท และมีมลูค่าคงเหลือจากเงินลงทุนเพียง 0.01 ลา้นบาท ในขณะที่มีภาระหนีสิ้นหมนุเวียน ภาษีคา้งจ่าย 
และหนีสิ้นอื่น (ไม่รวมหนีเ้งินกูย้ืม) สงูกว่าสินทรพัย ์ส่งผลใหม้ลูค่าตามบญัชีของสินทรพัยส์ทุธิก่อนหกัเงินกูย้ืมของลกูหนีท้กุ
รายมีค่าติดลบ และเมื่อหกัเงินกูย้ืมจากบคุคลภายนอกที่มีล ำดบัสิทธิเหนือกว่าหรือทดัเทียมกบับรษิัท ส่งผลใหม้ลูค่าสินทรพัย์
สทุธิก่อนหกัเงินกูย้ืมจาก PPPM มีค่าติดลบเช่นเดียวกนั 

สรุปการประเมินมลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัคืนของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมเทียบกับมลูค่าสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่ PPPM มี
ต่อลกูหนี ้มีดงันี ้

บริษัท ประเทศ มูลค่าตาม
บัญชีของ

สินทรัพยสุ์ทธิ1/ 

2/ ก่อนหักเงิน
กู้ยมื 

หัก: เงินกู้ยืม
จากบุคคล 
ภายนอก3/ 

มูลค่าตามบัญชี
ของสินทรัพย์
สุทธิก่อนหักเงิน
กู้ยืมจาก PPPM 

มูลค่าทีค่าดว่า
จะได้รับคืน4/ 
ของสิทธิ

เรียกร้องเงิน
กู้ยืม 

มูลค่าสิทธิ
เรียกร้องเงิน
กู้ยืม5/ 6/ ที ่

PPPM มีต่อ
บริษัทดังกล่าว 

มูลค่าทีค่าดว่า
จะได้รับคืน สูง
กว่า (ต ่ำกว่า) 
สิทธิเรียกร้อง
เงินกู้ยืม 

หน่วย  ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
TLP ไทย (4.12) - (4.12) - 36.45 (36.45) 
TLH ฮ่องกง (0.25) - (0.25) - 0.87 (0.87) 
GEO A ฮ่องกง (0.29) - (0.29) - 67.65 (67.65) 
GEO B ฮ่องกง (0.38) - (0.38) - 219.62 (219.62) 
P Green ญ่ีปุ่ น (0.69) - (0.69) - 64.91 (64.91) 
SUMO ญ่ีปุ่ น (0.55) - (0.55) - 139.57 (139.57) 
LENA ญ่ีปุ่ น (0.40) (4.70) (5.10) - 0.11 (0.11) 
FINO ญ่ีปุ่ น (0.11) - (0.11) - 0.02 (0.02) 
PPSN ญ่ีปุ่ น (5.73) - (5.73) - 665.31 (665.31) 
รวม  (12.52) (4.70) (17.23) - 1,194.51 (1,194.51) 

ที่มา:  ขอ้มลูทางการเงินเฉพาะกิจการส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ มูลค่าตามบญัชีของสินทรพัยส์ุทธิ ประกอบดว้ย เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เงินทุนหมุนเวียนสุทธิ ภาษีคา้งจ่าย สินทรพัย์
ถาวร สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน และมูลค่าคงเหลือของเงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทรว่ม ตามวิธีมูลค่ารวมของแต่ละส่วน (SOTP) 
และเงินใหกู้ย้ืมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัเฉพาะภายในกลุ่ม TLP  

 2/ เงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่มีมูลค่าส่วนของผูถ้ือหุน้ติดลบจะก ำหนดมูลค่าคงเหลือขัน้ต ่ำเท่ากบัศนูย์ และเงินใหกู้ย้ืมแก่ 
M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทรว่ม และไม่ไดถ้กูตดัรายการระหว่างกนั ไดพ้ิจารณามลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัคืนแลว้พบว่ามีค่าเท่ากับ
ศนูย ์เนื่องจาก M-LUXE มีมลูค่าตามบญัชีของสินทรพัยส์ทุธิก่อนหกัเงินกูย้ืมติดลบ 

 3/ เงินกูย้ืม (รวมดอกเบีย้คา้งจ่าย) จากบคุคลภายนอกกลุ่ม PPPM ไดแ้ก่ เงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินหรือบคุคลภายนอกที่มีล  ำดบัสิทธิ
เรียกรอ้งเหนือกว่าหรือทดัเทียมกบัเงินกูย้ืมจาก PPPM 
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 4/ หากมูลค่าตามบญัชีของสินทรพัยส์ุทธิก่อนหกัเงินกูย้ืมจาก PPPM มีค่าติดลบ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก ำหนดมูลค่าที่คาดว่าจะ
ไดร้บัคืนก่อนหักเงินกู้ยืมจาก PPPM เท่ากับศูนย ์เนื่องจากลูกหนีมี้ภาระหนีส้ินหมุนเวียนและหนีส้ินอ่ืนสูงกว่าสินทรพัยท์ ำใหไ้ม่มี
สินทรพัยค์งเหลือเพียงพอที่จะน ำมาช ำระหนีเ้งินกูย้ืมใหแ้ก่  PPPM ได ้ทัง้นี ้มูลค่าสินทรพัยส์ุทธิที่ติดลบดงักล่าวจะไม่ถือเป็นภาระ
ผูกพนัของ PPPM เกินกว่ามูลค่าเงินใหกู้ย้ืม เนื่องจาก PPPM ไม่มีภาระค ำ้ประกนั ขอ้ผูกพนัในการสนับสนุนทางการเงิน หรือหนา้ที่
รบัผิดชอบหนีส้ินของลกูหนีเ้พ่ิมเติม 

 5/ มูลค่าของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม (รวมดอกเบีย้คา้งรบั) ที่ PPPM มีต่อบริษัทย่อยจ ำนวน 9 บริษัท ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 ซึ่งมี
มลูค่าเงินตน้รวมจ ำนวน 694.69 ลา้นบาท และดอกเบีย้คา้งรบัรวมจ ำนวน 499.83 ลา้นบาท คิดเป็นมลูค่าเงินตน้และดอกเบีย้คา้งรบั
รวมทัง้สิน้ 1,194.51 ลา้นบาท ภายใตธุ้รกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมใหแ้ก่ฟิเน็กซ ์อลัฟา 

 6/ P Green, SUMO, LENA, FINO และ PPSN เป็นบริษัทในประเทศญ่ีปุ่ นที่หยุดด ำเนินกิจการตั้งแต่ปี 2565 ไม่มีรายไดแ้ละไม่มี
ความสามารถในการช ำระหนี ้ทัง้นี ้PPPM ไดมี้หนังสือแจง้เรียกช ำระหนีไ้ปยงัลกูหนีต้ามสญัญาเงินกูย้ืมส ำหรบับริษัทในญ่ีปุ่ นทัง้ 5 
บริษัท โดยค ำนวณดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของสญัญาถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2568 และไดร้ะงับการค ำนวณดอกเบีย้ภายหลงัวนัดงักล่าว 
(ตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน 2568) เพื่อสะทอ้นแนวทางการบริหารจัดการหนีแ้ละความไม่แน่นอนในการเรียกเก็บช ำระหนี ้เพื่อไม่ให้
ดอกเบีย้คา้งรบัที่เรียกเก็บไม่ไดเ้พ่ิมขึน้อีก โดยในการประเมินมลูค่า ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาดอกเบีย้คา้งรบัตามจ ำนวน
ที่ระบุในหนังสือแจง้เรียกช ำระหนีด้งักล่าว ซึ่งเป็นยอดดอกเบีย้ที่ค  ำนวณถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2568 และไม่รวมดอกเบีย้ที่อาจเกิดขึน้
ภายหลงัวนัดงักล่าว ส่วนเงินใหกู้ย้ืมแก่ TLP, TLH, GEO A และ GEO B ยงัคงคิดดอกเบีย้ตามสญัญาถึงวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 
ทัง้นี ้บริษัทไดต้ัง้ค่าเผื่อผลขาดทนุเต็มจ ำนวนและไม่รบัรูร้ายไดด้อกเบีย้ตามมาตรฐานการบญัชี 

ดังนั้น เนื่องจากลูกหนีท้ั้ง 9 บริษัทไม่มีสินทรพัยค์งเหลือเพียงพอที่จะช ำระหนีใ้ห้แก่เจา้หนีห้มุนเวียนและเจ้าหนี ้
บุคคลภายนอก จึงไม่ปรากฏมูลค่าสุทธิคงเหลือใด ๆ ที่จะสามารถน ำมาช ำระคืนหนีเ้งินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งรับจ ำนวน 
1,194.51 ลา้นบาท ใหแ้ก่บรษิัทได ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงประเมินมลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัคืนและมลูค่ายตุิธรรมของสิทธิ
เรียกรอ้งในเงินกูย้ืมทัง้ 9 บรษิัท เท่ากบั 0.00 บาท 

เมื่อเปรียบเทียบกับมลูค่าส่ิงตอบแทนจากการโอนสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืมที่บริษัทจะไดร้บัจ ำนวน  105,000 บาท 
(0.105 ลา้นบาท) พบว่าสงูกว่ามลูค่ายตุิธรรมที่ประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจ ำนวน 105,000 บาท ดงันัน้ ราคาโอน
สิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืมจึงมีความเหมาะสม 

3) การเปรียบเทยีบมูลค่ายุติธรรมกับมูลค่าสิ่งตอบแทน 

รายการ มูลค่ายุติธรรม มูลค่าทาง
เศรษฐกิจ 
ข้ันต ่ำ1/ 

มูลค่าส่ิงตอบ
แทน 

มูลค่าส่ิงตอบ
แทนสูงกว่า 

(ต ่ำกว่า) มูลค่า
ยุติธรรม 

มูลค่าส่ิงตอบ
แทนสูงกว่า 

(ต ่ำกว่า) มูลค่า
ข้ันต ่ำ 

หน่วย ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
มลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP (40.56)2/ 0.00 0.095  

(95,000 บาท) 
40.655 0.095  

(95,000 บาท) 
มลูค่ายตุิธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม 
(รวม 9 บริษัท) 

0.003/ 0.00 0.105  
(105,000 บาท) 

0.105 0.105  
(105,000 บาท) 

รวม (40.56) 0.00 0.200  
(200,000 บาท) 

40.760 0.200  
(200,000 บาท) 

ที่มา: การค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ ภายใตห้ลกัความรบัผิดจ ำกดัของผูถ้ือหุน้ซึ่งไม่ตอ้งรบัผิดในหนีส้ินของบริษัทเกินกว่ามลูค่าหุน้ที่ถืออยู่ และบริษัทไม่มีภาระค ำ้ประกัน
หนีส้ินของ TLP มลูค่าทางเศรษฐกิจขัน้ต ่ำของหุน้สามญัของ TLP ส ำหรบัผูถ้ือหุน้จึงมีค่าเท่ากบั 0.00 บาท 

 2/ ประเมินดว้ยวิธีมลูค่ารวมของแต่ละส่วน (Sum-of-the-Parts Approach: SOTP) 
 3/ ประเมินดว้ยวิธีวิเคราะหค์วามสามารถในการช ำระหนีแ้ละจ ำนวนที่คาดว่าจะไดร้บัคืน (Expected Recovery Analysis) 
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จากการเปรียบเทียบขา้งตน้ มลูค่าส่ิงตอบแทนรวมที่บริษัทจะไดร้บัจากธุรกรรมจ ำนวน  200,000 บาท สงูกว่ามลูค่า
ยตุิธรรมรวมซึ่งมีค่าติดลบเท่ากบั (40.56) ลา้นบาท อยู่เป็นจ ำนวน 40.76 ลา้นบาท และหากเปรียบเทียบกบัมลูค่ายตุธิรรมทาง
เศรษฐกิจขัน้ต ่ำซึ่งมีค่าเท่ากับ 0.00 บาท มลูค่าส่ิงตอบแทนรวมจากธุรกรรมจะสงูกว่ามลูค่ายุติธรรมรวมอยู่เป็นจ ำนวน  0.20 
ลา้นบาท 

จากการพิจารณาผลการประเมินมลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ TLP และสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม ประกอบกับการ
เปรียบเทียบมลูค่ายุติธรรมรวมกับมลูค่าส่ิงตอบแทนที่บริษัทจะไดร้บัจากธุรกรรม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า 
มูลค่าส่ิงตอบแทนรวมที่บริษัทจะไดร้บัจากธุรกรรมจ ำนวน  200,000 บาท (ประกอบดว้ย ค่าตอบแทนจากการจ ำหน่ายเงิน
ลงทุนในหุน้สามญัของ TLP จ ำนวน 95,000 บาท และค่าตอบแทนจากการโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมจ ำนวน 105,000 บาท) 
ซึ่งสงูกว่ามลูค่ายุติธรรมรวมที่ประเมินไดซ้ึ่งมีค่าเท่ากบั (40.56) ลา้นบาท หรือคิดเป็นมลูค่าทางเศรษฐกิจขัน้ต ่ำเท่ากับ 0.00 
บาท เป็นมูลค่าสิ่งตอบแทนทีม่ีความเหมาะสมและสมเหตุสมผล 

นอกจากนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาว่า การเขา้ท ำธุรกรรมในครัง้นีจ้ะท ำใหบ้ริษัทไดร้บัมลูค่าส่ิงตอบ
แทนเป็นเงินสดตามที่ตกลงกับผูซ้ือ้และผูร้บัโอน รวมทัง้ท ำใหบ้ริษัทสิน้สดุการถือเงินลงทุนในกลุ่ม TLP ซึ่งหยุดด ำเนินธุรกิจ
และมีผลการด ำเนินงานขาดทนุสะสม ตลอดจนสามารถโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่มีความไม่แน่นอนสงูในการเรียกเก็บช ำระ
หนีแ้ละไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตเต็มจ ำนวนแลว้ออกไป 

ความเหมาะสมของเงือ่นไขในการเข้าท ำรายการ 

ธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทุนและธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมในครัง้นี ้ เขา้ข่ายเป็นรายการจ ำหน่ายไปซึ่ง
สินทรพัยต์ามประกาศรายการท่ีมีนยัส ำคญัฯ โดยมีขนาดรายการสงูสดุเท่ากบัรอ้ยละ 174.50 ตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบ
แทน ซึ่งมีขนาดรายการเท่ากบัหรือสงูกว่ารอ้ยละ 50 จึงเขา้ข่ายเป็นรายการจ ำหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นท่ีมีนยัส ำคญั ดงันัน้ บรษิัท
จึงมีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยสารสนเทศต่อตลาดหลักทรพัยฯ์ จัดส่งหนังสือแจง้ผูถื้อหุน้ แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้
ความเห็น และจัดใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัติการเขา้ท ำรายการดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของ
จ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขการเขา้ท ำรายการและเงื่อนไขบงัคบัก่อนที่ส  ำคญั
ตามที่ระบไุวใ้นรา่งสญัญาซือ้ขายสินทรพัย ์และรา่งสญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้ง โดยมีสรุปสาระส ำคญัดงันี ้

(1) มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน และเงื่อนไขการช ำระราคา 

ผูซ้ือ้ตกลงช ำระค่าตอบแทนรวมทัง้สิน้ 200,000 บาท (ค่าหุน้สามญัของ TLP จ ำนวน 95,000 บาท และค่าโอน
สิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมจ ำนวน 105,000 บาท) ใหแ้ก่บรษิัทตามเงื่อนไขดงัต่อไปนี ้

- ผู้ซือ้จะตอ้งช ำระเงินมัดจ ำจ ำนวน 50,000 บาท ให้แก่บริษัท ในวันเข้าท ำสัญญา พรอ้มส่งมอบส ำเนา
รายการเดินบญัชีธนาคาร (Bank Statement) ล่าสดุของผูซ้ือ้ยอ้นหลงัไม่นอ้ยกว่า 6 เดือนใหแ้ก่บรษิัท 

- ช ำระค่าตอบแทนส่วนท่ีเหลือจ ำนวน 150,000 บาท ใหแ้ก่บรษิัทในวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) คือ 
วันที่ 30 พฤศจิกายน 2569 หรือวันอื่นใดตามที่คู่สัญญาจะไดต้กลงแก้ไขเปล่ียนแปลงร่วมกันเป็นลาย
ลกัษณอ์กัษร 
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(2) เงื่อนไขบงัคบัก่อนของฝ่ังบรษิัทหรือผูข้าย (Seller’s Conditions Precedent) 

(ก) ตอ้งไดร้บัอนุมตัิใหเ้ขา้ท ำธุรกรรมการจ ำหน่ายสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่ายจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของ
ผูข้ายเป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ 

(ข) ตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อ
หุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย อนึ่ง ในกรณีที่
คณะกรรมการตรวจสอบหรือที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าบริษัทไม่สมควรเขา้ท ำรายการที่มี
นยัส ำคญั จะตอ้งไม่มีผูถื้อหุน้คนใดหรือหลายคนซึ่งถือหุน้และมีสิทธิออกเสียงรวมกันตัง้แต่รอ้ยละ 10 ขึน้
ไป ของจ ำนวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง ลงมติคดัคา้นการเขา้ท ำ
รายการดงักล่าว 

(ค) บริษัทไดด้  ำเนินการยืนยันโครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทย่อยทั้งหมดภายใต ้TLP และจัดใหบ้ริษัทย่อย
ทัง้หมดภายใต ้TLP และบรษิัทรว่มออกหนงัสือยืนยนัผูถื้อหุน้ ณ ปัจจบุนัของตนเพื่อส่งมอบใหแ้ก่ผูซ้ือ้ 

(ง) บริษัทไดด้  ำเนินการให ้TLP จัดเตรียม และ/หรือ ออกหนังสือนัดประชุมคณะกรรมการบริษัท และ /หรือ 
หนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ของ TLP เพื่อพิจารณาและมีมติอนมุตัิการลาออกของกรรมการชดุปัจจบุนั พรอ้ม
ทัง้แต่งตัง้บุคคลตามที่ผูซ้ือ้ก ำหนดเขา้ด ำรงต ำแหน่งเป็นกรรมการรายใหม่แทนที่ โดยใหม้ติดงักล่าวมีผล
สมบรูณใ์นวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) 

(จ) บรษิัทไดร้บัหนงัสือยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากธนาคารเพื่อการส่งออกและน ำเขา้แห่งประเทศไทย ใน
การเปล่ียนแปลงโครงสรา้งผูถื้อหุน้ในบริษัทย่อยแลว้ก่อนวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) อย่างไรก็ดี 
ในกรณีที่บริษัทและธนาคารเพื่อการส่งออกและน ำเขา้แห่งประเทศไทย ไดเ้ขา้ท ำสัญญาเงินกูฉ้บบัแกไ้ข
เพิ่มเติม ซึ่งยกเลิกขอ้ก ำหนดเก่ียวกบัการตอ้งไดร้บัความยินยอมในการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งการถือหุน้ใน
บรษิัทย่อย หรือขอ้ก ำหนดอื่นใดในลกัษณะเดียวกนัก่อนวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม ใหถื้อว่าเงื่อนไขบงัคบัก่อนตาม
ขอ้ (จ) นีเ้ป็นอนัระงบัสิน้ไป และไม่มีผลบงัคบัใชแ้ก่คู่สญัญาอีกต่อไป 

(ฉ) บริษัทไดด้  ำเนินการใหบ้ริษัทย่อยที่เก่ียวขอ้งแจง้เก่ียวกับการเปล่ียนแปลงในครัง้นีใ้ห ้ Japan Finance 
Corporation (JFC) ทราบเป็นลายลักษณอ์ักษรตามขอ้ก ำหนดและเงื่อนไขที่ก ำหนดไวใ้นสัญญาเงินกู้
ระหว่างบรษิัทย่อยและ JFC 

(3) เงื่อนไขบงัคบัก่อนของฝ่ังผูซ้ือ้ (Buyer’s Conditions Precedent) 

(ก) ผูซ้ือ้ไดร้บัอนุมัติใหเ้ขา้ท ำธุรกรรมซือ้สินทรพัยท์ี่จ  ำหน่ายจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท และ /หรือ ที่
ประชมุผูถื้อหุน้ของผูซ้ือ้ (แลว้แต่กรณี) เป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ โดยสอดคลอ้งกบักฎหมาย หนงัสือบรคิณหส์นธิ 
ขอ้บงัคบั และเอกสารจดัตัง้ที่เก่ียวขอ้งของผูซ้ือ้ 

(ข) ผูซ้ือ้ไดส่้งมอบหลกัฐานแสดงความพรอ้มและความมั่นคงทางการเงินในการช ำระค่าตอบแทนส่วนที่เหลือ 
ไดแ้ก่ ส ำเนาแคชเชียรเ์ช็ค (Cashier’s Cheque) สั่งจ่ายในนามของบริษัทผูข้ายเป็นจ ำนวนเงิน 150,000 
บาท ใหแ้ก่บรษิัทเป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ก่อนวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) 

(ค) ไม่มีค  ำสั่ง ค ำพิพากษา ค ำวินิจฉยั หรือขอ้หา้มใด ๆ จากศาล หน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ำกบัดแูลที่
เก่ียวขอ้ง อันมีผลกระทบ ขัดขวาง หรือท ำใหผู้ซ้ือ้ไม่สามารถเขา้ถือหุน้ใน TLP และบริษัทย่อยของ TLP 
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และบริษัทร่วมไดโ้ดยชอบดว้ยกฎหมาย ทัง้นี ้ผูซ้ือ้จะส่งมอบหนงัสือรบัรองในเรื่องดงักล่าวแก่บริษัทในวนั
เสรจ็สิน้ธุรกรรม 

(ง) ผู้ซือ้ไดด้  ำเนินการส่งมอบรายชื่อ ประวัติ และเอกสารประกอบที่เก่ียวขอ้งของบุคคลที่ผู้ซือ้ประสงคจ์ะ
แต่งตัง้ใหด้  ำรงต ำแหน่งเป็นกรรมการ และ/หรือ ผูม้ีอ  ำนาจลงนามรายใหม่ของ TLP ใหแ้ก่บริษัทเป็นลาย
ลกัษณอ์กัษร ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนั ก่อนวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) เพื่อให ้TLP จดัเตรียม
หนงัสือนดัประชมุและด ำเนินกระบวนการภายในท่ีเก่ียวขอ้ง 

(4) เงื่อนไขอื่น ๆ ตามสญัญา 

บริษัทและผูซ้ือ้ตอ้งปฏิบตัิตามเงื่อนไขอื่น ๆ ท่ีระบุไวใ้นสญัญาซือ้ขายสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่าย (หุน้และการโอนสิทธิ
เรียกรอ้งหนีเ้งินกู)้ และหนงัสือสญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม 

จากการพิจารณาเงื่อนไขการเข้าท ำรายการและเงื่อนไขบังคับก่อนที่ส  ำคัญข้างตน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเห็นว่า เงื่อนไขการเข้าท ำรายการและเงื่อนไขบังคับก่อนของการเข้าท ำธุรกรรมในครั้งนี ้  มีความเหมาะสมและ
สมเหตุสมผล เนื่องจากเป็นไปตามหลกัเกณฑข์องประกาศคณะกรรมการก ำกบัตลาดทนุที่ ทจ. 45/2568 เรื่อง หลกัเกณฑใ์น
การท ำรายการท่ีมีนยัส ำคญั สอดคลอ้งกบัขอ้ก ำหนดในสญัญาเงินกูท้ี่เก่ียวขอ้งของบรษิัทและบรษิัทย่อย และเป็นเงื่อนไขตาม
มาตรฐานทั่วไปในการท ำธุรกรรมซือ้ขายหุน้และโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม อีกทัง้การก ำหนดใหผู้ซ้ือ้ตอ้งช ำระเงินมดัจ ำจ ำนวน 
50,000 บาท (คิดเป็นรอ้ยละ 25.00 ของมูลค่าส่ิงตอบแทนรวม) ในวันเขา้ท ำสัญญา พรอ้มน ำส่งส ำเนารายการเดินบัญชี
ธนาคารยอ้นหลังไม่นอ้ยกว่า 6 เดือน และตอ้งส่งมอบส ำเนาแคชเชียรเ์ช็คส ำหรบัค่าตอบแทนส่วนที่เหลือจ ำนวน 150,000 
บาท ล่วงหน้าก่อนวันเสร็จสิน้ธุรกรรม รวมถึงการก ำหนดให้ผู้ซือ้รับโอนทรัพย์สิน หนี ้สิน ข้อพิพาท และเรื่องที่เปิดเผย 
(Disclosed Matters) ไปตามสภาพท่ีเป็นอยู่ (As-Is Basis) การส่งมอบหนงัสือค ำ้ประกันการชดเชยความเสียหาย (Letter of 
Indemnity) ใหแ้ก่กรรมการชุดเดิมในวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม และการจ ำกัดเพดานความรบัผิดสูงสุดของบริษัทภายหลังการท ำ
รายการไวอ้ย่างชดัเจนภายในระยะเวลา 1 ปี ลว้นเป็นเงื่อนไขที่รดักมุซึ่งช่วยคดักรองความพรอ้มทางการเงินของผูซ้ือ้ คุม้ครอง
สิทธิของบรษิัทในการไดร้บัช ำระค่าตอบแทนครบถว้นเต็มจ ำนวนพรอ้มกบัการโอนกรรมสิทธ์ิ ป้องกนัความเส่ียงจากการผิดนดั
สัญญาเงินกู ้และช่วยใหบ้ริษัทสามารถปลดเปลือ้งภาระผูกพันและตดัค่าใชจ้่ายในการคงสภาพนิติบุคคลในต่างประเทศได้
อย่างเบ็ดเสรจ็ โดยไม่ไดม้ีเงื่อนไขใดที่ท  ำใหบ้รษิัทและผูถื้อหุน้ของบรษิัทเสียประโยชนแ์ต่อย่างใด 

 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหาชน) บทสรุปผูบ้ริหาร (Executive Summary) หนา้ 29 

สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

จากการศึกษาและวิเคราะหข์อ้มลู วัตถุประสงคแ์ละความจ ำเป็นในการเขา้ท ำรายการ ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ความเส่ียงที่
อาจจะเกิดขึน้จากการเขา้ท ำรายการ การประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP และสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืม ตลอดจน
ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขในสญัญาที่เก่ียวขอ้งดงัที่ไดน้ ำเสนอไวข้า้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า 
การเข้าท ำรายการที่มีนัยส ำคัญเก่ียวกับการจ ำหน่ายไปซึ่งหุน้สามัญของบริษัท ทีลักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด และการโอนสิท ธิ
เรียกรอ้งในเงินกูย้ืมใหแ้ก่บคุคลภายนอกในครัง้นี ้มีความสมเหตสุมผล มีราคาและเงื่อนไขที่เหมาะสม และเป็นประโยชนส์งูสดุ
ต่อบริษัทและผูถื้อหุน้ เนื่องจากช่วยใหบ้ริษัทสามารถยุติการรบัรูผ้ลขาดทุนและตดัภาระค่าใชจ้่ายในการคงสภาพนิติบุคคล
ของกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าในต่างประเทศที่ไม่ก่อใหเ้กิดรายไดจ้ ำนวนประมาณ 8.00 – 10.00 ลา้นบาทต่อปีไดอ้ย่างเบ็ดเสร็จ 
(Clean Break) ส่งผลใหโ้ครงสรา้งทางการเงินของบริษัทแข็งแกร่งขึน้ และสามารถมุ่งเนน้การด ำเนินธุรกิจหลกัดา้นการผลิต
และจ ำหน่ายอาหารสตัวไ์ดอ้ย่างเต็มศกัยภาพ 

อีกทั้ง มูลค่าส่ิงตอบแทนรวมจ ำนวน 200,000 บาท (ประกอบดว้ย ค่าตอบแทนจากการจ ำหน่ายเงินลงทุนในหุน้
สามัญของ TLP จ ำนวน 95,000 บาท และค่าตอบแทนจากการโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมจ ำนวน 105,000 บาท) ยังสงูกว่า
มลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยแ์ละสิทธิเรียกรอ้งที่ประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระซึ่งมีค่าเท่ากบั (40.56) ลา้นบาท หรือคิด
เป็นมลูค่าทางเศรษฐกิจขัน้ต ่ำเท่ากบั 0.00 บาท จึงเป็นมลูค่าส่ิงตอบแทนที่มีความเหมาะสมและสมเหตสุมผล 

ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า ผู้ถือหุ้นของบริษัทควรอนุมัติการเข้าท ำรายการจ ำหน่ายไป
ซ่ึงเงินลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัท ทีลักซ์ พาวเวอร์ จ ำกัด และการโอนสิทธิเรียกร้องในเงินกู้ ยืมให้แก่
บุคคลภายนอกในคร้ังนี ้

ทัง้นี ้การตดัสินใจลงคะแนนเสียงอนุมตัิหรือไม่อนมุตัิการเขา้ท ำรายการในครัง้นี ้ขึน้อยู่กับดลุยพินิจของผูถื้อหุน้ของบรษิัทเป็น
ส ำคัญ โดยผู้ถือหุ้นควรศึกษาข้อมูลในรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระฉบับนี ้เอกสารแนบท้ายรายงาน 
ตลอดจนเอกสารประกอบการประชุมผู้ถือหุ้นทั้งหมดอย่างรอบคอบ เพื่อใช้ประกอบการพิจารณาตัดสินใจลงมติไดอ้ย่าง
เหมาะสม 

โดยรายละเอียดประกอบความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ สามารถศึกษาไดต้ามส่วนที่ 1 ถึงส่วนที่ 4 และ
เอกสารแนบทา้ยของรายงานฉบบันี ้

 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหาชน) บทสรุปผูบ้ริหาร (Executive Summary) หนา้ 30 

 

 

 

หนา้เปล่า 

This page intentionally left blank 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหาชน) ส่วนที่ 1 หนา้ 31 

รายการทีมี่นัยส ำคัญเกี่ยวกับการจ ำหน่ายไปซ่ึงเงนิลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด และการ
โอนสิทธิเรียกร้องในเงนิกู้ยืมให้แก่บุคคลภายนอก 

    
 

1.1 ลักษณะและรายละเอียดของรายการจ ำหน่ายไปซ่ึงสนิทรัพย ์ 

1.1.1 วัตถุประสงค ์และทีม่าของรายการ 

ตามที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) ครัง้ที่ 6/2569 เมื่อวันที่ 22 ตุลาคม 
2569 ไดม้ติอนุมตัิใหบ้ริษัทจ ำหน่ายเงินลงทุนในหุน้สามญัของบริษัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด (“ทีลกัซ ์พาวเวอร”์ หรือ “TLP”) 
ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99998 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ (“ธุรกรรมการจ ำหน่ายเงิน

ลงทุน”) และมีมติอนุมตัิใหบ้ริษัทโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมจ ำนวน 1,194.51 ลา้นบาท ใหแ้ก่บริษัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกัด (“ผู้
ซือ้” หรือ “ผูร้บัโอน” หรือ “ฟิเน็กซ ์อลัฟา”) (“ธุรกรรมโอนสิทธิเรียกร้องเงนิกู้ยืม”) โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

อนุมัติการเข้าท ำธุรกรรมการจ ำหน่ายไปซ่ึงเงนิลงทนุในหุ้นสามัญของบริษทั ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั และ

ธุรกรรมโอนสทิธิเรียกร้องเงนิกู้ยืม โดยมีรายละเอียดการเขา้ท ำรายการทีเ่กี่ยวข้อง ดังตอ่ไปนี ้

• อนุมตัิใหบ้ริษัทจ ำหน่ายเงินลงทุนในหุน้สามญัของบริษัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท 
โดยการจ ำหน่ายหุน้สามญัที่บรษิทัถืออยูจ่  ำนวน 109,999,998 หุน้ และจดัใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยอีก 2 ราย โอนหุน้
รายละ 1 หุน้ รวมทัง้สิน้ 110,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ของบรษิัท 
ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท ใหแ้ก่บรษิัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกดั 

หมายเหต:ุ มลูค่าสทุธิทางบญัชีของเงินลงทนุดงักล่าว ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 เท่ากบั 0 บาท 

• อนมุตัิใหบ้รษิัทโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่บรษิัทมีต่อบรษิัทย่อย จ ำนวน 9 บรษิัท โดยมีรายละเอยีดดงันี ้

ล ำดับ ผู้กู้ / ลูกหนี ้ ชื่อย่อ ประเทศ เงินต้น  
(บาท) 

ดอกเบีย้ค้างรับ1/ 
(บาท) 

รวมท้ังสิน้  
(บาท) 

1 บริษัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั TLP ไทย 27,661,384 8,785,277 36,446,661 

2 Tluxe Holdings Limited/2 TLH ฮ่องกง 612,220 258,391 870,611 

3 Geothermal Power A Co., Ltd. /2 GEO A ฮ่องกง 427,363 67,219,567 67,646,930 

4 Geothermal Power B Co., Ltd. /2 GEO B ฮ่องกง 120,441,255 99,178,912 219,620,167 

5 PPSN Co., Ltd. /2 PPSN ญ่ีปุ่ น 412,546,218 252,764,213 665,310,431 

6 SUMO Power Co., Ltd. /2 SUMO ญ่ีปุ่ น 83,728,620 55,843,517 139,572,137 

7 P Green Energy Co., Ltd. /2 P Green ญ่ีปุ่ น 49,182,379 15,726,488 64,908,867 

8 Lena Power Station No.1 Limited 
Liability Company/2 

LENA ญ่ีปุ่ น 87,773 26,138 113,911 

9 Fino Binary Power Plant Limited 
Liability Company/2 

FINO ญ่ีปุ่ น - 23,631 23,631 

ส่วนที ่1: รายละเอียดโดยทั่วไปของรายการ   
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ล ำดับ ผู้กู้ / ลูกหนี ้ ชื่อย่อ ประเทศ เงินต้น  
(บาท) 

ดอกเบีย้ค้างรับ1/ 
(บาท) 

รวมท้ังสิน้  
(บาท) 

 รวมเงินให้กู้ยืมของบริษัท/3   694,687,212 499,826,134 1,194,513,346 

หมายเหต:ุ  
1/ ดอกเบีย้คา้งรบัจากเงินใหกู้ย้ืม รายการท่ี 1-4 ค ำนวณสิน้สุด ณ 30 มิถุนายน 2569 / รายการท่ี 5-9 ค ำนวณสิน้สุด ณ วันท่ี 30 มีนาคม 
2568 เน่ืองจากบริษัทมีหนงัสือแจง้ยติุการคิดดอกเบีย้ต่อบริษัทย่อยล ำดบัท่ี 5-9 
2/ บริษัทท่ีถือหุน้โดย TLP  
3/ มลูค่าสทุธิทางบญัชีของเงินใหกู้ย้ืม และดอกเบีย้คา้งรบั ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 เท่ากบั 0 บาท 

• ก ำหนดมูลค่าส่ิงตอบแทนจากการจ ำหน่ายเงินลงทุนในหุน้สามัญของบริษัท ทีลักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด จ ำนวน 
95,000 บาท และการโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม จ ำนวน 105,000 บาท มูลค่ารวมทั้งสิน้ 200,000 บาท ทั้งนี ้
การซือ้ขายเงินลงทุนและการโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมดงักล่าว จะถือเป็นการโอนสิทธิใหแ้ก่ผูซ้ือ้ หรือผูร้บัโอน
โดยสมบรูณต์ามกฎหมาย ก็ต่อเมื่อผูข้ายและผูซ้ือ้ต่างฝ่ายต่างไดด้  ำเนินการต่างตอบแทนเสรจ็สิน้ครบถว้นตาม
เงื่อนไขที่ตอ้งปฏิบตัิในวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรมตามที่ระบใุนสญัญาซือ้ขายสินทรพัย ์

• อนมุตัิใหบ้รษิัทเขา้ท ำสญัญาและเอกสารอื่นใดที่เก่ียวขอ้งกบัการจ ำหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นดงักล่าว 

• อนมุตัิมอบอ ำนาจใหค้ณะกรรมการบรหิาร และ/หรือ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร เป็นผูม้ีอ  ำนาจในการด ำเนินการ

ใด ๆ ที่เก่ียวข้องกับธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย และธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกู้ยืม 

ดงัต่อไปนี ้

- เจรจาต่อรองกบัผูซ้ือ้ หรือผูร้บัโอน เพื่อก ำหนดหรือเปล่ียนแปลงรูปแบบการจ ำหน่ายทรพัยสิ์น ตลอดจน
ก ำหนดรายละเอียดและเงื่อนไขอื่น ๆ ในการจ ำหน่ายทรพัยสิ์น และการเขา้ท ำสญัญาที่เก่ียวขอ้ง รวมถึง
การพิจารณาปรบัปรุงแกไ้ขขอ้ก ำหนดและเงื่อนไขต่าง ๆ ไดต้ามความเหมาะสม 

- เจรจาต่อรองกับผู้ซือ้ หรือผู้รับโอน เพื่อก ำหนดราคาจ ำหน่ายทรัพยสิ์นขั้นสุดท้าย โดยราคาจ ำหน่าย
ทรพัยสิ์นขัน้สดุทา้ยตอ้งมีมลูค่ารวมไม่ต ่ำกว่า 200,000 บาท ซึ่งเป็นราคาที่ผูซ้ือ้ หรือผูร้บัโอน และผูข้าย 
หรือผูโ้อน เห็นชอบรว่มกนั 

- พิจารณาอนุมตัิใหจ้ ำหน่าย หรือระงบัการจ ำหน่าย หรือโอนทรพัยสิ์นบางรายการ หากพิจารณาแลว้เห็น
ว่าเงื่อนไขหรือผลจากการเจรจาต่อรองกับผูซ้ือ้ หรือผูร้บัโอน อาจไม่ก่อใหเ้กิดประโยชนส์ูงสดุต่อบริษัท
และ/หรือผูถื้อหุน้ หรืออาจก่อใหเ้กิดภาระผกูพนัแก่บรษิัทเกินสมควร 

- จดัท ำ ลงนาม และส่งมอบสญัญาหรือเอกสารขอ้ผูกพนัในการจ ำหน่ายทรพัยสิ์นใหแ้ก่ผูซ้ือ้ หรือผูร้บัโอน 
ตลอดจนด ำเนินการจดทะเบียนสิทธิและนิติกรรมใด ๆ ที่เก่ียวขอ้ง 

- พิจารณาเปล่ียนแปลง และสรรหาผูซ้ือ้ หรือผูร้บัโอนรายใหม่ที่เหมาะสม โดยตอ้งไม่ใช่บุคคลที่เก่ียวโยง
กนักบับรษิัท 

- อนุมตัิการด ำเนินการอื่นใดที่จ  ำเป็นหรือเก่ียวเนื่องกบัการปฏิบตัิหนา้ที่ดงักล่าว รวมถึงการเขา้ท ำสญัญา
หรือเอกสารที่เก่ียวขอ้ง เพื่อใหธุ้รกรรมการจ ำหน่ายทรพัยสิ์นใหแ้ก่ผูซ้ือ้ หรือผูร้บัโอน ส ำเร็จลุล่วงตาม
วตัถปุระสงค ์

การเขา้ท ำธุรกรรมจ ำหน่ายทรพัยสิ์นใหแ้ก่บริษัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกัด ดงักล่าว เขา้ข่ายเป็นรายการจ ำหน่ายไปซึ่ง

สินทรพัยต์ามประกาศคณะกรรมการก ำกบัตลาดทุน ที่ ทจ. 45/2568 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ำรายการที่มีนยัส ำคญั ลงวนัท่ี 
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19 ธันวาคม 2568 (“ประกาศรายการทีมี่นัยส ำคัญ”) โดยมีขนาดรายการสงูสดุเท่ากับรอ้ยละ 174.50 ตามเกณฑม์ลูค่ารวม

ของส่ิงตอบแทน อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทส ำหรบังวด 6 เดือน สิน้สดุ ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 ทัง้นี ้บริษัทไม่มี

การเขา้ท ำรายการจ ำหน่ายไปซึ่งสินทรพัยร์ายการอื่นในช่วงระยะเวลา 12 เดือนก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนมุตัิการ

เขา้ท ำรายการในครัง้นี ้ท่ีจะตอ้งน ำมานบัรวมเป็นรายการเดียวกนั 

ดังนั้น เมื่อค ำนวณขนาดรายการตามหลักเกณฑ์ที่เก่ียวข้อง ธุรกรรมดังกล่าวจึงจัดเป็นรายการจ ำหน่ายไปซึ่ง

สินทรพัยท์ี่มีขนาดรายการเกินกว่ารอ้ยละ 50 บรษิัทจึงมีหนา้ที่ตอ้งปฏิบตัิตามประกาศรายการท่ีมีนยัส ำคญั ดงัต่อไปนี ้

1) จดัท ำและเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัการเขา้ท ำรายการจ ำหน่ายไปซึ่งสินทรพัยต์่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ

ไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) และจดัส่งหนงัสือแจง้ผูถื้อหุน้นบัแต่วนัท่ีเปิดเผยสารสนเทศ 

2) แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกับการเขา้ท ำรายการดังกล่าว โดยตอ้งจัดส่ง

รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใหแ้ก่ ส ำนักงานคณะกรรมการก ำกับหลักทรพัยแ์ละตลาด

หลกัทรพัย ์(“ส ำนกังาน ก.ล.ต.”) ตลาดหลกัทรพัยฯ์ และผูถื้อหุน้ของบรษิัท 

3) จัดใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัติการเขา้ท ำรายการดังกล่าว โดยบริษัทจะตอ้งจัดส่งหนังสือนดั

ประชุมใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วัน ก่อนวันประชุมผูถื้อหุน้ และการเขา้ท ำรายการจะตอ้งไดร้บั

อนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวา่ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุ

และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับรวมส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนไดเ้สีย อนึ่ง ในกรณีที่คณะกรรมการ

ตรวจสอบ หรือที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าบรษิัทไม่สมควรเขา้ท ำรายการดงักล่าว จะตอ้งไม่มีผูถื้อ

หุน้คนใดหรือหลายคนซึ่งถือหุน้และมีสิทธิออกเสียงรวมกันตัง้แต่รอ้ยละ 10 ขึน้ไป ของจ ำนวนสิทธิออกเสียง

ทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียง ลงมติคดัคา้นการเขา้ท ำรายการนัน้ 

นอกจากนี ้ ธุรกรรมการจ ำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินดังกล่าว ไม่เข้าข่ายเป็นรายการที่เ ก่ียวโยงกัน ตามประกาศ
คณะกรรมการก ำกับตลาดทุน ท่ี ทจ. 46/2568 เรื่อง หลักเกณฑใ์นการท ำรายการที่เก่ียวโยงกัน ลงวันที่ 19 ธันวาคม 2568 
(“ประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน”) 

ทั้งนี ้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 6/2569 เมื่อวันที่ 22 ตุลาคม 2569 ไดม้ีมติอนุมัติใหเ้สนอต่อที่ประชุม
วิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2569 ซึ่งจะจดัขึน้ในวนัท่ี 27 พฤศจิายน 2569 เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ำรายการดงักล่าว 

1.1.2 วัน เดือน ปี ทีเ่กดิรายการ 

ธุรกรรมการจ ำหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นจะเกิดขึน้ภายหลังจากที่บริษัทไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 
1/2569 ทัง้นี ้บรษิัทคาดว่าธุรกรรมการจ ำหน่ายทรพัยสิ์นดงักล่าวจะแลว้เสรจ็ภายในปี 2569 

 

 
 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหาชน) ส่วนที่ 1 หนา้ 34 

1.1.3 คู่กรณีทีเ่กี่ยวข้อง และลกัษณะความสัมพนัธร์ะหว่างกนั 

(1) รายการจ ำหน่ายไปซ่ึงหุ้นสามัญของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด 

ผูข้าย : บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “PPPM”) 
ผูซ้ือ้ : บริษัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกดั (“ฟิเน็กซ ์อลัฟา”) 
   
ความสัมพันธ์กับบริษัทจด
ทะเบียน 

: บริษัท ฟิเน็กซ ์อัลฟา จ ำกัด ไม่มีความเกี่ยวขอ้งและไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท ตาม
ประกาศคณะกรรมการก ำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 46/2568 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ำรายการที่เกี่ยว
โยงกนั ลงวนัที่ 19 ธันวาคม 2568 

(2) รายการโอนสิทธิเรียกร้องเงนิกู้ยืมทีบ่ริษัทมีต่อทลีักซ ์พาวเวอร ์และบริษัทย่อยในต่างประเทศ 

ผูโ้อน : บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “PPPM”) 
ผูร้บัโอน : บริษัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกดั (“ฟิเน็กซ ์อลัฟา”) 
   
ความสัมพันธ์กับบริษัทจด
ทะเบียน 

: บริษัท ฟิเน็กซ ์อัลฟา จ ำกัด ไม่มีความเกี่ยวขอ้งและไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท และ 
TLP ตามประกาศคณะกรรมการก ำกับตลาดทุน ที่ ทจ . 46/2568 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ำ
รายการที่เกี่ยวโยงกนั ลงวนัที่ 19 ธันวาคม 2568 

(3) ข้อมูลบริษัท ฟิเน็กซ ์อัลฟา จ ำกัด 

(1) ขอ้มลูทั่วไป 

ชื่อกิจการ : บริษัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกดั 
เลขทะเบียนนิติบคุคล : 0125565036452 
ลกัษณะการประกอบธุรกิจ : ประกอบกิจการรบัเป็นที่ปรกึษาฝึกอบรม รบัจดัการธุรกิจที่เกี่ยวกบัการบริหารงานขายและ

ขยายตลาด 
ที่อยู่ : เลขที่ 99/18 หมู่ที่ 1 ต ำบลละหาร อ ำเภอบางบวัทอง จงัหวดันนทบรุี 
ทนุจดทะเบียน : 50,000 บาท  
(ณ วนัที่ 14 มีนาคม 2569)  แบ่งเป็นหุน้สามญั 10,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 5 บาท 
ทนุที่ช  ำระแลว้   
(ณ วนัที่ 14 มีนาคม 2569) : แบ่งเป็นหุน้สามญั 10,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 5 บาท 

ที่มา: หนังสือรบัรอง ลงวันที่ 27 มกราคม 2568 ส ำเนาบัญชีรายชื่อผูถ้ือหุน้ (แบบ บอจ. 5) ลงวันที่ 14 มีนาคม 2569 และงบ

การเงินส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 30 พฤศจิกายน 2568 ของบริษัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกดั 

(2) คณะกรรมการบริษัท 

ขอ้มลูคณะกรรมการของบริษัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกดั ณ วนัที่ 27 มกราคม 2568 มีจ ำนวน 1 ท่าน โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ล ำดับ รายช่ือ ต ำแหน่ง 
1 นายชลฐั ลิขิตพิเชฐกลุ กรรมการ 

กรรมการผูมี้อ ำนาจลงนามผกูพนับริษัท: กรรมการหนึ่งคนลงลายมือชื่อและประทบัตราส ำคญัของบริษัท 

ที่มา: หนงัสือรบัรองของบริษัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกดั ลงวนัที่ 27 มกราคม 2568 

(3) รายชื่อผูถ้ือหุน้ 
ขอ้มลูรายชื่อผูถ้ือหุน้ของบริษัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกดั ณ วนัที่ 14 มีนาคม 2569 มีรายละเอียดดงันี ้
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รายช่ือผู้ถือหุ้น จ ำนวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วนของทุนจดทะเบียน
และช ำระแล้ว (ร้อยละ) 

1. นายชลฐั ลิขิตพิเชฐกลุ 9,999 99.99 
2. นายนิธิทตั ลิขิตพิเชฐกลุ 1 0.01 
รวม 10,000 100.00 

ที่มา:  ส ำเนาบญัชีรายชื่อผูถ้ือหุน้ (แบบ บอจ.5) ของบริษัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกดั ลงวนัที่ 14 มีนาคม 2569 

(4) งบการเงิน 

หน่วย:บาท 
สรุปรายการทีส่ ำคัญ ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่ 30 พฤศจิกายน 

งบฐานะการเงิน 2568 2567 2566 
สินทรพัยร์วม 2,245,797 1,540,797 347,793 
หนีส้ินรวม 155,646 170,887 82,796 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ 2,090,151 1,369,910 264,997 

งบก ำไรขาดทุน    
รายไดร้วม 2,430,265 2,326,674 890,063 
ค่าใชจ้่ายรวม 1,629,502 1,062,760 675,256 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ 720,241 1,104,914 214,997 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ (บาทต่อหุน้) 72.02 110.49 21.50 
มลูค่าตามบญัชีต่อหุน้ 209.02 136.99 26.50 

ที่มา:  งบการเงินส ำหรับปีสิ ้นสุดวันที่  30 พฤศจิกายน 2568 ของบริษัท ฟิเน็กซ์ อัลฟา จ ำกัด และข้อมูลจากบริษัท  
ครีเดน เอเชีย จ ำกดั (data.creden.co) 

1.1.4 ลักษณะทั่วไป ประเภท และขนาดของรายการ 

1.1.4.1 ลักษณะทั่วไปและประเภทของรายการ 

บริษัทมีความประสงคท์ี่จะจ ำหน่ายเงินลงทุนในกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าในต่างประเทศ โดยการจ ำหน่ายเงินลงทุนใน
บริษัท ทีลักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด (“ทีลักซ ์พาวเวอร”์ หรือ “TLP”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 
99.99998 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ ทัง้นี ้เป็นการจ ำหน่ายหุน้สามญัที่บรษิัทถืออยู่จ  ำนวน 109,999,998 หุน้ 
และจดัใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยอีก 2 ราย โอนหุน้รายละ 1 หุน้ รวมทัง้สิน้ 110,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 100 ของ
ทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้109,999,998 มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท ใหแ้ก่บริษัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกัด (“ผู้
ซือ้” หรือ “ผูร้บัโอน” หรือ “ฟิเน็กซ ์อลัฟา”) (“ธุรกรรมการจ ำหน่ายเงนิลงทุน”) 
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พรอ้มกันนี ้บริษัทมีความประสงคท์ี่จะโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่บริษัทมีต่อ TLP และบริษัทย่อยในต่างประเทศอีก
จ ำนวน 8 บริษัท ให้แก่บริษัท ฟิเน็กซ์ อัลฟา จ ำกัด (“ธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกู้ยืม”) โดยบริษัทย่อยใน
ต่างประเทศทัง้ 8 แห่ง ประกอบดว้ย 

- บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจลงทุนในธุรกิจพลังงาน จ ำนวน 3 บริษัท ไดแ้ก่ Tluxe Holding Limited (“TLH”), 
Geothermal Power A Co., Ltd. (“GEO A”) และ Geothermal Power B Co., Ltd. (“GEO B”) 

- บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้า จ ำนวน 5 บริษัท ไดแ้ก่ PPSN Co., Ltd. (“PPSN”), SUMO Power Co., 
Ltd. (“SUMO”), P Green Energy Co., Ltd. (“P Green”), Lena Power Station No.1 Limited Liability 
Company (“LENA”) และ Fino Binary Power Plant Limited Liability Company (“Fino”) 

การเขา้ท ำธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทุนและธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมในครัง้นี ้มีวัตถุประสงคเ์พื่อลดผล
ขาดทุนจากกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าซึ่งปัจจุบนัไม่ไดด้  ำเนินธุรกิจแลว้ ตลอดจนเพื่อลดภาระค่าใชจ้่ายในการคงสภาพนิติ
บคุคลของบรษิัทย่อยในต่างประเทศที่ไม่สามารถสรา้งประโยชนใ์หแ้ก่กิจการไดใ้นอนาคต 

การจ ำหน่ายทรพัยสิ์นดงักลา่วจะส่งผลใหบ้รษิัทสามารถยตุิภาระผลขาดทนุและค่าใชจ้่ายที่เกดิขึน้อย่างต่อเนื่องได ้
โดยภายหลงัจากการเขา้ท ำรายการแลว้เสรจ็ บรษิัทจะมุ่งเนน้การประกอบธุรกิจหลกั ไดแ้ก่ การผลิตและจ ำหน่าย
อาหารสตัว ์อาทิ อาหารสตัวเ์ลีย้ง อาหารสตัวเ์ศรษฐกิจ (อาหารไก่) และอาหารสตัวน์ ำ้ รวมถึงพจิารณาโอกาสในการ
เขา้ลงทนุในกิจการท่ีสามารถสรา้งรายไดท้ี่มั่นคงและก่อใหเ้กิดผลประโยชนใ์นระยะยาวต่อบรษิัทตอ่ไป 

ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท ครัง้ที่ 2/2569 เมื่อวนัท่ี 18 มีนาคม 2569 มีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ น 11 
บริษัทเลิกกิจการ และเขา้สู่กระบวนการลม้ละลายและปิดกิจการ ซึ่งที่ประชุมสามัญผูถื้อหุน้ประจ ำปี 2569 ไดร้บั
ทราบแลว้ ปัจจบุนับรษิัทย่อยดงักล่าวยงัไม่ไดย้ื่นค ำรอ้งขอลม้ละลายต่อศาล เนื่องจากระหว่างเตรียมการมผีูซ้ือ้เสนอ
ซือ้กลุ่ม TLP ทั้งกลุ่มตามสภาพ ซึ่งใชเ้วลาและค่าใชจ้่ายนอ้ยกว่า ดังนั้น ในที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 
6/2569 จึงมีมติใหใ้ชก้ารจ ำหน่ายเงินลงทนุในหุน้สามญัของ TLP และโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมแทน 
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เหตผุลที่การจ ำหน่ายเงินลงทนุดีกว่าการยื่นลม้ละลาย  

(ก)  ส ำหรับการเลิกกิจการโดยการช ำระบัญชี: กลุ่ม TLP ตอ้งจดัการหนีสิ้นและรายการคงคา้งของแต่ละบรษิัท
ใหเ้สร็จก่อน ไดแ้ก่ เงินกูย้ืมระหว่างกันกับบริษัทประมาณ 1,194.51 ลา้นบาท หนีร้ะหว่างบริษัทในกลุ่ม TLP 
และหนีข้อง LENA ต่อ JFC แต่กลุ่ม TLP ไม่มีทรพัยสิ์นเพียงพอส ำหรบัด ำเนินการจดัการหนีสิ้นและรายการคง
คา้งดงักล่าว 

(ข)  ระยะเวลาด ำเนินการ: การจ ำหน่ายแลว้เสร็จภายในประมาณ 1–2 เดือนหลังจากที่ประชุมผู้ถือหุน้อนุมัติ 
(ก ำหนดวนัเขา้ท ำธุรกรรม 30 พฤศจิกายน 2569) ส่วนการลม้ละลายในประเทศญ่ีปุ่ นใชเ้วลาประมาณ 1–2 ปี 
และบริษัทในฮ่องกงและมอริเชียสยงัตอ้งเลิกกิจการแยกต่างหากภายหลงัจากการลม้ละลายในประเทศญ่ีปุ่ น
แลว้เสรจ็ 

(ค)  ค่าใช้จ่าย: การจ ำหน่ายมีค่าใชจ้่ายประมาณ 3.00 ลา้นบาท ส่วนการลม้ละลายมีค่าใชจ้่ายประมาณ 3.06–
8.10 ลา้นบาท เฉพาะบริษัทในประเทศญ่ีปุ่ น ยังไม่รวมบริษัทในฮ่องกงและมอริเชียส และระหว่างด ำเนินการ 
บรษิัทยงัตอ้งจ่ายค่าคงสภาพนิติบคุคลประมาณปีละ 8–10 ลา้นบาท 

ตารางเปรียบเทยีบทางเลือกการด ำเนินการกับบริษัทย่อยทีไ่ม่มีการด ำเนินธุรกิจ 

หัวข้อ การเลิกกิจการ การล้มละลาย การจ ำหน่ายเงินลงทุน 
รายการบัญชีคงค้าง ตอ้งช ำระหรือจดัการหนีส้ินและ

รายการคงคา้งของแตล่ะบริษทั
ใหเ้สรจ็ก่อน 

ตอ้งผ่านศาล ผูจ้ดัการทรพัยส์ิน 
และการพิจารณาของเจา้หนี ้

ผูซ้ือ้รบัรายการคงคา้งทัง้หมด
ไปตามสภาพ 

ระยะเวลา ไม่สามารถก ำหนดได ้ ประมาณ 1 - 2 ปี ประมาณ 1 - 2 เดือน 
ค่าใช้จ่ายในการด ำเนินการ ประมาณ 2.62 ลา้นบาท ประมาณ 3.06 - 8.10 ลา้นบาท 

(เฉพาะบริษัทในญ่ีปุ่ น 14.58 - 
38.58 ลา้นเยน) 

ประมาณ 3.00 ลา้นบาท 

ค่าคงสภาพนิติบุคคล
ระหว่างด ำเนินการ 

ประมาณปีละ 8 - 10 ลา้นบาท 
จนกว่าจะเสรจ็ 

ประมาณปีละ 8 - 10 ลา้นบาท 
ตลอดกระบวนการ 

สิน้สดุเม่ือธุรกรรมแลว้เสรจ็ 

ความยินยอมจากเจ้าหนี้
สถาบันการเงิน 

ตอ้งไดร้บั ตอ้งไดร้บั ธนาคารเพื่อการส่งออกและ
น ำเขา้แห่งประเทศไทย (EXIM 
BANK) : จดแจง้การปลดจ ำน ำ
หุน้ / Japan Finance 
Corporation (JFC) : แจง้เป็น
ลายลกัษณอ์กัษร 

ความรับผิดของบริษัท ยงัมีอยู่จนกว่าการเลิกกิจการ
จะเสรจ็สิน้ 

ยงัมีอยู่จนกว่ากระบวนการ
ลม้ละลายจะเสรจ็สิน้ 

จ ำกดัตามวงเงินและระยะเวลา
ในสญัญาซือ้ขาย 

หมายเหตุ: ธุรกรรมนีใ้ชแ้ทนแนวทางเลิกกิจการและลม้ละลายของบริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นตามมติคณะกรรมการ
บรษิัท ครัง้ที่ 2/2569 ซึ่งบรษิัทย่อยยงัไม่ไดย้ื่นค ำรอ้งต่อศาล 
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1.1.4.2 ขนาดของรายการ 

การเขา้ท ำธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทุน และธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมใหแ้ก่บริษัท ฟิเน็กซ ์อัลฟา จ ำกัด 
ดังกล่าว เขา้ข่ายเป็นรายการจ ำหน่ายไปซึ่งสินทรพัยต์ามประกาศคณะกรรมการก ำกับตลาดทุน ที่ ทจ . 45/2568 
เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ำรายการท่ีมีนยัส ำคญั ลงวนัท่ี 19 ธันวาคม 2568 (“ประกาศรายการทีมี่นัยส ำคัญ”) โดย
มีขนาดรายการสูงสุดเท่ากับประมาณรอ้ยละ 174.50 ตามเกณฑม์ูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน โดยค ำนวณจากงบ
การเงินรวมของบริษัทส ำหรบังวด 6 เดือน สิน้สุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2569 ทั้งนี ้บริษัทไม่มีการเขา้ท ำรายการ
จ ำหน่ายไปซึ่งสินทรพัยร์ายการอื่นที่มีความเก่ียวขอ้ง หรือเป็นรายการภายใตโ้ครงการเดียวกนัที่เกิดขึน้ภายในรอบ
ระยะเวลา 12 เดือนก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมตัิการเขา้ท ำรายการในครัง้นี ้ที่จะตอ้งน ำมานบัรวมเป็น
รายการเดียวกนั 

การค ำนวณขนาดรายการภายใตป้ระกาศรายการที่มีนัยส ำคัญ อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษัท ณ วันที่ 30 
มิถนุายน 2569 โดยมีรายละเอียดการค ำนวณดงันี ้

(1) ตารางแสดงการค ำนวณมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของบริษัท 

งบการเงินรวม  
ณ วันที ่30 มิถุนายน 2569 หน่วย: ล้านบาท 

สินทรพัย ์ 684.67 
หกั: สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 1.73 
หกั: หนีส้ิน 352.34 
หกั: ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ ำนาจควบคมุ - 
สินทรัพยสุ์ทธิ (NTA) 330.60 

ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทที่สอบทานโดยผูส้อบบญัชีที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส ำนกังาน ก.ล.ต. 

(2) การค ำนวณขนาดรายการจ ำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย ์

เกณฑ ์  การค ำนวณ ขนาดรายการ 
(ก) เกณฑม์ลูค่าสินทรพัยส์ทุธิ = ไม่สามารถค ำนวณได ้เนื่องจากมูลค่าสินทรพัยท์ี่มี

ตวัตนสุทธิ (NTA) ของ TLP และบริษัทย่อยมีค่าติด
ลบ 

- 

(ข) เกณฑก์ ำไรสทุธิ = ไม่สามารถค ำนวณไดเ้นื่องจากผลประกอบการงวด 
12 เดือนของบริษัทมีผลขาดทนุ 

- 

(ค) เกณฑ์มูลค่ารวมสิ่งตอบ
แทน 

= [0.201/+ (36.45 + 1,158.07)2/,3/] ลา้นบาท x100 
684.67 ลา้นบาท  

รอ้ยละ 174.50 

(ง) เกณฑ์มูลค่าหุ้นทุนที่ออก
เพ่ือช ำระค่าสินทรพัย ์

= ไม่สามารถค ำนวณไดเ้นื่องจากไม่มีการออกหุน้เพ่ือ
ช ำระค่าสินทรพัย ์

- 

หมายเหต:ุ  

1/ มูลค่ารวมสิ่งตอบแทนจ ำนวน 200,000 บาท (0.20 ลา้นบาท) ประกอบดว้ย 1) รายการจ ำหน่ายเงินลงทนุในทีลกัซ ์พาว
เวอร ์จ ำนวน 95,000 บาท และ 2) รายการโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกู้ยืมที่บริษัทมีต่อทีลักซ ์พาวเวอร ์และบริษัทย่อยใน
ต่างประเทศ จ ำนวน 8 บริษัท จ ำนวน 105,000 บาท 

2/ เนื่องจากเป็นการจ ำหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อยจนส่งผลใหส้ิน้สภาพการเป็นบริษัทย่อย ในการค ำนวณขนาดรายการจึง
ตอ้งน ำภาระหนีเ้งินใหกู้ย้ืมที่บริษัทมีต่อทีลกัซ ์พาวเวอร ์และบริษัทย่อยในต่างประเทศมารวมค ำนวณดว้ย ดงันี ้1) เงินให้
กูย้ืมของบริษัทที่มีต่อทีลกัซ ์พาวเวอร ์(มูลหนีเ้งินตน้และดอกเบีย้คา้งรบั) รวมประมาณ 36.45 ลา้นบาท และ 2) เงินให้
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กู้ยืมของบริษัทที่มีต่อบริษัทย่อยในต่างประเทศ จ ำนวน 8 บริษัท (มูลหนีเ้งินต้นและดอกเบีย้คา้งรับ) รวมประมาณ 
1,158.07 ลา้นบาท พิจารณาเฉพาะเงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้ที่ยงัไม่หกัส ำรองค่าเผื่อผลขาดทนุดา้นเครดิตฯ 

3/  บริษัทย่อยล ำดบัที่ 5–9 เป็นบริษัทในประเทศญ่ีปุ่ นที่หยดุด ำเนินกิจการตัง้แต่ปี 2565 ไม่มีรายไดแ้ละไม่มีความสามารถใน
การช ำระหนี ้บริษัทจึงยุติการคิดดอกเบีย้ตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 2568 เพื่อไม่ใหด้อกเบีย้คา้งรบัที่เรียกเก็บไม่ไดเ้พ่ิมขึน้อีก 
และเพื่อเตรียมการที่จะด ำเนินการลม้ละลายต่อไป ส่วนเงินใหกู้้ยืมล ำดับที่ 1–4 ยังคิดดอกเบีย้ตามสญัญาถึงวนัที่ 30 
มิถุนายน 2569 เนื่องจากบริษัทเหล่านีไ้ม่อยู่ในแผนลม้ละลาย ซึ่งจะช ำระบัญชีไดก้็ต่อเม่ือบริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ น
ลม้ละลายแลว้เท่านัน้ ทัง้นี ้บริษัทตัง้ค่าเผื่อผลขาดทนุเต็มจ ำนวน และไม่รบัรูร้ายไดด้อกเบีย้ตามมาตรฐานการบญัชี 

(3) สรุปขนาดของการท ำรายการและหน้าทีข่องบริษัท 

การเขา้ท ำธุรกรรมจ ำหน่ายทรพัยส์ินใหแ้ก่บริษัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกดั ดงักล่าว เขา้ข่ายเป็นรายการจ ำหน่ายไปซึ่งสินทรพัยต์าม
ประกาศรายการที่มีนัยส ำคญั โดยมีขนาดรายการสงูสดุเท่ากบัประมาณรอ้ยละ 174.50 ตามเกณฑม์ูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน 
อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทส ำหรบังวด 6 เดือน สิน้สุด ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 ทัง้นี ้บริษัทไม่มีการเขา้ท ำรายการ
จ ำหน่ายไปซึ่งสินทรพัยร์ายการอ่ืนในช่วงระยะเวลา 12 เดือนก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนมุตัิการเขา้ท ำรายการในครัง้
นี ้ที่จะตอ้งน ำมานบัรวมเป็นรายการเดียวกนั 

ดังนั้น เม่ือพิจารณาและค ำนวณขนาดรายการตามหลักเกณฑท์ี่เกี่ยวขอ้ง ธุรกรรมดังกล่าวจึงจัดเป็นรายการจ ำหน่ายไปซึ่ง
สินทรพัยท์ี่มีขนาดรายการเกินกว่ารอ้ยละ 50 บริษัทจึงมีหนา้ที่ตอ้งปฏิบตัิตามประกาศรายการที่มีนยัส ำคญั ดงัต่อไปนี ้

1) จัดท ำและเปิดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการเขา้ท ำรายการจ ำหน่ายไปซึ่งสินทรพัยต์่อตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
(“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) และจดัส่งหนงัสือแจง้ผูถ้ือหุน้นบัแต่วนัที่เปิดเผยสารสนเทศ 

2) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพื่อใหค้วามเห็นเกี่ยวกับการเขา้ท ำรายการดังกล่าว โดยตอ้งจัดส่งรายงาน
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใหแ้ก่ ส  ำนกังานคณะกรรมการก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส ำนกังาน 
ก.ล.ต.”) ตลาดหลกัทรพัยฯ์ และผูถ้ือหุน้ของบริษัท 

3) จดัใหมี้การประชมุผูถ้ือหุน้เพ่ือพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ำรายการดงักล่าว โดยบริษัทจะตอ้งจดัส่งหนงัสือนดัประชมุใหแ้ก่ผู้
ถือหุน้ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนั ก่อนวนัประชุมผูถ้ือหุน้ และการเขา้ท ำรายการจะตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถ้ือหุน้
ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถ้ือหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดย
ไม่นับรวมส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย อนึ่ง ในกรณีที่คณะกรรมการตรวจสอบ หรือที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเห็นว่าบริษัทไม่สมควรเขา้ท ำรายการดงักล่าว จะตอ้งไม่มีผูถ้ือหุน้คนใดหรือหลายคนซึ่งถือหุน้และมีสิทธิออกเสียง
รวมกนัตัง้แต่รอ้ยละ 10 ขึน้ไป ของจ ำนวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของผูถ้ือหุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียง ลงมติคดัคา้น
การเขา้ท ำรายการนัน้ 

ทั้งนี ้ ธุรกรรมการจ ำหน่ายทรัพย์สินดังกล่าว ไม่เข้าข่ายเป็นรายการที่ เ ก่ียวโยงกันของบริษัท ตามประกาศ
คณะกรรมการก ำกบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 46/2568 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ำรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ลงวนัท่ี 19 ธันวาคม 
2568 (“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั”) 
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1.1.5 รายละเอียดของสินทรัพยท์ีจ่ ำหน่ายไป 

1.1.5.1 การจ ำหน่ายไปซ่ึงเงนิลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด 

การจ ำหน่ายเงินลงทนุในหุน้สามญัของบรษิัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั (TLP) จะส่งผลใหบ้รษิัทย่อยจ ำนวน 17 บรษิัท 
และบริษัทร่วมทางออ้มที่ถือหุน้ผ่าน TLP อีกจ ำนวน 1 บริษัท สิน้สภาพการเป็นบริษัทย่อยและบริษัทร่วมของบรษิัท 
โดยมีรายละเอียดขอ้มลูของบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่มดงักล่าว สรุปไดด้งันี ้

ล ำดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ ถือหุ้น
โดย 

สัดส่วน
การถือหุ้น 

ประเทศทีจ่ด
ทะเบียน
จัดตั้ง 

การประกอบธุรกิจ 

1 บริษัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั TLP PPPM 100 ประเทศไทย ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 
2 Tluxe Investment Limited TLI TLP 100 มอริเชียส ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 
3 O r i g i n  P o w e r  I n v e s t m e n t 

Company Limited 
OPI TLP 100 มอริเชียส ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 

4 Tluxe Holding Limited TLH TLI 100 ฮ่องกง ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 
5 Geothermal Power A Co., Ltd. GEO A TLI 100 ฮ่องกง ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 
6 Geothermal Power B Co., Ltd. GEO B TLI 100 ฮ่องกง ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 
7 P Green Energy Co., Ltd. P Green TLH 100 ญ่ีปุ่ น ใ ห้ค ำ ป รึ กษ า  ว า ง แผนจั ด กา ร 

เกี่ยวกบัธุรกิจ 
8 Sumo Power Co., Ltd. SUMO TLH 100 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ 

จ ำนวน 1 โรง ก ำลงัการผลิต 125 KW 
9 S-Power Co., Ltd. S-Power SUMO 100 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ 

ยงัไม่มีโรงไฟฟ้า 
10 Otomeyama Co., Ltd. Otomeyama SUMO 100 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ 

ยงัไม่มีโรงไฟฟ้า 
11 B e p p u  T s u r u m i  O n s e n 

Geothermal Power Station No.1 
Limited Liability Company 

BEPPU TLH 100 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ 
จ ำนวน 2 โรง ก ำลงัการผลิต 250 KW 

12 Lena Power Station No.1 Limited 
Liability Company 

LENA GEO A 100 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ 
จ ำนวน 2 โรง ก ำลงัการผลิต 250 KW 

13 Fino Binary Power Plant Limited 
Liability Company 

FINO GEO A 100 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ 
จ ำนวน 2 โรง ก ำลงัการผลิต 250 KW 

14 NIS Binary Power Plant Limited 
Liability Company 

NIS GEO A 100 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ 
จ ำนวน 2 โรง ก ำลงัการผลิต 250 KW 

15 SNS Power Co., Ltd. SNS GEO B 100 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ 
จ ำนวน 1 โรง ก ำลงัการผลิต 125 KW 

16 Dual Energy Binary-Power Plant 
No.1 Limited Liability Company 

DUAL GEO B 100 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ 
จ ำนวน 2 โรง ก ำลงัการผลิต 250 KW 

17 PPSN Co., Ltd. PPSN GEO B 100 ญ่ีปุ่ น โรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ 
จ ำนวน 3 โรง ก ำลงัการผลิต 375 KW 

18 M-LUXE Energy Co., Ltd. M-LUXE TLP 251/ ญ่ีปุ่ น พฒันาที่ดิน และสาธารณปูโภค 

ที่มา: ขอ้มลูจากบริษัทและงบการเงินภายใน ส ำหรบังวด 6 เดือน สิน้สดุ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2569 
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หมายเหต:ุ 1/ ผูถ้ือหุน้ส่วนที่เหลือ ประกอบดว้ย (1) Setouchi Natural Energy Co., Ltd. ถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 50.00 และ (2) Mr. Isamu 
Morikawa ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 25.00 ซึ่งผูถ้ือหุน้ทัง้สองรายไม่เป็นบคุคลที่เกี่ยวโยงกนัของบริษัท 

(ผูถ้ือหุน้สามารถศึกษาขอ้มูลเพิ่มเติมขอ้มูลบริษัทย่อยจ ำนวน 17 บริษัท และบริษัทร่วมทางออ้มที่ถือผ่าน TLP จ ำนวน 1 
บริษัทที่จ ำหน่ายใหแ้ก่บริษัท ฟิเน็กซ์ อัลฟา จ ำกัด ปรากฎตาม: เอกสารแนบ 2 ภาพรวมการประกอบธุรกิจและผลการ
ด ำเนนิงานรวมของบริษัทย่อยจ ำนวน 17 บริษัท และบริษัทร่วม 1 บริษัทของรายงานทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระฉบบันี)้ 

1.1.5.2 รายละเอียดการโอนสิทธิเรียกร้องเงนิกู้ยืม 

การโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่บริษัทมีต่อบรษิัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด (TLP) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุน้รอ้ย
ละ 99.99998 และบรษิัทย่อยในต่างประเทศอีกจ ำนวน 8 บรษิัท มีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

ล ำดับ ผู้กู้ / ลูกหนี้ ช่ือย่อ ประเทศทีจ่ด
ทะเบียนจัดตั้ง 

เงินต้น  
(บาท) 

ดอกเบีย้ค้างรับ
1/ (บาท) 

รวมทัง้สิน้  
(บาท) 

1 บริษัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั TLP ไทย 27,661,384 8,785,277 36,446,661 

2 Tluxe Holdings Limited2/ TLH ฮ่องกง 612,220 258,391 870,611 

3 Geothermal Power A Co., Ltd. 2/ GEO A ฮ่องกง 427,363 67,219,567 67,646,930 

4 Geothermal Power B Co., Ltd. 2/ GEO B ฮ่องกง 120,441,255 99,178,912 219,620,167 

5 PPSN Co., Ltd. 2/ PPSN ญ่ีปุ่ น 412,546,218 252,764,213 665,310,431 

6 SUMO Power Co., Ltd. 2/ SUMO ญ่ีปุ่ น 83,728,620 55,843,517 139,572,137 

7 P Green Energy Co., Ltd. 2/ P Green ญ่ีปุ่ น 49,182,379 15,726,488 64,908,867 

8 Lena  Power  S ta t i on  No . 1 
Limited Liability Company2/ 

LENA ญ่ีปุ่ น 87,773 26,138 113,911 

9 Fino Binary Power Plant Limited 
Liability Company2/ 

FINO ญ่ีปุ่ น - 23,631 23,631 

 รวมเงินให้กู้ยืมของบริษัท3/   694,687,212 499,826,134 1,194,513,346 

หมายเหต:ุ 1/ ดอกเบีย้คา้งรบัอนัเกิดจากเงินใหกู้ย้ืม รายการที่ 1-4 ค ำนวณสิน้สดุ ณ 30 มิถนุายน 2569 / รายการที่ 5-9 ค ำนวณสิน้สดุ ณ วนัที่ 30 มีนาคม 2568 
เนื่องจากบริษัทมีหนงัสือแจง้ยตุิการคิดดอกเบีย้ต่อบริษัทย่อยล ำดบัที่ 5-9 

2/ บริษัทที่ถือหุน้โดย TLP  
3/ มลูค่าสทุธิทางบญัชีของเงินใหกู้ย้ืม และดอกเบีย้คา้งรบั ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2569 เท่ากบั 0 บาท 

1.1.6 มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน และเงือ่นไขการช ำระราคา  

มลูค่าส่ิงตอบแทนที่บริษัทจะไดร้บัจากการจ ำหน่ายทรพัยสิ์นใหแ้ก่บริษัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกัด มีมลูค่ารวมทัง้สิน้ 

200,000 บาท ซึ่งประกอบดว้ย 

(ก) การจ ำหน่ายเงินลงทุนในหุน้สามญัของ TLP ที่บริษัทถืออยู่จ  ำนวน 109,999,998 หุน้ และจดัใหผู้ถื้อหุน้ราย
ย่อยอีก 2 ราย โอนหุน้รายละ 1 หุน้ รวมทัง้สิน้ 110,000,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและ
ช ำระแลว้ของ TLP มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท ในมลูค่า 95,000 บาท 
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(ข) การโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่บรษิัทมีต่อทีลกัซ ์พาวเวอร ์และบรษิัทย่อยในต่างประเทศ จ ำนวน 8 บรษิัท ใน
มลูค่า 105,000 บาท 

โดยผูซ้ือ้จะตอ้งช ำระค่าตอบแทนดงักล่าวใหแ้ก่บรษิัทตามเงื่อนไขดงัต่อไปนี:้ 
(1) เงินมัดจ ำ: ผูซ้ือ้จะตอ้งช ำระเงินมัดจ ำจ ำนวน 50,000 บาท (หา้หมื่นบาทถว้น) ใหแ้ก่บริษัท ในวันเขา้ท ำ

สญัญา พรอ้มส่งมอบส ำเนารายการเดินบญัชธีนาคาร (Bank Statement) ล่าสดุของผูซ้ือ้ยอ้นหลงัไม่นอ้ยกวา่ 

6 เดือนใหแ้ก่บรษิัท 

(2) ค่าตอบแทนส่วนทีเ่หลือ: ค่าตอบแทนส่วนท่ีเหลือจ ำนวน 150,000 บาท (หน่ึงแสนหา้หมื่นบาทถว้น) ใหแ้ก่

บริษัทในวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) คือ วนัที่ 30 พฤศจิกายน 2569 หรือวนัอื่นใดตามที่คู่สญัญาจะ

ไดต้กลงแกไ้ขเปล่ียนแปลงรว่มกนัเป็นลายลกัษณอ์กัษร 

ทัง้นี ้เนื่องจากการจ ำหน่ายเงินลงทุนใน TLP จะส่งผลให ้TLP และบริษัทย่อยในต่างประเทศสิน้สภาพการเป็น
บริษัทย่อยของบริษัท ดงันัน้ ในการค ำนวณมลูค่าส่ิงตอบแทน จึงตอ้งน ำภาระหนีเ้งินใหกู้ย้ืมที่ TLP และบริษัท
ย่อยในต่างประเทศ จ ำนวน 8 บริษัท มีต่อบริษัท มลูค่ารวมประมาณ 1,194.51 ลา้นบาท มารวมค ำนวณเป็น
มลูค่าส่ิงตอบแทนในสินทรพัยต์ามรายการขา้งตน้ดว้ย 

ดงันัน้ มลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนจากทัง้ 2 รายการดงักล่าว ที่จะตอ้งน ำมาใชใ้นการค ำนวณขนาดรายการตาม
เกณฑ์มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน จึงมีมูลค่ารวมทั้งสิน้ 200,000 บาท บวกกับ 1,194.51 ลา้นบาท เท่ากับ 
1,194.71 ลา้นบาท 

1.1.7 มูลค่าของสินทรัพยท์ีจ่ะจ ำหน่ายไป 

มลูค่าของทรพัยสิ์นที่บริษัทจะจ ำหน่ายไปในธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทุน และธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม มี

รายละเอียดดงันี ้

(1) หุน้สามญัของบรษิัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั (TLP) ที่บรษิัทถืออยู่จ  ำนวน 109,999,998 หุน้ และจดัใหผู้ถื้อหุน้

รายย่อยอีก 2 ราย โอนหุ้นรายละ 1 หุ้น รวมทั้งสิน้ 110,000,000 หุ้น หรือ 109,999,998คิดเป็นรอ้ยละ 

99.99998 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ TLP มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท โดยมีมลูค่าตามบญัชี

อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบรษิัท ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 เท่ากบั -0- บาท 

(2) สิทธิเรียกรอ้งเงินกู้ยืม ที่บริษัทมีต่อบริษัทย่อย จ ำนวน 9 บริษัท มูลหนี ้รวมทั้งสิน้ 1,194.51 ล้านบาท 

ประกอบดว้ย มลูหนีเ้งินตน้ 694.69 ลา้นบาท และดอกเบีย้คา้งรบั 499.83 ลา้นบาท โดยเงินใหกู้ย้ืมดงักล่าวมี

มลูค่าตามบญัชีอา้งอิงจากงบการเงินรวมของบรษิัท ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 เท่ากบั -0- บาท 

1.1.8 เกณฑท์ีใ่ช้ในการก ำหนดมูลคา่ของสิ่งตอบแทน 

เกณฑท์ี่ใชใ้นการก ำหนดมลูค่ารวมของสิ่งตอบแทนของสินทรพัยต์ามธุรกรรมการจ ำหน่ายเงนิลงทนุ และธุรกรรมโอน

สิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมในเบือ้งตน้นัน้ พิจารณาจากองคป์ระกอบดงัต่อไปนี ้
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(1) มูลค่าสินทรัพยส์ุทธิของบริษัทย่อย จ ำนวน 17 บริษัท และบริษัทร่วม จ ำนวน 1 บริษัท ณ วันที่ 30 

มิถนุายน 2569 มีมลูค่ารวมเท่ากบั -3,140.57 ลา้นบาท โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ล ำดับ ชื่อบริษัท ชื่อย่อ 
ถือหุ้น
โดย 

สัดส่วน
การถือ

หุ้น 

ประเทศท่ี
จด

ทะเบียน
จัดต้ัง 

การประกอบธุรกิจ 

ข้อมูลตามงบการเงิน ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2569 

สินทรัพย ์  หน้ีสิน  สินทรัพยสุ์ทธิ 

1 บริษัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั TLP PPPM 100 ประเทศไทย ลงทนุในธุรกิจพลงังาน  33,984.30  41,127,565.36   (41,093,581.06) 

2 Tluxe Investment Limited TLI TLP 100 Mauritius ลงทนุในธุรกิจพลงังาน  1,019,123.50   665,405.00   353,718.50  

3 
Orig in  Power  Investment 
Company Limited 

OPI TLP 100 Mauritius ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 
 3,327.03   -     3,327.03  

4 Tluxe Holding Limited TLH TLI 100 Hongkong ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 109,791.83  449,262,863.93  (449,153,072.10) 

5 Geothermal Power A Co.,Ltd. GEO A TLI 100 Hongkong ลงทนุในธุรกิจพลงังาน  -  684,550,410.53   (684,550,410.53) 

6 Geothermal Power B Co.,Ltd. GEO B TLI 100 Hongkong ลงทนุในธุรกิจพลงังาน  -   588,089,234.06   (588,089,234.06) 

7 P Green Energy Co., Ltd. P Green TLH 100 Japan 
ใหค้ ำปรกึษาวางแผนจดัการ 
เกี่ยวกบัธุรกิจ 

 123,737.75   83,640,354.14   (83,516,616.39) 

8 Sumo Power Co.,Ltd. SUMO TLH 100 Japan 
โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
จ ำนวน 1 โรง ก ำลงัการผลิต 125 KW 

 3,526.64   231,791,632.52   (231,788,105.88) 

9 S-Power Co., Ltd.  S-Power SUMO 100 Japan 
โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
ยงัไม่มีโรงไฟฟ้า 

 1,632.24   18,620,468.00   (18,618,835.76) 

10 Otomeyama Co.,Ltd. Otomeyama SUMO 100 Japan 
โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
ยงัไม่มีโรงไฟฟ้า 

 1,744.95   18,852,802.29   (18,851,057.34) 

11 

B e p p u  T s u r u m i  O n s e n 
Geothermal Power Station 
N o . 1  L i m i t e d  L i a b i l i t y 
Company.1 

BEPPU TLH 100 Japan 
โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
จ ำนวน 1 โรง ก ำลงัการผลิต 125 KW 

 142,024.40   10,175,611.71   (10,033,587.31) 

12 
Lena Power Stat ion No.1 
Limited Liability Company 

LENA GEO A 100 Japan 
โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
จ ำนวน 2 โรง ก ำลงัการผลิต 250 KW 

 159,927.77   11,428,163.10   (11,268,235.33) 

13 
Fino B inary  Power  P lan t 
Limited Liability Company 

FINO GEO A 100 Japan 
โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
จ ำนวน 2 โรง ก ำลงัการผลิต 250 KW 

 46,109.33   11,449,493.96   (11,403,384.63) 

14 
NI S  B i na ry  P ower  P l an t 
Limited Liability Company 

NIS GEO A 100 Japan 
โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
จ ำนวน 2 โรง ก ำลงัการผลิต 250 KW 

 26,654.39   8,769,380.70   (8,742,726.31) 

15 SNS Power Co.,Ltd.  SNS GEO B 100 Japan 
โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
จ ำนวน 1 โรง ก ำลงัการผลิต 125 KW 

 4,979.47   77,247,035.06   (77,242,055.59) 

16 
Dual Energy Binary-Power 
Plant No.1  Limited Liability 
Company 

DUAL GEO B 100 Japan 
โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
จ ำนวน 2 โรง ก ำลงัการผลิต 250 KW 

 2,182.21   11,951,827.53   (11,949,645.32) 

17 PPSN Co.,Ltd. PPSN GEO B 100 Japan 
โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
จ ำนวน 1 โรง ก ำลงัการผลิต 375 KW 

 1,602,505.02   811,861,155.55   (810,258,650.53) 

18 M-LUXE Energy Co.,Ltd. M-LUXE TLP 25 Japan พฒันาที่ดิน และสาธารณูปโภค  27.30  84,372,614.39 (84,372,587.09)  

              
   

  TOTAL            3,281,278.13  3,143,856,017.83   (3,140,574,739.70) 

ที่มา:  ขอ้มลูจากบริษัท และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือน สิน้สดุ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2569 
หมายเหต:ุ 1/  มลูค่าเงินลงทนุในบริษัทย่อยที่ยงัไม่ไดต้ัง้ค่าเผื่อผลขาดทนุดอ้ยค่าในเงินลงทนุ 
 2/  ผูถ้ือหุน้ส่วนที่เหลือ ประกอบดว้ย (1) Setouchi Natural Energy Co., Ltd. ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.00 และ (2) Mr. Isamu Morikawa ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 25.00 ซึ่งไม่

เป็นบคุคลที่เกี่ยวโยงกนัของบริษัท 
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(2) มูลค่าตามบัญชีของเงินใหกู้ย้ืมที่บริษัทมีต่อ TLP ตามงบการเงินรวมของบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 

2569 มีมลูค่าเท่ากบั -0- บาท เนื่องจากบริษัทไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้จาก

เงินใหกู้ย้ืมแก่ TLP ไวเ้ต็มจ ำนวนแลว้ 

(3) มลูค่าตามบญัชีของเงนิใหกู้ย้มืที่บรษิัทมตี่อบรษิัทย่อยในต่างประเทศ จ ำนวน 8 บรษิัท ไดแ้ก่ TLH, GEO 

A, GEO B, PPSN, SUMO, P Green, LENA และ Fino ตามงบการเงินรวมของบริษัท ณ วันที่ 30 

มิถุนายน 2569 มีมลูค่าเท่ากับ -0- บาท เนื่องจากบริษัทไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะ

เกิดขึน้จากเงินใหกู้ย้ืมแก่บรษิัทย่อยทัง้ 8 บรษิัท ไวเ้ต็มจ ำนวนแลว้ 

1.1.9 ผลกระทบตอ่งบการเงนิของบริษัท 

บรษิัทไดจ้ดัท ำงบการเงินเสมือนภายใตส้มมติฐานว่าธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทนุและธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงิน
กูย้ืมเกิดขึน้ ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 โดยอา้งอิงงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการส ำหรบังวด 6 เดือน
สิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 ซึ่งผ่านการสอบทานโดยผูส้อบบญัชี สรุปผลกระทบไดด้งันี ้

                 (หน่วย: ลา้นบาท) 
รายการ งบการเงินรวม ณ 

30 มิ.ย. 2569 
งบการเงินรวม

เสมือน 
งบการเงินเฉพาะ

กิจการ ณ 30 
มิ.ย. 2569 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการเสมือน 

สินทรพัยร์วม 684.67 682.60 652.18 652.38 

หนีสิ้นรวม 352.34 337.99 262.50 262.50 

ส่วนของเจา้ของ 332.32 344.61 389.68 389.88 

ก ำไรจากการจ ำหน่ายเงินลงทนุ - 12.28 - 0.20 

ก ำไร (ขาดทุน) สุทธิส ำหรับงวด 6 
เดือน 

(5.18) 170.08 (18.14) (17.94) 

ที่มา: งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2569 และงบการเงินเสมือนที่จดัท ำโดย
บริษัท 

งบการเงินรวม: บริษัทจะรบัรูก้  ำไรจากการจ ำหน่ายเงินลงทุนประมาณ 12.28 ลา้นบาท เนื่องจากกลุ่มบริษัทที่
จ  ำหน่ายไปมีหนีสิ้นสงูกว่าสินทรพัย ์และจะโอนผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินที่เป็นเงินตราต่างประเทศ ซึ่งเคย
รบัรูส้ะสมไวใ้นองคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจา้ของ จ ำนวนประมาณ 162.97 ลา้นบาท เขา้สู่ก ำไรหรือขาดทุน ตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ส่งผลใหก้ ำไรสุทธิส ำหรับงวด 6 เดือนตามงบการเงินเสมือนเพิ่มขึน้ประมาณ 
175.26 ลา้นบาท เป็นก ำไรสทุธิ 170.08 ลา้นบาท ทัง้นี ้รายการโอนผลต่างจากการแปลงค่าดงักล่าวเป็นรายการทาง
บญัชีที่ไม่มีผลต่อกระแสเงินสด และเป็นการโอนระหว่างองคป์ระกอบภายในส่วนของเจา้ของ จึงไม่กระทบยอดรวม
ส่วนของเจา้ของ โดยส่วนของเจา้ของรวมจะเพิ่มขึน้สทุธิประมาณ 12.29 ลา้นบาท 

งบการเงินเฉพาะกิจการ: เนื่องจากบริษัทไดบ้นัทึกค่าเผ่ือการดอ้ยค่าของเงินลงทุนใน TLP และค่าเผ่ือผลขาดทนุ

ดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้จากเงินใหกู้ย้ืมแก่บรษิัทย่อยทัง้ 9 ราย ไวเ้ต็มจ ำนวนแลว้ บรษิัทจึงจะรบัรูก้  ำไรจากการ

จ ำหน่ายเท่ากบัส่ิงตอบแทนที่ไดร้บั จ ำนวน 200,000 บาท 
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งบการเงินเสมือนขา้งตน้ยงัไม่รวมภาระการสนบัสนุนค่าใชจ้่ายในการบริหารจดัการของกลุ่มบริษัทที่จ  ำหน่ายไปใน
วงเงินไม่เกิน 3.00 ลา้นบาท และค่าใชจ้่ายในการท ำรายการ ผลกระทบที่เกิดขึน้จริง ณ วนัที่ท  ำรายการส ำเร็จอาจ
แตกต่างจากตวัเลขขา้งตน้ ขึน้อยู่กบัฐานะการเงิน ผลการด ำเนินงาน และอตัราแลกเปล่ียน ณ วนัดงักล่าว 

ผลกระทบทางภาษี: 

(ก) การด ำเนินการในทางภาษี: บรษิัทไดพ้ิจารณาผลกระทบทางภาษีแลว้ เห็นว่าธุรกรรมนีด้  ำเนินการได ้และไม่ท ำให้
บริษัทมีภาระภาษีเงินไดน้ิติบุคคล ภาษีมลูค่าเพิ่ม หรือภาษีหกั ณ ที่จ่ายเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส ำคญั เนื่องจาก (1) 
ราคาจ ำหน่ายต ่ำกว่าตน้ทุนทางภาษีของเงินลงทุนและเงินให้กู้ยืม  จึงไม่มีก ำไรที่ตอ้งเสียภาษี (2) ผู้ซือ้เป็น
บคุคลภายนอก ทรพัยสิ์นท่ีซือ้ขายมีมลูค่าติดลบและหยดุด ำเนินกิจการแลว้ ราคาขายดงักล่าวจึงถือว่าเหมาะสม 
(3) การโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมไม่อยู่ในระบบภาษีมูลค่าเพิ่ม  และผูร้บัโอนเป็นผูร้ับภาระอากรแสตมป์ของ
สญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้ง  

(ข) ผลกระทบต่อผลการด ำเนินงานและงบการเงิน: การพิจารณาทางภาษีขา้งตน้ไม่ท ำใหต้วัเลขในงบการเงินเสมือน
ที่เปิดเผยไวเ้ปล่ียนแปลง เนื่องจากบรษิัทไม่ไดร้บัรูสิ้นทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชีที่เก่ียวกบัรายการนี  ้

1.1.10 วัตถุประสงคใ์นการใช้เงนิ 

บรษิัทจะไดร้บัส่ิงตอบแทนรวม 200,000 บาท เงินท่ีไดร้บัต ่ำกวา่ค่าใชจ้่ายในการท ำรายการ บรษิัทจะน ำไปใชช้ ำระ
ค่าใชจ้า่ยดงักลา่ว และใชเ้งินทนุหมนุเวยีนของบรษิัทช ำระส่วนท่ีเกิน ทัง้นี ้ ภายใตส้ญัญาซือ้ขายสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่าย 
(ไดแ้ก่ หุน้และการโอนสิทธิเรียกรอ้ง) บรษิัทมีภาระสนบัสนนุค่าใชจ้่ายในการบรหิารจดัการของกลุ่มบรษิัทท่ีจ ำหน่าย
ไป (ไดแ้ก่ ค่าด ำเนินการเปล่ียนแปลงกรรมการและค่าเชา่ส ำนกังาน) ในวงเงินไม่เกิน 1,500,000 บาท ภายใน
ระยะเวลา 1 ปีนบัจากวนัท่ีท ำรายการส ำเรจ็ และมีคา่ใชจ้า่ยในการท ำรายการ ไดแ้ก่ อากรแสตมป์ในการโอนหุน้
ประมาณ 1,100,000 บาท (ค ำนวณในอตัรารอ้ยละ 0.1 ของทนุท่ีช ำระแลว้ของ TLP จ ำนวน 1,100,000,000 บาท) 
ค่าที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ และค่าที่ปรกึษากฎหมาย ดงันัน้ ธุรกรรมนีจ้ะมกีระแสเงินสดจ่ายออกสทุธิ ซึ่งบรษิัทจะ
ใชเ้งินทนุหมนุเวียนภายในกิจการรองรบั อย่างไรก็ดี การท ำรายการจะช่วยใหบ้รษิัทไมต่อ้งรบัภาระค่าใชจ้า่ยในการ
คงสภาพนิติบคุคลของบรษิัทย่อยในตา่งประเทศในอนาคต 

1.1.11 เงือ่นไขบังคับกอ่นทีส่ ำคัญ 

ธุรกรรมการจ ำหน่ายทรพัยสิ์นดงักล่าวจะเกิดขึน้ได ้ก็ต่อเมื่อมีการปฏิบตัิตามเงื่อนไขบงัคบัก่อนที่ส  ำคญัดงัต่อไปนี ้
ครบถว้น 

(1) เงือ่นไขบังคับก่อนของฝ่ังบริษัทหรือผู้ขาย (Seller’s Conditions Precedent) 

(ก) ตอ้งไดร้บัอนุมตัิใหเ้ขา้ท ำธุรกรรมการจ ำหน่ายสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่าย จากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของ
ผูข้ายเป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ 

(ข) ตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อ
หุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย อนึ่ง ในกรณีที่
คณะกรรมการตรวจสอบหรือที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าบริษัทไม่สมควรเขา้ท ำรายการที่มี
นยัส ำคญั จะตอ้งไม่มีผูถื้อหุน้คนใดหรือหลายคนซึ่งถือหุน้และมีสิทธิออกเสียงรวมกันตัง้แต่รอ้ยละ 10 ขึน้
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ไป ของจ ำนวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง ลงมติคดัคา้นการเขา้ท ำ
รายการดงักล่าว 

(ค) บริษัทไดด้  ำเนินการยืนยันโครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทย่อยทั้งหมดภายใต ้TLP และจัดใหบ้ริษัทย่อย
ทัง้หมดภายใต ้TLP และบรษิัทรว่มออกหนงัสือยืนยนัผูถื้อหุน้ ณ ปัจจบุนัของตนเพื่อส่งมอบใหแ้ก่ผูซ้ือ้ 

(ง) บริษัทไดด้  ำเนินการให ้TLP จัดเตรียม และ/หรือ ออกหนังสือนัดประชุมคณะกรรมการบริษัท และ /หรือ 
หนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ของ TLP เพื่อพิจารณาและมีมติอนมุตัิการลาออกของกรรมการชดุปัจจบุนั พรอ้ม
ทัง้แต่งตัง้บุคคลตามที่ผูซ้ือ้ก ำหนดเขา้ด ำรงต ำแหน่งเป็นกรรมการรายใหม่แทนที่ โดยใหม้ติดงักล่าวมีผล
สมบรูณใ์นวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) 

(จ) บรษิัทไดร้บัหนงัสือยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากธนาคารเพื่อการส่งออกและน ำเขา้แห่งประเทศไทย ใน
การเปล่ียนแปลงโครงสรา้งผูถื้อหุน้ในบริษัทย่อยแลว้ก่อนวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) อย่างไรก็ดี 
ในกรณีที่บริษัทและธนาคารเพื่อการส่งออกและน ำเขา้แห่งประเทศไทย ไดเ้ขา้ท ำสัญญาเงินกูฉ้บับแกไ้ข
เพิ่มเติม ซึ่งยกเลิกขอ้ก ำหนดเก่ียวกบัการตอ้งไดร้บัความยนิยอมในการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งการถือหุน้ใน
บรษิัทย่อย หรือขอ้ก ำหนดอื่นใดในลกัษณะเดียวกนักอ่นวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม ใหถื้อว่าเงื่อนไขบงัคบัก่อนตาม
ขอ้ (จ) นีเ้ป็นอนัระงบัสิน้ไป และไม่มีผลบงัคบัใชแ้ก่คู่สญัญาอีกต่อไป 

(ฉ) บริษัทไดด้  ำเนินการใหบ้ริษัทย่อยที่เก่ียวข้องแจง้เก่ียวกับการเปล่ียนแปลงในครัง้นีใ้ห ้ Japan Finance 
Corporation (JFC) ทราบเป็นลายลักษณอ์ักษรตามขอ้ก ำหนดและเงื่อนไขที่ก ำหนดไวใ้นสัญญาเงินกู้
ระหว่างบรษิัทย่อยและ JFC 

(2) เงือ่นไขบังคับก่อนส่วนของฝ่ังผู้ซือ้ (Buyer’s Conditions Precedent) 

(ก) ผูซ้ือ้ไดร้บัอนุมัติใหเ้ขา้ท ำธุรกรรมซือ้สินทรพัยท์ี่จ  ำหน่าย จากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท และ /หรือ ที่
ประชมุผูถื้อหุน้ของผูซ้ือ้ (แลว้แต่กรณี) เป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ โดยสอดคลอ้งกบักฎหมาย หนงัสือบรคิณหส์นธิ 
ขอ้บงัคบั และเอกสารจดัตัง้ที่เก่ียวขอ้งของผูซ้ือ้ 

(ข) ผูซ้ือ้ไดส่้งมอบหลกัฐานแสดงความพรอ้มและความมั่นคงทางการเงินในการช ำระค่าตอบแทนส่วนที่เหลือ 
ไดแ้ก่ ส ำเนาแคชเชียรเ์ช็ค (Cashier’s Cheque) สั่งจ่ายในนามของบริษัทผูข้ายเป็นจ ำนวนเงิน 150,000 
บาท (หน่ึงแสนหา้หมื่นบาทถว้น) ใหแ้ก่บรษิัทเป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ก่อนวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) 

(ค) ไม่มีค  ำสั่ง ค ำพิพากษา ค ำวินิจฉยั หรือขอ้หา้มใด ๆ จากศาล หน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ำกบัดแูลที่
เก่ียวขอ้ง อันมีผลกระทบ ขัดขวาง หรือท ำใหผู้ซ้ือ้ไม่สามารถเขา้ถือหุน้ใน TLP และบริษัทย่อยของ TLP 
และ บริษัทร่วมไดโ้ดยชอบดว้ยกฎหมาย ทัง้นี ้ผูซ้ือ้จะส่งมอบหนงัสือรบัรองในเรื่องดงักล่าวแก่บริษัทในวนั
เสรจ็สิน้ธุรกรรม 

(ง) ผู้ซือ้ไดด้  ำเนินการส่งมอบรายชื่อ ประวัติ และเอกสารประกอบที่เก่ียวขอ้งของบุคคลที่ผู้ซือ้ประสงคจ์ะ
แต่งตัง้ใหด้  ำรงต ำแหน่งเป็นกรรมการ และ/หรือ ผูม้ีอ  ำนาจลงนามรายใหม่ของ TLP ใหแ้ก่บริษัทเป็นลาย
ลกัษณอ์กัษร ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนั ก่อนวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) เพื่อให ้TLP จดัเตรียม
หนงัสือนดัประชมุและด ำเนินกระบวนการภายในท่ีเก่ียวขอ้ง 
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อนึ่ง บรษิัทและผูซ้ือ้ตอ้งปฏิบตัิตามเงื่อนไขอื่น ๆ ที่ระบไุวใ้นสญัญาซือ้ขายสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่าย (หุน้และการโอนสิทธิ
เรียกรอ้งหนีเ้งินกู)้ และหนงัสือสญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม 

1.1.12 แผนการด ำเนินธุรกิจทีเ่กี่ยวขอ้งกับการท ำรายการ ความเสีย่ง และแผนรองรับ 

(1) นโยบายและแผนการด ำเนินธุรกิจ 

ภายหลงัการจ ำหน่ายกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้า บรษิัทจะมุง่เนน้การด ำเนินงานในธุรกจิหลกัที่บรษิัทมคีวามเชี่ยวชาญกวา่ 
38 ปี ไดแ้ก่ การผลิตและจดัจ ำหน่ายอาหารสตัวเ์ศรษฐกจิ (อาหารไก่ อาหารสกุร) อาหารสตัวน์ ำ้ และอาหารสตัวเ์ลีย้ง 
ทัง้ในรูปแบบผลิตภณัฑภ์ายใตต้ราสินคา้ของบรษิัท (Company Brand) และธุรกิจรบัจา้งผลิต (OEM) ซึง่ปัจจบุนัมี
สดัส่วนรายไดเ้ติบโตขึน้อยา่งมีนยัส ำคญั โดยอตุสาหกรรมอาหารสตัวแ์ละอาหารสตัวเ์ลีย้งมีแนวโนม้เติบโตต่อเนื่อง
ตามอปุสงคก์ารบรโิภคและการเลีย้งสตัวเ์สมือนคน (Pet Humanization) โดยมุ่งใชจ้ดุแขง็ดา้นฐานลกูคา้และ
โรงงานผลิตเพื่อขยายตลาดทัง้แบรนดบ์รษิัทและรบัจา้งผลิต (OEM) เพื่อสรา้งรายไดอ้ย่างต่อเนื่อง 

(2) ความเสี่ยงจากการท ำรายการ 

อาจมคีวามเส่ียงที่ผูซ้ือ้ไม่สามารถช ำระเงินส่วนท่ีเหลือ หรือไม่สามารถด ำเนินการตามเงื่อนไขบงัคบัก่อนใหแ้ลว้เสรจ็
ภายในวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) ซึ่งเบือ้งตน้ตรงกบัวนัที่ 30 พฤศจิกายน 2569 ซึ่งส่งผลใหบ้รษิัทตอ้งแบก
รบัผลขาดทนุและตน้ทนุคงสภาพนิติบคุคลในต่างประเทศต่อไป 

(3) แผนรองรับกรณีไม่สามารถด ำเนินการเข้าท ำรายการได้ส ำเร็จ 

ในกรณีที่เงื่อนไขบงัคบัก่อนไม่เกิดขึน้ หรือไม่เสร็จสิน้สมบูรณ ์และไม่ไดร้บัการสละสิทธิเป็นลายลกัษณอ์ักษรจาก
คู่สัญญาอีกฝ่ายที่มิไดต้กอยู่ภายใตเ้งื่อนไขที่ตอ้งปฏิบัติหรือด ำเนินการตามเงื่อนไขดังกล่าวภายในวันเสร็จสิน้
ธุรกรรม (Closing Date) ให้ถือว่าสัญญาเป็นอันสิน้สุดลงและยกเลิกกันทันที โดยคู่สัญญาไม่มีสิทธิเรียกรอ้ง
ค่าเสียหาย ค่าขาดประโยชน ์หรือค่าใชจ้่ายใด ๆ จากคู่สญัญาอีกฝ่ายหนึ่งอนัเนื่องมาจากการเลิกสญัญาดงักล่าว 
เวน้แต่จะก ำหนดไวเ้ป็นอย่างอื่นในสญัญา ทัง้นี ้คู่สญัญาตกลงใหจ้ดัการเก่ียวกับเงินมดัจ ำตามกรณีดงัต่อไปนี:้ 
(1) กรณีเกิดจากความผดิของผูซ้ือ้: หากการไม่บรรลเุงื่อนไขบงัคบัก่อนเกิดจากความผิด ความบกพรอ่ง หรือการ

ไม่ใหค้วามรว่มมือของผูซ้ือ้ รวมถึงการท่ีผูซ้ือ้ไม่ปฏิบตัิตามเงื่อนไขบงัคบัก่อนในส่วนของผูซ้ือ้ไม่วา่ขอ้ใดขอ้หน่ึง 
ใหผู้ข้ายมีสิทธิรบิเงินมดัจ ำจ ำนวน 50,000 บาท (หา้หมื่นบาทถว้น) ไดท้นัทีเต็มจ ำนวน 

(2) กรณีเกิดจากความผิดของผูข้าย หรือเหตุปัจจยัภายนอก: หากการไม่บรรลเุงื่อนไขบงัคบัก่อนเกิดจากความผิด
ของผู้ขาย หรือเกิดจากกรณีที่หน่วยงานภายนอก หรือสถาบันการเงิน (รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียง ตลาด
หลักทรพัยฯ์, ส ำนักงาน ก.ล.ต., ธนาคารเพื่อการส่งออกและน ำเขา้แห่งประเทศไทย หรือ Japan Finance 
Corporation (JFC)) ไม่อนุมตัิหรือไม่ใหค้วามยินยอม โดยมิใช่ความผิดของคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่ง ผูข้ายจะ
คืนเงินมดัจ ำจ ำนวน 50,000 บาท (หา้หมื่นบาทถว้น) ใหแ้ก่ผูซ้ือ้เต็มจ ำนวนโดยไม่มีดอกเบีย้ ภายในระยะเวลา 
14 วนันบัแต่วนัท่ีสญัญาสิน้สดุลง 

1.1.13 ข้อพพิาททางกฎหมายทีส่ ำคญั 

ปัจจบุนั กลุ่มบรษิัทย่อยที่จะจ ำหน่ายไปมีขอ้พิพาททางกฎหมายและการผิดนดัช ำระหนีท้ี่ส  ำคญัซึ่งยงัมีผลบงัคบัและ
อยู่ระหว่างด ำเนินการ จ ำนวน 2 กรณี ดงันี ้
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(1) ขอ้พิพาทกบัอดตีกรรมการ 

กลุ่มบริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นจ ำนวน 8 แห่ง มีกรณีขอ้พิพาทกับนาย Takuji Hamano อดีตกรรมการตวัแทน 
โดยศาลแขวงโตเกียวไดม้ีค  ำพิพากษาเมื่อวนัที่ 28 สิงหาคม 2568 ใหก้ลุ่มบริษัทย่อยชนะคดี และสั่งใหจ้ ำเลย
ชดใชเ้งินจ ำนวน 27,572,205 เยน พรอ้มดอกเบีย้รอ้ยละ 3 ต่อปี จนกว่าจะช ำระเสร็จสิน้ ปัจจุบนัคดีนีไ้ดเ้ขา้สู่
กระบวนการบงัคบัคดีโดยการยึดอสงัหาริมทรพัยข์องจ ำเลยในกรุงโตเกียวเพื่อขายทอดตลาดแลว้ แต่เนื่องจาก
ทรพัยสิ์นดงักล่าวมีภาระผูกพนัติดจ ำนองในฐานะเจา้หนีบุ้ริมสิทธิซึ่งมีมลูค่าหนีส้งูกว่าราคาประเมินทรพัยสิ์น 
(Negative Equity) จึงท ำให้โอกาสที่กลุ่มบริษัทย่อยจะไดร้ับเงินคืนจากการบังคับคดีมีข้อจ ำกัดอย่างมี
นยัส ำคญั 

(2) การผิดนดัช ำระหนีส้ถาบนัการเงนิของรฐัในญ่ีปุ่ น 

Lena Power Station No. 1 GK (บรษิัทย่อย) ไดผิ้ดนดัช ำระหนีท้ี่ถึงก ำหนดจ ำนวน 7,720,563 เยน ภายใน
ก ำหนดเวลาเมื่อวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2569 ที่ผ่านมา การล่วงเลยก ำหนดเวลาดงักล่าวส่งผลให ้ JFC มีสิทธิ
เด็ดขาดตามกฎหมายในการเรียกใหบ้รษิัทย่อยช ำระคืนเงินตน้ท่ีคงคา้งทัง้หมดทนัที (Loan Acceleration) 
พรอ้มดอกเบีย้ผิดนดัช ำระหนี ้ ซึง่ความเส่ียงดงักลา่วอาจน ำไปสู่การถกูฟ้องรอ้ง การถกูด ำเนินคดี บงัคบัคดยีึด
ทรพัย ์การอายดับญัชีธนาคาร หรือการสั่งอายดัรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า (ถา้มี) และอาจเป็นเหตใุหเ้กิดการผิด
นดัช ำระหนีข้า้มสญัญา (Cross-Default) กบัสญัญาอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งได ้

1.1.14 ความเหน็ของกรรมการบริษัททีเ่กี่ยวกับการตกลงเข้าท ำรายการ  

ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท ครัง้ที่ 6/2569 เมื่อวนัท่ี 22 กนัยายน 2569 ไดพ้ิจารณาและมีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทเขา้ท ำ
ธุรกรรมการจ ำหน่ายทรพัยสิ์น ตลอดจนธุรกรรมอื่น ๆ ที่เก่ียวเนื่อง โดยเห็นว่าการท ำรายการดงักล่าวมีความสมเหตุสมผลและ
เป็นประโยชนส์งูสดุต่อบรษิัทและผูถื้อหุน้ เนื่องจากช่วยยตุิผลขาดทนุและลดภาระค่าใชจ้่ายในการคงสภาพนิติบคุคลของกลุ่ม
ธุรกิจโรงไฟฟ้าที่ไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้เพื่อใหบ้รษิัทกลบัมามุ่งเนน้การด ำเนินธุรกิจหลกัไดอ้ย่างเต็มศกัยภาพ อีกทัง้มลูค่าส่ิงตอบ
แทนรวม 200,000 บาท (ประกอบดว้ย การจ ำหน่ายเงินลงทุนในบรษิัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด จ ำนวน 95,000 บาท และการ
โอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม จ ำนวน 105,000 บาท) มีความเหมาะสม เนื่องจากกลุ่มบรษิัทย่อยรวมมีส่วนของผูถื้อหุน้ติดลบ และ
บริษัทไดต้ัง้ส ำรองค่าเผ่ือผลขาดทุนดา้นเครดิตจากเงินใหกู้ย้ืมไวเ้ต็มจ ำนวนแลว้ ทั้งนี ้ความเส่ียงหรือผลกระทบจากการท ำ
รายการอยู่ในระดบัท่ีควบคมุได ้โดยมีมาตรการรองรบัผ่านการเรียกเก็บเงินมดัจ ำ และการก ำหนดเงื่อนไขโอนภาระผกูพนัแบบ
เบ็ดเสรจ็ (Clean Break) 

คณะกรรมการบริษัทขอรบัรองว่า ในการพิจารณาตกลงเขา้ท ำรายการในครัง้นี ้คณะกรรมการบริษัทไดด้  ำเนินการ
พิจารณาและตรวจสอบขอ้มลูต่าง ๆ ดว้ยความระมดัระวงัแลว้ และมีความเห็นว่าการท ำรายการดงักล่าวมีความสมเหตุสมผล 
เหมาะสมทัง้ดา้นราคาและเงื่อนไข รวมถึงเป็นประโยชนส์งูสดุต่อบรษิัทและผูถื้อหุน้ของบรษิัท  

1.1.15 ความเหน็ของกรรมการตรวจสอบ และ/หรือกรรมการบริษัททีแ่ตกต่างจากความเหน็ของคณะกรรมการบริษัท 

คณะกรรมการตรวจสอบของบรษิัท ไดเ้ขา้รว่มประชมุคณะกรรมการบรษิัท ครัง้ที่ 6/2569 เมื่อวนัท่ี 22 ตลุาคม 2569 
ซึ่งคณะกรรมการตรวจสอบไดพ้ิจารณาแลว้ มีความเห็นสอดคลอ้งกับความเห็นของคณะกรรมการบริษัทตามที่ระบุในข้อ 
1.1.14 ขา้งตน้ โดยไม่มีประเด็นขดัแยง้ ท่ีประชมุคณะกรรมการบรษิัทจึงมีมติอนมุตัิใหบ้รษิัทเขา้ท ำรายการดงักล่าว 
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1.2 ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกัด (มหาชน)  

รายละเอียดปรากฏตามเอกสารแนบ 1 ของรายงานท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้

1.3 ข้อมูลโดยสรุปบริษัทย่อยจ ำนวน 17 บริษัท และบริษัทร่วม 1 บริษัท 

รายละเอียดปรากฏตามเอกสารแนบ 2 ของรายงานท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้

1.4 ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท ฟิเน็กซ ์อัลฟา จ ำกัด  

รายละเอียดปรากฏตามเอกสารแนบ 3 ของรายงานท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้

1.5 ภาพรวมอุตสาหกรรมพลังงานความร้อนใต้พิภพในประเทศญ่ีปุ่ น 

รายละเอียดปรากฏตามเอกสารแนบ 4 ของรายงานท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้

1.6 สรุปสาระส ำคัญของสัญญาทีเ่กี่ยวข้อง 

รายละเอียดปรากฏตามเอกสารแนบ 5 ของรายงานท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระฉบบันี ้
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/ 
 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การเขา้ท ำรายการจ ำหน่ายไปซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นีม้ีความสมเหตสุมผล โดย
พิจารณาจากปัจจยัที่ส  ำคญัต่าง ๆ รวมทัง้ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงของการเขา้ท ำรายการ ดงัต่อไปนี ้

2.1 วัตถุประสงคใ์นการเขา้ท ำรายการ 

บริษัทมีความประสงคท์ี่จะจ ำหน่ายเงินลงทนุในกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าในต่างประเทศ โดยการจ ำหน่ายเงินลงทุนในหุน้
สามัญของบริษัท ทีลักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด (“ทีลักซ ์พาวเวอร”์ หรือ “TLP”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 
99.99998 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ โดยเป็นการจ ำหน่ายหุน้สามญัที่บรษิัทถืออยู่จ  ำนวน 109,999,998 หุน้ และจดัให้
ผูถื้อหุน้รายย่อยอีก 2 ราย โอนหุน้รายละ 1 หุน้ รวมทัง้สิน้ 110,000,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและช ำระ
แล้ว มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10.00 บาท ให้แก่บริษัท ฟิเน็กซ์ อัลฟา จ ำกัด (“ผู้ซือ้” หรือ “ผู้รับโอน” หรือ “ฟิเน็กซ์ อัลฟา”) 
(“ธุรกรรมการจ ำหน่ายเงนิลงทุน”) 

พรอ้มกันนี ้บริษัทมีความประสงคท์ี่จะโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่บริษัทมีต่อ TLP และบริษัทย่อยในต่างประเทศอีก
จ ำนวน 8 บริษัท ใหแ้ก่บริษัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกัด (“ธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม”) โดยบริษัทย่อยในต่างประเทศทัง้ 8 
แห่ง ประกอบดว้ย 

บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจลงทุนในธุรกิจพลังงาน จ ำนวน 3 บริษัท ได้แก่ Tluxe Holdings Limited (“TLH”), 
Geothermal Power A Co., Ltd. (“GEO A”) และ Geothermal Power B Co., Ltd. (“GEO B”) 

บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้า จ ำนวน 5 บริษัท ไดแ้ก่ PPSN Co., Ltd. (“PPSN”), SUMO Power Co., Ltd. 
(“SUMO”), P Green Energy Co., Ltd. (“P Green”), Lena Power Station No.1 Limited Liability Company (“LENA”) และ 
Fino Binary Power Plant Limited Liability Company (“FINO”) 

การเขา้ท ำธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทุนและธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมในครัง้นี ้มีวัตถุประสงคเ์พื่อลดผล
ขาดทุนจากกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าซึ่งปัจจบุนัไม่ไดด้  ำเนินธุรกิจแลว้ ตลอดจนเพื่อลดภาระค่าใชจ้่ายในการคงสภาพนิติบุคคลของ
บรษิัทย่อยในต่างประเทศที่ไม่สามารถสรา้งประโยชนใ์หแ้ก่กิจการไดใ้นอนาคต 

การจ ำหน่ายทรพัยสิ์นดงักล่าวจะส่งผลใหบ้ริษัทสามารถยุติภาระผลขาดทุนและค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้อย่างต่อเนื่องได ้
โดยภายหลงัจากการเขา้ท ำรายการแลว้เสร็จ บริษัทจะมุ่งเนน้การประกอบธุรกิจหลกั ไดแ้ก่ การผลิตและจ ำหน่ายอาหารสตัว ์
อาทิ อาหารสตัวเ์ลีย้ง อาหารสตัวเ์ศรษฐกิจ (อาหารไก่ อาหารสกุร) และอาหารสตัวน์ ำ้ รวมถึงพิจารณาโอกาสในการเขา้ลงทุน
ในกิจการท่ีสามารถสรา้งรายไดท้ี่มั่นคงและก่อใหเ้กิดผลประโยชนใ์นระยะยาวต่อบรษิัทต่อไป 

ในการพิจารณาการเขา้ท ำรายการดงักล่าวที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นดงันี ้

 

ส่วนที ่2: ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของรายการจ ำหน่ายไปซ่ึง
สินทรัพย ์
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2.2 ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ำรายการจ ำหน่ายไปซ่ึงสนิทรัพย ์

2.2.1 ขอ้ดขีองการท ำรายการจ ำหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์

ก. การเข้าท ำรายการจ ำหน่ายไปซ่ึงเงนิลงในหุ้นสามัญของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั 

(1) สามารถยุติผลขาดทุนและภาระค่าใช้จ่ายในการคงสภาพนิติบุคคลของกลุ่มบริษัทย่อยและบริษัทร่วมใน 
ต่างประเทศ 

บริษัท TLP และบริษัทย่อยอีก 16 บริษัท รวมถึงบริษัทร่วม 1 บริษัท ซึ่งจดทะเบียนในประเทศไทย มอริเชียส ฮ่องกง 
และญ่ีปุ่ น ปัจจุบนัไม่ไดด้  ำเนินธุรกิจแลว้ และไม่สามารถสรา้งรายไดใ้หแ้ก่บริษัทไดอ้ย่างมีนยัส ำคญั ตามงบการเงิน
ภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 กลุ่มบรษิัทมีสินทรพัยร์วมประมาณ 3.28 ลา้นบาท ขณะที่
มีหนีสิ้นรวมประมาณ 3,143.86 ลา้นบาท ส่งผลใหม้ีสินทรพัยส์ทุธิติดลบประมาณ 3,140.57 ลา้นบาท 

ทั้งนี ้บริษัทยังตอ้งรบัภาระค่าใชจ้่ายในการคงสภาพนิติบุคคลของกลุ่มบริษัทดังกล่าวอย่างต่อเนื่อง อาทิ ค่าเช่า
ส ำนักงาน ค่าสาธารณูปโภค ค่าจัดท ำบัญชีและค่าสอบบัญชี ค่าจ้างกรรมการตัวแทน ค่าภาษีตามกฎหมาย
ต่างประเทศ ค่าที่ปรกึษากฎหมาย และค่าใชจ้่ายในการติดต่อหน่วยงานราชการ รวมประมาณ 8–10 ลา้นบาทต่อปี 
และเนื่องจากบรษิัทย่อย และบริษัทร่วมดงักล่าวไม่ไดป้ระกอบธุรกิจ จึงมีรายไดแ้ละกระแสเงินสดไม่เพียงพอต่อการ
ช ำระค่าใชจ้่ายดงักล่าว บริษัทในฐานะบริษัทแม่จึงตอ้งใหกู้ย้ืมเงินเพื่อน ำไปช ำระค่าใชจ้่ายที่จ  ำเป็นในการคงสภาพ
นิติบคุคลของบรษิัทย่อย และบรษิัทรว่มมาโดยตลอด  

ดงันัน้ การจ ำหน่ายเงินลงทนุใน TLP จะท ำใหบ้รษิัทไม่ตอ้งรบัรูผ้ลขาดทนุและค่าใชจ้่ายดงักล่าวในงบการเงินรวมอีก
ต่อไป ตลอดจนลดผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

(2) ภาระหนีส้นิ ข้อพิพาท และภาระผูกพันของกลุ่มบริษทัจะตกเป็นของผู้ซือ้ตามสภาพทีเ่ป็นอยู่ (As-Is 
Basis) 

การซือ้ขายสินทรพัยใ์นครัง้นีเ้ป็นการซือ้ขายตามสภาพที่เป็นอยู่ ณ วันเสร็จสิน้ธุรกรรม (As-Is Basis) โดยบรรดา
ทรพัยสิ์น ผลประโยชน ์สิทธิเรียกรอ้ง ความรบัผิด และหนีสิ้นใด ๆ ของ TLP บริษัทย่อย และบริษัทร่วมของ TLP ที่มี
อยู่ ณ วันดังกล่าว จะตกเป็นของผูซ้ือ้แต่เพียงผูเ้ดียว และบริษัทในฐานะผูข้ายไม่ตอ้งรบัผิดในความเสียหายหรือ
ภาระหนีสิ้นดงักล่าว ซึ่งรวมถึงประเด็นส ำคญัที่บรษิัทไดเ้ปิดเผยต่อผูซ้ือ้แลว้ (Disclosed Matters) อาทิ: 

1) การผิดนดัช ำระหนีข้อง LENA ต่อ Japan Finance Corporation (JFC) จ ำนวน 7,720,563 เยน ตามที่ JFC ได้
มีหนังสือทวงถามเมื่อวันที่ 31 กรกฎาคม 2569 ซึ่งท ำให ้JFC มีสิทธิเรียกใหช้ ำระเงินตน้คงคา้งทั้งหมดทันที 
(Loan Acceleration) และอาจน ำไปสู่การฟ้องรอ้ง การบงัคบัคดียึดทรพัย ์การอายดับญัชีธนาคาร หรือการผิด
นดัขา้มสญัญา (Cross-Default) 

2) ความเส่ียงที่ LENA อาจถกูนาย Takuji Hamano อดีตกรรมการตวัแทนซึ่งเป็นผูค้  ำ้ประกนัหนีด้งักล่าว เรียกรอ้ง
ใหร้บัผิด หากนาย Takuji Hamano ไดช้ ำระหนีแ้ทน LENA 

3) ความเส่ียงจากความรบัผิดตามสญัญาขายที่ดิน และสญัญาขายระบบเครื่องจกัรผลิตไฟฟ้าพรอ้มสิทธิในการ
ขายไฟฟ้า (PPA Right) ที่บริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นไดท้ ำไวก้บับุคคลภายนอก รวมถึงภาระในการจดทะเบียน
เปล่ียนชื่อผูถื้อกรรมสิทธ์ิเคร่ืองจกัรผลิตไฟฟ้าท่ีขายไปแลว้ 
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4) ประเด็นเก่ียวกบัสถานะผูถื้อหุน้ของ TLP ใน M-LUXE เป็นตน้ 

ทัง้นี ้ผูซ้ือ้ตกลงผูกพนัตามเรื่องที่เปิดเผย (Disclosed Matters) ดงักล่าว และจะไม่น ำมาเป็นเหตุในการปฏิเสธการ
เขา้ท ำธุรกรรม หรือฟ้องรอ้งเรียกค่าเสียหายหรือค่าชดเชยใด ๆ จากบริษัท ดงันัน้ ภายหลงัการเขา้ท ำรายการ บริษัท
จะไม่ตอ้งรบัภาระในการบรหิารจดัการหนีสิ้น ขอ้พิพาท และภาระผกูพนัดงักล่าวอีกต่อไป 

(3) รับรู้ก ำไรจากการจ ำหน่ายเงินลงทุน และฐานะการเงินตามงบการเงนิรวมสามารถสะท้อนผลประกอบการ
ของธุรกิจหลักของบริษัทมากย่ิงขึน้ 

ตามงบการเงินรวมเสมือน ซึ่งจดัท ำภายใตส้มมติฐานว่าการเขา้ท ำรายการเกิดขึน้ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 บรษิัท
จะรบัรูก้  ำไรจากการจ ำหน่ายเงินลงทุนประมาณ 12.28 ลา้นบาท เนื่องจากกลุ่มบริษัทที่จ  ำหน่ายไปมีหนีสิ้นสงูกว่า
สินทรัพย์ ส่งผลให้ส่วนของเจ้าของเพิ่มขึน้สุทธิประมาณ 12.28 ล้านบาท (จากเดิม 332.32 ล้านบาท เพิ่มเป็น 
344.61 ลา้นบาท) ขณะที่หนีสิ้นรวมลดลงจาก 352.34 ลา้นบาท เป็น 337.99 ลา้นบาท และอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วน
ของเจา้ของลดลงจากประมาณ 1.06 เท่า เป็นประมาณ 0.98 เท่า  

ทัง้นี ้ก ำไรสทุธิส ำหรบังวด 6 เดือนตามงบการเงินรวมเสมือนจะเพิ่มขึน้ประมาณ 175.26 ลา้นบาท จากขาดทนุสทุธิ 
5.18 ลา้นบาท เป็นก ำไรสทุธิ 170.08 ลา้นบาท  โดยส่วนใหญ่เกิดจากการโอนผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินท่ี
เป็นเงินตราต่างประเทศ ซึ่งเคยรบัรูส้ะสมไวใ้นองคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจา้ของ จ ำนวนประมาณ 162.97 ลา้น
บาท เขา้สู่ก ำไรหรือขาดทนุตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน รายการดงักล่าวเป็นรายการทางบญัชีที่ไม่มีผลต่อ
กระแสเงินสด และเป็นการโอนระหว่างองคป์ระกอบภายในส่วนของเจา้ของ จึงไม่กระทบยอดรวมส่วนของเจา้ของ  

ส ำหรบังบการเงินเฉพาะกิจการ เนื่องจากบริษัทไดบ้นัทึกค่าเผ่ือการดอ้ยค่าของเงินลงทุนใน TLP ไวเ้ต็มจ ำนวนแลว้ 
บริษัทจะรบัรูส่ิ้งตอบแทนจากการจ ำหน่ายหุน้จ ำนวน 95,000 บาท เป็นก ำไรจากการจ ำหน่ายเงินลงทุนในงบก ำไร
ขนาดทนุทัง้จ ำนวน 

อย่างไรก็ดี งบการเงินเสมือนขา้งตน้ยังไม่รวมภาระการสนับสนุนค่าใชจ้่ายในการบริหารจัดการของกลุ่มบริษัทที่
จ  ำหน่ายไป และค่าใชจ้่ายในการเขา้ท ำรายการ และผลกระทบที่เกิดขึน้จริง ณ วนัเสร็จสิน้ธุรกรรมอาจแตกต่างจาก
ตวัเลขขา้งตน้ 

งบการเงินเสมือนหลงัท ำรายการ 
(หน่วย: ลา้นบาท) 

รายการ 

งบการเงินรวม   งบการเงินรวม
เสมือนหลังท ำ

รายการ 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการ   

งบการเงินเฉพาะ
กิจการเสมือนหลัง

ท ำรายการ 
ณ 30 มิ.ย. 2569 ณ 30 มิ.ย. 2569 ณ 30 มิ.ย. 2569 ณ 30 มิ.ย. 2569 

สินทรัพยร์วม 684.67 682.60 652.18 652.38 
หนีสิ้นรวม 352.34 337.99 262.50 262.50 
ส่วนของเจ้าของ 332.32 344.61 389.68 389.88 
ก ำไรจากการจ ำหน่ายเงินลงทุน - 12.28 - 0.20/1 

ก ำไร (ขาดทุน) สุทธิส ำหรับงวด 
6 เดือน 

(5.18) 170.08 (18.14) (17.94) 

ท่ีมา: งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 และงบการเงินเสมือนท่ีจดัท ำโดยบริษัท 
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หมายเหตุ: 1/ สิ่งตอบแทนรวม 200,000 บาท (ค่าตอบแทนหุ้น TLP จ ำนวน 95,000 บาท และค่าตอบแทนการโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมจ ำนวน 
105,000 บาท) 

(4) สามารถยุติการลงทนุในกิจการทีไ่ม่ก่อให้เกิดรายได้ และมีความแน่นอนมากกว่าทางเลอืกอื่น 

การจ ำหน่ายบริษัทย่อยและบริษัทร่วมทั้ง 18 บริษัทใน 4 ประเทศใหแ้ก่บุคคลภายนอกในคราวเดียว ท ำใหบ้ริษัท
สามารถยุติการลงทุนในกิจการที่ไม่ก่อใหเ้กิดรายไดไ้ดภ้ายในกรอบระยะเวลาประมาณ 1–2 เดือน (ตามที่บริษัทได้
ก ำหนดวนัประชุมผูถื้อหุน้วนัที่ 27 พฤศจิกายน 2569 และวันเสร็จสิน้ธุรกรรมวนัที่ 30 พฤศจิกายน 2569) ซึ่งจะใช้
ระยะเวลาเรว็กว่าการใหแ้ต่ละบรษิัทเขา้สู่กระบวนการปิดกิจการหรือลม้ละลาย โดยการเขา้สู่กระบวนการลม้ละลาย
ตอ้งใชร้ะยะเวลาประมาณ 1–2 ปี และมีค่าใชจ้่ายประมาณ 3.06–8.10 ลา้นบาท ขณะที่การปิดกิจการมีค่าใชจ้่าย
ประมาณ 2.62 ลา้นบาท แต่ไม่สามารถประมาณระยะเวลาได ้ทั้งนี ้ค่าใชจ้่ายดังกล่าวเป็นค่าใชจ้่ายส ำหรับการ
ด ำเนินการของบริษัทในประเทศญ่ีปุ่ นเพียงอย่างเดียว และยังไม่รวมค่าใชจ้่ายในการคงสภาพนิติบุคคลที่ยังคง
เกิดขึน้ตลอดระยะเวลาด ำเนินการปิดกิจการหรือลม้ละลาย ในขณะท่ีการเขา้ท ำรายการในครัง้นีม้ีคา่ใชจ้่ายประมาณ 
3.00 ลา้นบาท และจ ำกัดความรบัผิดของบริษัทไวไ้ม่เกิน 3.50 ลา้นบาท ภายในระยะเวลา 1 ปีนับจากวนัเสร็จสิน้
ธุรกรรม ซึ่งท ำใหบ้รษิัททราบก ำหนดเวลาและตน้ทนุในการยตุิการลงทนุในกิจการท่ีไม่กอ่ใหเ้กิดรายไดไ้ดอ้ย่างชดัเจน 

โดยมีรายละเอียดผลการศกึษาแนวทางการยตุิการประกอบกิจการ ดงันี ้

ผลการศกึษาแนวทางการยตุิการประกอบกิจการของบรษิัทย่อย และบรษิัทรว่ม 

กรณีศึกษา การปิดบริษัทย่อย และ
บริษัทร่วม 

การเข้าสู่กระบวนการ
ล้มละลาย 

การจ ำหน่ายเงินลงทุน 

รายการบัญชีคงค้าง ตอ้งช ำระหรือจดัการหนีส้ิน
และรายการคงคา้งของแตล่ะ

บริษัทใหเ้สรจ็ก่อน 

ตอ้งผ่านศาล ผูจ้ดัการ
ทรพัยส์ิน และการพิจารณา

ของเจา้หนี ้

ผูซ้ือ้รบัรายการคงคา้งทัง้หมด
ไปตามสภาพ 

ระยะเวลาด ำเนินการ  ไม่สามารถก ำหนดได้ 1/ 1-2 ปี 1/ 1-2 เดือน2/ 
ค่าใช้จ่ายในการด ำเนินการ 2.62 ลบ.1/ 3.06-8.10 ลบ.1/ 3.00 ลบ.3/ 
ค่าคงสภาพนิติบุคคลระหว่าง
ด ำเนินการ 

ประมาณปีละ 8 - 10 ล้าน
บาท จนกว่าจะเสรจ็ 

ประมาณปีละ 8 - 10 ลา้นบาท 
ตลอดกระบวนการ 

สิน้สดุเม่ือธุรกรรมแลว้เสรจ็ 

การขอความยิ นยอ มจ าก
เจ้าหนีส้ถาบันการเงิน 

ตอ้งไดร้บัความยินยอม ตอ้งไดร้บัความยินยอม EXIM Bank: การปลดจ ำน ำ
หุ้นในสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้น 
และระบบทะเบียนบริษัทของ
ฮ่องกง / JFC: แจ้งเป็นลาย
ลกัษณอ์กัษร 

เง่ือนไขทีส่ ำคัญ4/ ตอ้งปฏิบตัิตามกฎหมายของ
ประเทศมอริ เชียส ฮ่องกง 
และญ่ีปุ่ น 

ต้องปฏิบัติตามกฎหมายของ
ประเทศมอริเชียส ฮ่องกง และ
ญ่ีปุ่ น 

ไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถ้ือ
หุ้น และปฏิบัติตามเงื่อนไข
บงัคบัก่อนตามสญัญาซือ้ขาย
สินทรพัย ์

การจ ำกัดความรับผิด ยั งค ง มีอยู่ จนกว่ า จ ะ ปิ ด
กิจการแลว้เสรจ็ 

ยังคงมีอยู่จนกว่าจะเสร็จสิน้
กระบวนการลม้ละลาย 

จ ำกัดความรบัผิดตามเงื่อนไข
ที่ ร ะ บุ ใ น สั ญญ า ซื ้ อ ข า ย
สินทรพัย ์
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หมายเหต:ุ  
1/  เป็นการประมาณการในเบือ้งตน้โดยฝ่ายบริหารของบริษัท จากการสอบถามค่าธรรมเนียมศาล การใหบ้ริการของที่ปรึกษาที่

เกี่ยวขอ้ง อาทิ ที่ปรกึษากฎหมาย ที่ปรกึษาทางภาษี เฉพาะขอบเขตการใหบ้ริการที่ประเทศญ่ีปุ่ นเท่านัน้ ทัง้นี ้ระยะเวลาในการปิด
บริษัทย่อยและบริษัทร่วมไม่สามารถประมาณการได ้เนื่องจากขึน้อยู่กับฐานะการเงิน  ภาระหนีส้ิน และภาระผูกพันของแต่ละ
บริษัท 

2/ นบัตัง้แต่วนัที่คณะกรรมการบริษัทมีมติอนมุตัิ (22 ตลุาคม 2569) จนถึงวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (30 พฤศจิกายน 2569) 
3/  เป็นการประมาณการในเบือ้งตน้โดยฝ่ายบริหารของบริษัท ประกอบดว้ย ค่าที่ปรกึษากฎหมาย และที่ปรกึษาทางการเงิน  
4/ นอกเหนือจากการปฏิบตัิตามเงื่อนไขและขอ้บงัคบัของกฎหมายประเทศไทย 

(5) สามารถก ำหนดแผนงานในการประกอบธุรกิจหลักได้อย่างชัดเจน 

ภายหลงัการจ ำหน่ายธุรกิจที่ไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้และยตุิความรบัผิดชอบค่าใชจ้่ายต่างๆ ที่อาจจะเกิดขึน้ได ้บรษิัทจะ
สามารถก ำหนดทิศทาง และแผนงานการประกอบธุรกิจหลกัของบริษัทไดอ้ย่างชดัเจน โดยบริษัทมีแผนที่จะมุ่งเนน้
การประกอบธุรกิจหลกั ไดแ้ก่ การผลิตและจ ำหน่ายอาหารสตัว ์อาทิ อาหารสตัวเ์ลีย้ง อาหารสตัวเ์ศรษฐกิจ (อาหาร
ไก่ อาหารสกุร) และอาหารสตัวน์ ำ้ รวมถึงพิจารณาโอกาสในการเขา้ลงทุนในกิจการที่สามารถสรา้งรายไดท้ี่มั่นคง
และก่อใหเ้กิดผลประโยชนใ์นระยะยาวต่อบรษิัทต่อไป 

ทัง้นี ้ภายหลงัการจ ำหน่ายกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้า บริษัทมีแผนที่จะใชจุ้ดแข็งดา้นฐานลกูคา้และโรงงานผลิตที่มีอยู่ ใน
การขยายตลาดทั้งผลิตภัณฑ์ภายใตต้ราสินคา้ของบริษัท (Company Brand) และธุรกิจรับจ้างผลิต (OEM) ซึ่ง
ปัจจบุนัมีสดัส่วนรายไดเ้ติบโตขึน้อย่างมีนยัส ำคญั 

(6) เป็นการจ ำหน่ายเงนิลงทุนทีคุ่้มค่า 

การจ ำหน่ายเงินลงทุนใน TLP ในครัง้นี ้มีมลูค่าส่ิงตอบแทน 95,000 บาท ซึ่งสงูกว่ามลูค่าตามบญัชีของเงินลงทนุใน 
TLP ตามงบการเงินรวมของบรษิัท ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 ซึ่งเท่ากบั 0 บาท ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาฐานะการเงินของ
บริษัทย่อย 17 บริษัท และบริษัทร่วม 1 บริษัท ที่จะจ ำหน่ายไป ซึ่งมีมูลค่าสินทรัพย์สุทธิรวมติดลบประมาณ 
3,140.57 ลา้นบาท และปัจจุบนัไม่ไดด้  ำเนินธุรกิจแลว้ สินทรพัยท์ี่จ  ำหน่ายจึงไม่มีมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้คงเหลือที่
บรษิัทจะไดร้บัคืน ทัง้นี ้มลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่ายตามการประเมินของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเท่ากับ 
-0- ลา้นบาท 

สรุปเปรียบเทียบส่ิงตอบแทนกบัมลูค่าของสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่าย 

• ส่ิงตอบแทนจากการจ ำหน่ายเงินลงทุนใน TLP 0.095 ล้านบาท 

- มลูค่าตามบญัชีของเงินลงทนุใน TLP (สทุธิ) ณ 30 มิ.ย. 2569 0.00 ลา้นบาท 
- สินทรพัยส์ทุธิรวมของบริษัทย่อยและบริษัทรว่มที่จ  ำหน่าย ณ 30 มิ.ย. 25691/ (3,140.57) ลา้นบาท 
- มลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่ายตามการประเมินของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ2/ -0- ลา้นบาท 

หมายเหต ุ: 1/ ผลรวมของสินทรพัยส์ทุธิตามงบการเงินภายในของบริษัทย่อย 17 บริษัท และบริษัทรว่ม 1 บริษัท ส ำหรบังวด 6 
เดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 (คิดเต็มจ ำนวนของแต่ละบริษัท ซึ่งรวมเงินกูย้ืมระหว่างกันและเงินกูย้ืมจาก
บริษัท) 

   2/ ค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษัท ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2569 
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ข. การเข้าท ำรายการโอนสิทธิเรียกร้องในเงนิให้กู้ยืม 

(1) บริษัทได้รับเงนิสดจาการจ ำหน่ายสิทธิเรียกร้องทีไ่ม่สามารถเรียกเก็บได ้

บริษัทมีสิทธิเรียกรอ้งเงินใหกู้ย้ืมจาก TLP และบริษัทย่อยในต่างประเทศอีก 8 บริษัท รวมมลูหนีป้ระมาณ 1,194.51 
ลา้นบาท (เงินตน้ 694.69 ลา้นบาท และดอกเบีย้คา้งรบั 499.83 ลา้นบาท) ซึ่งบริษัทไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทุนดา้น
เครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ไวเ้ต็มจ ำนวนแลว้ ส่งผลใหม้ลูค่าสทุธิทางบญัชีของเงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบั ณ วนัท่ี 
30 มิถนุายน 2569 เท่ากบั 0 บาท 

ภาระหนีค้งเหลือและฐานะการเงินของลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืม ณ 30 มิ.ย. 2569 
    (หน่วย: บาท) 

ล ำดับ ลูกหนี้ ภาระหนีค้งเหลือ สินทรัพย ์ สินทรัพยสุ์ทธิ 
1. TLP 36,446,661 33,984.30 (41,093,581.06) 
2. TLH 870,611 109,791.83 (449,153,072.10) 
3. GEO A 67,646,930 - (684,550,410.53) 
4. GEO B 219,620,167 - (588,089,234.06) 
5. PPSN 665,310,431 1,602,505.02 (810,258,650.53) 
6. SUMO 139,572,137 3,526.64 (231,788,105.88) 
7. P Green 64,908,867 123,737.75 (83,516,616.39) 
8. LENA 113,911 159,927.77 (11,268,235.33) 
9. FINO 23,631 46,109.33 (11,403,384.63) 
 รวม 1,194,513,346 2,079,582.64 (2,911,121,290.51) 

ที่มา: ขอ้มลูจากบริษัท และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 ลกูหนีท้ัง้ 9 บรษิัทมีสินทรพัยร์วมเพียงประมาณ 2.08 ลา้นบาท และมีสินทรพัยส์ทุธิ
จ ำนวน -2,911.12 ลา้นบาท ดงันัน้โอกาสที่บริษัทจะไดร้บัช ำระหนีค้ืนจึงค่อนขา้งต ่ำ จึงเห็นว่าการโอนสิทธิเรียกรอ้ง
ในราคา 105,000 บาท ซึ่งสงูกว่ามลูค่าตามบญัชีของเงินใหกู้ย้ืมซึ่งเท่ากับ 0 บาท เป็นการเปล่ียนสิทธิเรียกรอ้งที่ไม่
สามารถเรียกเก็บไดใ้นทางปฏิบตัิใหเ้ป็นเงินสดที่มีความแน่นอนมากกว่า 

(2) ตัดรายการลกูหนีแ้ละค่าเผ่ือผลขาดทนุออกจากงบการเงนิ 

ภายหลงัการเขา้ท ำรายการ บรษิัทจะตดัรายการเงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบัจ ำนวน 1,194.51 ลา้นบาท พรอ้มค่า
เผ่ือผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้จ ำนวนเดียวกันออกจากงบการเงินเฉพาะกิจการ ทัง้นี ้เนื่องจากมลูค่า
สทุธิทางบญัชีของเงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบัดงักล่าว ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 เท่ากับ -0- บาท บริษัทจะรบัรู ้
ส่ิงตอบแทนจากการโอนสิทธิเรียกรอ้งจ ำนวน 105,000 บาท เป็นก ำไรจากการโอนสิทธิเรียกรอ้งในเงินใหกู้ย้ืมทัง้
จ ำนวน  
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รายการลกูหนีเ้งินใหกู้ย้ืมแก่บรษิัทย่อย ก่อนท ำรายการ และหลงัท ำรายการ 

งบการเงินเฉพาะกิจการ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

ก่อนท ำรายการ  
ณ 30 มิ.ย. 2569 

ภายหลังท ำรายการ 
ณ 30 มิ.ย. 2569 

เงินตน้ 694.69 - 

ดอกเบีย้คา้งรบั 499.83 - 

รวมเงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบั 1,194.51 - 

หกั ค่าเผื่อผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ (1,194.51) - 

มูลค่าสุทธิทางบัญชี 0.00 - 

ที่มา: สารสนเทศของบริษัท  

2.2.2 ข้อดอ้ยของการท ำรายการจ ำหน่ายไปซ่ึงสนิทรัพย ์

ก. การจ ำหน่ายไปซ่ึงเงนิลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด 

(1) เสียโอกาสในการได้รับประโยชนจ์ากสนิทรัพย ์สทิธิ หรือขอ้เรียกร้องทีอ่าจมีในอนาคตของกลุ่มบริษทั 

ภายหลงัการเขา้ท ำรายการ บรรดาทรพัยสิ์น ผลประโยชน ์และสิทธิเรียกรอ้งใด ๆ ของ กลุ่มบริษัทที่มีอยู่ ณ วนัเสรจ็
สิน้ธุรกรรม จะตกเป็นของผูซ้ือ้แต่เพียงผูเ้ดียว ทัง้นี ้แมบ้รษิัทเขา้ใจว่าบรษิัทย่อย และบรษิัทรว่มในประเทศญ่ีปุ่ นไม่มี
สินทรพัยเ์พียงพอที่จะช ำระหนี ้ รวมถึงไม่มีสิทธิจ ำหน่ายไฟ (PPA Right) ต่อไปแลว้ เนื่องจากไดม้ีการขายและโอน
ใหแ้ก่บุคคลภายนอกไปก่อนแลว้ แต่อย่างไรก็ตามหากปรากฏภายหลงัวนัเสร็จสิน้ธุรกรรมว่าบริษัทย่อย และบริษัท
ร่วมในประเทศญ่ีปุ่ น ยังคงมีสินทรัพยห์รือสิทธิจ ำหน่ายไฟที่ปราศจากภาระผูกพันกับบุคคลภายนอก สินทรัพย์
ดงักล่าวจะตกเป็นของผูซ้ือ้ โดยบรษิัทจะไม่เรียกรอ้งสิทธิหรือค่าตอบแทนเพิ่มเติมใด ๆ อีก 

นอกจากนี ้กลุ่มบริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นจ ำนวน 8 แห่ง ยงัมีสิทธิเรียกรอ้งตามค ำพิพากษาของศาลแขวงโตเกียว
เมื่อวนัที่ 28 สิงหาคม 2568 ซึ่งใหก้ลุ่มบริษัทย่อยชนะคดีต่อนาย Takuji Hamano อดีตกรรมการตวัแทน และสั่งให้
ชดใช้เงินจ ำนวน 27,572,205 เยน พรอ้มดอกเบีย้รอ้ยละ 3 ต่อปี จนกว่าจะช ำระเสร็จสิน้ ซึ่งประโยชน์จากสิทธิ
เรียกรอ้งดังกล่าวจะตกเป็นของผู้ซือ้เช่นกัน อย่างไรก็ดี แม้คดีดังกล่าวไดเ้ข้าสู่กระบวนการบังคับคดีโดยการยึด
อสงัหาริมทรพัยข์องจ ำเลยในกรุงโตเกียวเพื่อขายทอดตลาดแลว้ แต่ทรพัยสิ์นดงักล่าวมีภาระผูกพนัติดจ ำนองซึ่งมี
มลูค่าหนีส้งูกว่าราคาประเมินทรพัยสิ์น (Negative Equity) โอกาสที่กลุ่มบรษิัทย่อยจะไดร้บัเงินคืนจากการบงัคบัคดี
จึงมีขอ้จ ำกดัอย่างมีนยัส ำคญั 

(2) มีค่าใช้จ่ายในการเข้าท ำรายการสูงกว่าสิ่งตอบแทนทีไ่ด้รับ 

บริษัทจะไดร้บัส่ิงตอบแทนจากการจ ำหน่ายหุน้เพียง 95,000 บาท ขณะที่มีค่าใชจ้่ายและภาระที่เก่ียวขอ้งกับการ
จ ำหน่ายหุน้ ไดแ้ก่ 1) ค่าใชจ้่ายในการโอนหุน้ประมาณ 1.10 ลา้นบาท และ 2) ภาระสนบัสนนุค่าใชจ้่ายในการบรหิาร
จดัการของกลุ่มบรษิัทท่ีจ ำหน่ายไป (ค่าด ำเนินการเปล่ียนแปลงกรรมการและค่าเช่าส ำนกังาน) ในวงเงินไม่เกิน 1.50 
ลา้นบาท ภายใน 1 ปีนบัจากวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม นอกจากนี ้บรษิัทยงัมีค่าที่ปรกึษาทางการเงินอิสระและค่าที่ปรกึษา
กฎหมายส ำหรบัการเขา้ท ำรายการทัง้ 2 รายการ ส่งผลใหก้ารเขา้ท ำรายการในครัง้นีม้ีค่าใชจ้่ายในการเขา้ท ำรายการ
สงูกว่าส่ิงตอบแทนที่ไดร้บั ซึ่งบรษิัทจะใชเ้งินทนุหมนุเวียนภายในกิจการรองรบั 

อย่างไรก็ดี การเขา้ท ำรายการจะช่วยใหบ้ริษัทไม่ตอ้งรบัภาระค่าใชจ้่ายในการคงสภาพนิติบุคคลของบริษัทย่อยใน
ต่างประเทศในอนาคต ซึ่งมีจ ำนวนประมาณปีละ 8–10 ลา้นบาท 
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(3) บริษัทจะยุตกิารลงทนุในธุรกจิโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนใต้พิภพในต่างประเทศ 

ภายหลงัการเขา้ท ำรายการ บริษัทจะไม่มีการลงทุนในกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าในต่างประเทศอีกต่อไป ซึ่งจะท ำใหบ้รษิัท
สญูเสียโอกาสในการสรา้งรายไดจ้ากธุรกิจโรงไฟฟ้า หากกิจการโรงไฟฟ้าสามารถด ำเนินการไดต้ามแผนการลงทุน
ของบรษิัทในอดีตที่ผ่านมาจะท ำใหบ้รษิัทสามารถมีแหล่งรายไดเ้พิ่มเติมจากธุรกิจหลกัในปัจจบุนั  

อย่างไรก็ดี กลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าดงักล่าวปัจจบุนัไม่ไดด้  ำเนินธุรกิจแลว้ และมีมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิรวมติดลบประมาณ 
3,140.57 ลา้นบาท โดยบริษัทมีแผนที่จะมุ่งเนน้การด ำเนินงานในธุรกิจหลกั ไดแ้ก่ การผลิตและจดัจ ำหน่ายอาหาร
สตัว ์ซึ่งเป็นธุรกิจที่บรษิัทมีความเชี่ยวชาญ พรอ้มทัง้มีฐานลกูคา้ และก ำลงัการผลิตที่เพียงพอ 

ข. การเข้าท ำรายการโอนสิทธิเรียกร้องในเงนิให้กู้ยืม 

(1) โอนสิทธิเรียกร้องในราคาต ่ำกว่ามูลหนีอ้ย่างมีนัยส ำคัญ และเสียโอกาสในการได้รับช ำระหนีใ้นอนาคต 

บรษิัทจะโอนสิทธิเรียกรอ้งมลูหนีร้วมประมาณ 1,194.51 ลา้นบาท ในราคา 105,000 บาท และตามสญัญาโอนสิทธิ
เรียกรอ้ง หากตรวจสอบพบในภายหลังว่ามีสิทธิเรียกรอ้ง ผลประโยชน์ หรือรายไดใ้ด ๆ ที่ผูกพันอยู่กับหนีเ้งินกู้
ดงักล่าวหลงเหลืออยู่ ผลประโยชนด์งักล่าวจะตกเป็นของผูร้บัโอนแต่เพียงผูเ้ดียว โดยบริษัทจะไม่เรียกรอ้งสิทธิหรือ
ค่าตอบแทนเพิ่มเติมใด ๆ ดงันัน้ หากในอนาคตลกูหนีร้ายใดสามารถช ำระหนีค้ืนได ้ประโยชนด์งักล่าวจะตกเป็นของ
ผูร้บัโอน 

อย่างไรก็ดี ลกูหนีท้ัง้ 9 บริษัทมีสินทรพัยร์วมเพียงประมาณ 2.08 ลา้นบาท มีสินทรพัยส์ทุธิติดลบทุกราย และบริษัท
ไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตไวเ้ต็มจ ำนวนแลว้ โอกาสที่บรษิัทจะไดร้บัช ำระหนีจ้ึงมีนอ้ยมาก 

(2) บริษัทยังคงมีความรับผิดตามค ำรับรองและค ำรับประกันเกี่ยวกับสิทธิเรียกร้องเงนิกู้ยืมภายหลังการเข้าท ำ
รายการ 

ภายใตส้ญัญาซือ้ขายสินทรพัย ์บริษัทในฐานะผูข้ายใหค้  ำรบัรองว่าบรษิัทเป็นเจา้ของสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกูโ้ดยชอบ
ดว้ยกฎหมาย และมีสิทธิโดยสมบูรณใ์นการโอนสิทธิเรียกรอ้งดงักล่าวใหแ้ก่ผูซ้ือ้ หากบริษัทผิดค ำรบัรองดงักล่าว ผู้
ซือ้มีสิทธิเรียกรอ้งค่าเสียหายที่เกิดขึน้จรงิจากบริษัทได ้ภายใตว้งเงินชดเชยรวมส ำหรบัการผิดค ำรบัรอง และการค ำ้
ประกนัทัง้หมดไม่เกิน 3.50 ลา้นบาท และภายในระยะเวลา 1 ปีนบัจากวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม 

2.3 ความเสี่ยงทีอ่าจจะเกิดขึน้จากการเข้าท ำรายการ 

ก. ความเสี่ยงของการจ ำหน่ายไปซ่ึงเงนิลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด 

(1) ความเสี่ยงจากการไม่สามารถจดแจ้งการปลดจ ำน ำหุน้ในสมุดทะเบียนหุน้ของบริษทัย่อยทีฮ่อ่งกง 

เงื่อนไขบงัคบัก่อนก ำหนดใหบ้ริษัทตอ้งไดร้บัหนงัสือยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากธนาคารเพื่อการส่งออกและ
น ำเขา้แห่งประเทศไทย (“EXIM”) ในการจดแจง้การปลดจ ำน ำหุน้ของบริษัทย่อยในฮ่องกง ตามที่บริษัทไดน้ ำหุน้ของ
บริษัทย่อยในฮ่องกง ไดแ้ก่ Geothermal Power A Company Limited, Geothermal Power B Company Limited 
และ Tluxe Holdings Limited ไปจ ำน ำเป็นหลกัประกนัการช ำระหนีกู้ย้ืมเงินกบั EXIM Bank ในปัจจบุนั EXIM Bank 
ไดป้ลดจ ำน ำหุน้ดงักล่าวและไดอ้อกหนงัสือปลดจ ำน ำหุน้ดงักล่าวใหแ้ก่บรษิัทแลว้ นอกจากนี ้บริษัทไดแ้จง้การปลด
จ ำน ำดังกล่าวให้แก่เลขานุการบริษัท (Company Secretary) ของบริษัทย่อยทั้งสามบริษัทในฮ่องกงทราบเป็นที่
เรียบรอ้ยแลว้ 
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อย่างไรก็ดี ปัจจบุนั การด ำเนินการทางทะเบียนเพื่อจดแจง้การปลดจ ำน ำหุน้ดงักล่าวในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ (Share 
Registries) และระบบทะเบียนบริษัทของฮ่องกง (Hong Kong Companies Registry) ยังคงอยู่ ในระหว่าง
กระบวนการของหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง ซึ่งไม่สามารถคาดการณห์รือระบรุะยะเวลาที่แลว้เสรจ็ที่แน่นอนได  ้

โดยบริษัทไดต้กลงให้ผูซ้ือ้ตอ้งรบัภาระหนา้ที่ในการติดต่อ ประสานงาน และติดตามการด ำเนินการทางทะเบียน
ดงักล่าวกบัเลขานุการบริษัท (Company Secretary) ของบริษัทย่อยทัง้สามบรษิัทในฮ่องกงดว้ยตนเองต่อไป เพื่อให้
การปลดจ ำน ำหุน้ดงักล่าวไดร้บัการจดแจง้ในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ (Share Registries) และระบบทะเบียนบรษิัทของ
ฮ่องกง (Hong Kong Companies Registry) อย่างถกูตอ้งต่อไป 

ทัง้นี ้หากเกิดขอ้ขดัขอ้งในการด ำเนินการทางทะเบียนเพื่อจดแจง้การปลดจ ำน ำหุน้ดงักล่าวในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ 
(Share Registries) และระบบทะเบียนบริษัทของฮ่องกง (Hong Kong Companies Registry) อาจท ำใหร้ะยะเวลา
ในการจดแจง้การปลดจ ำน ำหุน้ล่าชา้กว่าที่ประมาณการไว ้

(2) ความเสี่ยงเกี่ยวกับสถานะผู้ถือหุ้นของ TLP ใน M-LUXE และผลผูกพันจากสัญญาผู้ถือหุ้น (SHA) 

ปัจุบนั TLP ถือหุน้ใน M-LUXE ในสดัส่วนรอ้ยละ 25 โดยเป็นการรบัโอนหุน้มาจาก PPSN ในปี 2560 โดย M-LUXE 
มีผูถื้อหุน้ที่เหลือเป็น Setouchi Natural Energy Co., Ltd. (“Setouchi”) ถือหุน้รอ้ยละ 50 และผูถื้อหุน้รายอื่นถือหุน้
รอ้ยละ 25 แต่สถานะผู้ถือหุ้นของ TLP ใน M-LUXE อาจมีความเส่ียงจากข้อผูกพันของ สัญญาผู้ถือหุ้น (SHA) 
ระหว่าง PPSN กบั Setouchi รวมถึงสิทธิซือ้หุน้ก่อน (RoFR) และการโอนหุน้ท่ีไม่พบมติคณะกรรมการตามขอ้บงัคบั
ของ M-LUXE (AOI) ดงันี ้

1. Setouchi อาจกล่าวอา้งว่า TLP อยู่ในกลุ่มเดียวกับ PPSN และรบัทราบสญัญาผูถื้อหุน้ (SHA) ระหว่าง PPSN 
กับ Setouchi มาโดยตลอด จึงตอ้งผูกพันตาม SHA ดว้ย รวมถึงอาจกล่าวอา้งว่า PPSN ผิดสัญญาจากการ
ไม่ไดเ้สนอขายหุน้ใหแ้ก่ Setouchi ก่อนตามสิทธิซือ้หุน้ก่อน (Right of First Refusal) 

2. ขอ้บงัคบัของ M-LUXE ก ำหนดใหก้ารโอนหุน้ใหแ้ก่บคุคลที่ไม่ใช่ผูถื้อหุน้ตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากคณะกรรมการ แต่
ไม่พบรายงานการประชุมคณะกรรมการที่อนุมตัิการโอนดงักล่าว การโอนหุน้จึงอาจถกูโตแ้ยง้ว่าไม่สมบูรณ ์ซึ่ง
กระทบต่อสถานะผูถื้อหุน้ของ TLP ใน M-LUXE 

ทัง้นี ้บรษิัทประเมินว่าความเส่ียงดงักล่าวอยู่ในระดบัต ่ำ เนื่องจาก TLP ไม่ไดเ้ป็นคู่สญัญาใน SHA และ Setouchi ได้
ออกหนงัสือยินยอมการโอนหุน้แลว้ อีกทัง้ M-LUXE ไม่ไดป้ระกอบกิจการมาเป็นเวลานาน โดย ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 
2569 มีสินทรพัยส์ทุธิติดลบประมาณ 84.37 ลา้นบาท นอกจากนี ้บริษัทไดเ้ปิดเผยความเส่ียงดงักล่าวใหผู้ซ้ือ้ทราบ
แลว้ และผู้ซือ้ตกลงผูกพันตามเรื่องที่เปิดเผย โดยจะไม่น ำประเด็นดังกล่าวมาเป็นเหตุในการปฏิเสธการเขา้ท ำ
ธุรกรรม หรือฟ้องรอ้งเรียกค่าเสียหายจากบรษิัท 

(3) ความเสี่ยงเกี่ยวกับความรับผิดของกรรมการชุดเดิมใน TLP รวมถึงบริษัทย่อย และบริษัทร่วมของ TLP 

ภายหลังวันเสร็จสิน้ธุรกรรม ผูซ้ือ้มีหนา้ที่ตอ้งแต่งตัง้บุคคลที่ผูซ้ือ้ก ำหนดเขา้ด ำรงต ำแหน่งกรรมการและ /หรือผูม้ี
อ  ำนาจลงนามของ TLP รวมถึงบริษัทย่อย และบริษัทร่วมทัง้หมดของ TLP แทนกรรมการชุดเดิมที่ไดล้าออกโดยเรว็
ที่สดุ ทัง้นี ้ตอ้งไม่เกิน 1 ปีนบัแต่วนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (หรือภายในวนัท่ี 30 พฤศจิกายน 2570) ขณะที่บรษิัทจะใหค้วาม
รว่มมือในการจดทะเบียนเปล่ียนแปลงกรรมการของ TLP ต่อกรมพฒันาธุรกิจการคา้ใหแ้ลว้เสรจ็ภายใน 30 วนันบัแต่
วันเสร็จสิน้ธุรกรรม ดังนั้น ในระหว่างที่การจดทะเบียนเปล่ียนแปลงกรรมการยงัไม่แลว้เสร็จ กรรมการชุดเดิมอาจ
ยงัคงมีชื่อเป็นกรรมการตามทะเบียน และอาจถูกเรียกรอ้งหรือฟ้องรอ้งจากบุคคลภายนอกที่เก่ียวขอ้งกับขอ้พิพาท
หรือภาระหนีสิ้นของ TLP รวมถึงบรษิัทย่อย และบรษิัทรว่มทัง้หมดของ TLP 
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ทัง้นี ้สญัญาซือ้ขายสินทรพัยจ์ะก ำหนดใหผู้ซ้ือ้ตอ้งปกป้องกรรมการชุดเดิมจากความรบัผิด ความเสียหาย การถูก
เรียกรอ้ง และการถกูฟ้องรอ้ง และผูซ้ือ้ตอ้งส่งมอบหนงัสือค ำ้ประกันการชดเชยความเสียหาย (Letter of Indemnity) 
ซึ่งลงนามโดยกรรมการผูม้ีอ  ำนาจกระท ำการแทนของผูซ้ือ้ใหแ้ก่กรรมการชดุเดิมทกุคนในวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม  

(4) ความเสี่ยงจากการผิดนัดช ำระหนีเ้งนิกู้ของ LENA ต่อ Japan Finance Corporation (JFC) 

LENA ได้ท ำสัญญากู้ยืมเงินจาก Japan Finance Corporation (JFC) เพื่อใช้ในกิจการของ LENA โดยมี Mr. 
Hamano อดีตกรรมการของ LENA เป็นผูค้  ำ้ประกนัหนีด้งักล่าว ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 LENA มียอดหนีค้ง
คา้งจ ำนวนประมาณ 22,117,420.56 เยน และไดร้บัหนังสือทวงถามใหช้ ำระหนีฉ้บับลงวันที่ 15 กรกฎาคม 2569 
จาก JFC โดยก ำหนดใหช้ ำระภายในวนัที่ 31 กรกฎาคม 2569 อย่างไรก็ดี LENA ไม่ไดช้ ำระหนีท้ี่ถึงก ำหนดจ ำนวน 
7,720,563 เยน ภายในก ำหนดเวลาดังกล่าว ส่งผลให ้JFC มีสิทธิเรียกให ้LENA ช ำระคืนเงินตน้ที่คงคา้งทั้งหมด
ทนัที (Loan Acceleration) พรอ้มดอกเบีย้ผิดนดัช ำระหนี ้ซึ่งอาจน ำไปสู่การถกูฟ้องรอ้ง การถกูด ำเนินคดี การบงัคบั
คดียึดทรพัย ์การอายดับญัชีธนาคาร หรือการสั่งอายดัรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า (ถา้มี) และอาจเป็นเหตใุหเ้กิดการผิด
นดัช ำระหนีข้า้มสญัญา (Cross-Default) กบัสญัญาอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง นอกจากนี ้หาก JFC เรียกให ้Mr. Hamano ใน
ฐานะผูค้  ำ้ประกันรบัผิด และ Mr. Hamano ไดช้ ำระหนีแ้ทน LENA แลว้ LENA อาจถูก Mr. Hamano ด ำเนินคดีเพื่อ
เรียกใหร้บัผิดต่อ Mr. Hamano ได ้

นอกจากนี ้สัญญาเงินกูร้ะหว่าง LENA กับ JFC ก ำหนดให ้LENA ตอ้งแจง้การเปล่ียนแปลงที่เป็นสาระส ำคญัต่อ 
JFC ล่วงหน้าก่อนการเปล่ียนแปลง มิฉะนั้นจะถือว่าผิดสัญญาเงินกู้ ซึ่งบริษัทจะด ำเนินการให้ LENA แจ้งการ
เปล่ียนแปลงโครงสรา้งการถือหุน้ต่อ JFC เป็นลายลกัษณอ์กัษรก่อนวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม 

อย่างไรก็ดี บริษัทและกรรมการชุดปัจจบุนัของบริษัทไม่มีส่วนผูกพนัหรือค ำ้ประกันร่วมในหนีด้งักล่าวแต่ประการใด 
และบริษัทไดเ้ปิดเผยประเด็นดงักล่าวใหผู้ซ้ือ้ทราบในฐานะเรื่องที่เปิดเผย (Disclosed Matters) แลว้ โดยผูซ้ือ้ตกลง
รบัความเส่ียงทั้งปวงอนัเนื่องจากการผิดนัดช ำระหนีเ้งินกูข้อง LENA และจากการถูกด ำเนินคดีโดย JFC และ Mr. 
Hamano รวมถึงจะไม่น ำประเด็นดงักล่าวมาเป็นเหตุในการปฏิเสธการรบัโอนสินทรพัย ์เรียกค่าเสียหาย หรือขอลด
ราคาค่าตอบแทนจากบรษิัท 

(5) ความเสี่ยงจากเร่ืองทีเ่ปิดเผย (Disclosed Matters) ซ่ึงผู้ซือ้รับไปตามสภาพ 

บริษัทไดเ้ปิดเผยประเด็นที่พบจากการตรวจสอบกิจการให้ผู้ซือ้ทราบในสัญญาซือ้ขายสินทรัพยใ์นฐานะเรื่องที่
เปิดเผย (Disclosed Matters) ซึ่งผูซ้ือ้ตกลงรบัไปตามสภาพที่เป็นอยู่ ณ วนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (As-Is Basis) ไดแ้ก่ 1) 
การจดแจง้การปลดจ ำน ำหุน้ของ TLH, GEO A และ GEO B ซึ่งเคยจ ำน ำไวเ้ป็นหลักประกันเงินกูย้ืมของบริษัทกับ 
EXIM Bank ในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้และระบบทะเบียนบรษิัทของฮอ่งกง ซึ่งยงัอยู่ระหว่างด ำเนินการ แม ้EXIM Bank 
จะไดป้ลดจ ำน ำและออกหนังสือปลดจ ำน ำหุ้นดังกล่าวแลว้ 2) ความเส่ียงที่บริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นอาจถูก
เรียกรอ้งใหร้บัผิดตามสญัญาซือ้ขายที่ดิน สญัญาซือ้ขายระบบเครื่องจกัรผลิตไฟฟ้าพรอ้มสิทธิจ ำหน่ายไฟฟ้า (PPA 
Right) สญัญาก่อสรา้ง และสญัญาบริการระบบ ซึ่งบริษัทไม่อาจยืนยนัสถานะการปฏิบตัิตามสญัญาได ้3) ภาระใน
การจดทะเบียนเปล่ียนชื่อทางทะเบียนของเครื่องจกัรผลิตไฟฟ้าที่ไดข้ายใหแ้ก่บุคคลภายนอกแลว้จ ำนวน 3 รายการ 
ซึ่งยังอยู่ภายใตช้ื่อของ PPSN, DUAL และ SNS 4) ภาระเก่ียวกับสถานที่ตัง้ส ำนักงานของบริษัทย่อยในประเทศ
ญ่ีปุ่ นภายหลงัสญัญาเช่าสิน้สุดในวนัที่ 31 มีนาคม 2570 5) ภาระหนีสิ้นเงินกูย้ืมคงคา้งระหว่างกันของบริษัทย่อย 
และ 6) ความไม่แน่นอนของสถานะโครงการโรงไฟฟ้าจ ำนวน 8 โรงที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทเคยมีมติอนุมัติ
การลงทนุ 
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ทั้งนี ้ผูซ้ือ้ตกลงรบัความเส่ียงทั้งหมดจากเรื่องที่เปิดเผยดังกล่าว และจะไม่น ำมาเป็นเหตุในการปฏิเสธการเขา้ท ำ
ธุรกรรม หรือฟ้องรอ้งเรียกค่าเสียหายหรือค่าชดเชยใด ๆ จากบริษัท นอกจากนี ้ผูซ้ือ้มีหนา้ที่ตอ้งดูแลให ้TLP และ
บริษัทย่อยเก็บรกัษาบรรดาสมดุบญัชี เอกสารทางการเงิน เอกสารทางทะเบียน และหลกัฐานการท ำธุรกรรมที่มีอยู่
ก่อนวนัเสร็จสิน้ธุรกรรมไวเ้ป็นเวลาไม่นอ้ยกว่า 5 ปีนบัจากวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม และอนุญาตใหบ้รษิัทหรือตวัแทนของ
บริษัทเข้าถึง ตรวจสอบ หรือคัดถ่ายส ำเนาเอกสารดังกล่าวได้ในเวลาท ำการ เพื่อประโยชน์ของบริษัทในการ
ตรวจสอบ ชีแ้จง หรือในกรณีที่มีขอ้พิพาทใด ๆ กบัหน่วยงานราชการ 

ดังนั้น เมื่อพิจารณาถึงความเส่ียง และความรบัผิดชอบทั้งหมดที่ผูซ้ือ้ตอ้งรบัผิดชอบในอนาคต และตกลงที่จะไม่
เรียกรอ้งค่าเสียหายหรือค่าชดเชยใด ๆ จากบริษัท อาจท ำใหผู้ซ้ือ้ไม่สามารถด ำเนินการตามเงื่อนไข และขอ้ตกลง
ต่างๆ ท่ีก ำหนดไวด้อ้ย่างครบถว้น รวมถึงอาจพิจารณาไม่เขา้ท ำสญัญาซือ้ขายหุน้ และรบัโอนสิทธิเรียกรอ้ง 

อย่างไรก็ตาม หากมีการผิดเงื่อนไขที่ระบุในสญัญาซือ้ขายสินทรพัย ์(Sale and Purchase Agreement) ซึ่งเกิดจาก
ความผิดของผูซ้ือ้ อาทิ การไม่บรรลเุงื่อนไขบงัคบัก่อนเกิดจากความผิด ความบกพร่อง หรือการไม่ใหค้วามร่วมมือ
ของผูซ้ือ้ รวมถึงการที่ผูซ้ือ้ไม่ปฏิบตัิตามเงื่อนไขบงัคบัก่อนในส่วนของผูซ้ือ้ไม่ว่าขอ้ใดขอ้หนึ่ง ใหผู้ข้ายมีสิทธิริบเงิน
มดัจ ำจ ำนวน 50,000 บาท (หา้หมื่นบาทถว้น) ไดท้นัทีเต็มจ ำนวน นอกจากนี ้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทไดม้อบ
อ ำนาจใหค้ณะกรรมการบริหาร และ/หรือประธานเจา้หนา้ที่บริหาร พิจารณาเปล่ียนแปลงและสรรหาผูซ้ือ้หรือผู้รบั
โอนรายใหม่ที่เหมาะสม ซึ่งตอ้งไม่ใช่บคุคลที่เก่ียวโยงกนักบับรษิัท โดยราคาจ ำหน่ายทรพัยสิ์นขัน้สดุทา้ยตอ้งมีมลูคา่
รวมไม่ต ่ำกว่า 200,000 บาท 

ข. ความเสี่ยงของการโอนสิทธิเรียกร้องในเงนิให้กู้ยืม 

(1) ความเสี่ยงจากเอกสารต้นฉบับสัญญาเงนิกู้บางฉบับสูญหาย 

เอกสารตน้ฉบบัสญัญาเงินกูร้ะหว่างบรษิัทกบับรษิัทย่อยบางฉบบัไดส้ญูหาย ส่งผลใหไ้ม่สามารถตรวจสอบขอ้ความ
จากสญัญาตน้ฉบบั และความถกูตอ้งครบถว้นของการปิดและขีดฆ่าอากรแสตมป์ตามที่กฎหมายก ำหนดได ้อย่างไร
ก็ดี บริษัทไดแ้จง้ความต่อเจา้พนกังานต ำรวจและมีบันทึกรายงานประจ ำวันเก่ียวกับเอกสารสูญหายเป็นหลกัฐาน
แลว้ และภายใตส้ัญญาโอนสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกู ้ลูกหนีแ้ต่ละรายตกลงและใหก้ารรบัรองว่ามีภาระหนีเ้งินกูแ้ละ
ดอกเบีย้คา้งช ำระอยู่จรงิ และสละสิทธิในการโตแ้ยง้ความมีอยู ่ยอดหนี ้หรือความสมบรูณข์องหนีด้งักล่าว นอกจากนี ้
ผูร้บัโอนตกลงรบัโอนสิทธิเรียกรอ้งตามสภาพเอกสารท่ีเป็นอยู่ และรบัผิดชอบค่าอากรแสตมป์ เงินเพิ่ม ค่าปรบั หรือ
ภาษีอากรใด ๆ ท่ีเก่ียวเน่ืองกับสัญญาเงินกู้ยืมเดิมแต่เพียงผู้เดียว รวมถึงตกลงสละสิทธ์ิทั้งปวงในการเรียกรอ้ง 
ฟ้องรอ้ง ด ำเนินคดี หรือขอลดราคาใด ๆ จากบริษัท โดยบริษัทไม่ตอ้งรบัผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้จาก
กรณีดงักล่าว 

ค. ความเสี่ยงของการเข้าท ำรายการโดยรวม 

(1) ความเสี่ยงจากการคัดค้านของผู้ถือหุ้น ซ่ึงจะส่งผลท ำให้บริษัทไม่ได้รับอนุมัติให้เข้าท ำรายการจากที่
ประชุมผู้ถือหุ้น 

เนื่องจากการเขา้ท ำรายการในครัง้นี ้มีเงื่อนไขบังคับก่อนที่ส  ำคญั ไดแ้ก่ การไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ
บรษิัท ซึ่งตอ้งไดร้บัอนมุตัิดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมี
สิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และในกรณีที่คณะกรรมการตรวจสอบ หรือที่
ปรกึษาทางการเงนิอิสระมีความเห็นว่าบรษิัทไม่สมควรเขา้ท ำรายการดงักล่าว จะตอ้งไม่มีผูถื้อหุน้คนใดหรือหลายคน
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ซึ่งถือหุน้และมีสิทธิออกเสียงรวมกนัตัง้แต่รอ้ยละ 10 ขึน้ไป ของจ ำนวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุ
และมีสิทธิออกเสียง ลงมติคดัคา้นการเขา้ท ำรายการ 

ดว้ยเหตุนี ้การเข้าท ำรายการในครัง้นีจ้ึงมีความเส่ียงจากการที่อาจไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นในการ
จ ำหน่ายไปซึ่งหุน้สามญัของบรษิัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั และการโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมใหแ้ก่บคุคลภายนอก ซึ่ง
จะท ำใหบ้รษิัทไม่สามารถด ำเนินการเขา้ท ำรายการได ้ส่งผลใหบ้รษิัทยงัคงตอ้งแบกรบัผลขาดทนุและภาระค่าใชจ้่าย
ในการคงสภาพนิติบคุคลของบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่มในต่างประเทศต่อไป 

ทั้งนี ้ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 6/2569 เมื่อวนัที่ 22 ตุลาคม 2569 ไดพ้ิจารณาและมีมติอนุมตัิใหบ้ริษัท
เขา้ท ำรายการดงักล่าว โดยเห็นว่าการเขา้ท ำรายการมีความสมเหตุสมผล เหมาะสมทัง้ดา้นราคาและเงื่อนไข และ
เป็นประโยชน์สูงสุดต่อบริษัทและผู้ถือหุ้น และคณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นสอดคลอ้งกับความเห็นของ
คณะกรรมการบรษิัท โดยไม่มีประเด็นขดัแยง้ 

(2) ความเสี่ยงด้านความสามารถในการปฏิบัติตามสัญญาของผู้ซือ้ 

ผูซ้ือ้ประกอบกิจการรบัเป็นท่ีปรกึษาฝึกอบรม และรบัจดัการธุรกิจที่เก่ียวกบัการบรหิารงานขายและขยายตลาด มีทนุ
จดทะเบียน 50,000 บาท และมีส่วนของผูถื้อหุน้ประมาณ 2.09 ลา้นบาท ตามงบการเงินส ำหรบัปีสิน้สุดวันที่ 30 
พฤศจิกายน 2568 ทัง้นี ้ภายหลงัการเขา้ท ำรายการ ผูซ้ือ้จะเป็นผูถื้อหุน้ของ TLP ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 และถือหุน้
ทางออ้มในบริษัทย่อยของ TLP อีกจ ำนวน 16 บริษัท และบริษัทร่วมจ ำนวน 1 บริษัท ซึ่ง ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 
มีสินทรพัยส์ทุธิรวมติดลบประมาณ 3,140.57 ลา้นบาท และปัจจบุนัไม่ไดด้  ำเนินธุรกิจแลว้ 

ดังนั้น จึงอาจมีความเส่ียงที่ผู้ซือ้ไม่สามารถช ำระค่าตอบแทนส่วนที่เหลือจ ำนวน 150,000 บาท หรือไม่สามารถ
ด ำเนินการตามเงื่อนไขบงัคบัก่อนใหแ้ลว้เสร็จภายในวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม ซึ่งจะส่งผลใหบ้ริษัทตอ้งแบกรบัผลขาดทนุ
และตน้ทุนการคงสภาพนิติบุคคลในต่างประเทศต่อไป นอกจากนี ้ภายหลงัวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม ผูซ้ือ้ยงัมีหนา้ที่ตอ้ง
ด ำเนินการต่าง ๆ ไดแ้ก่: 

1. การแต่งตัง้กรรมการและ/หรือผูม้ีอ  ำนาจลงนามรายใหม่ของบรษิัทย่อยทัง้หมดของ TLP ใหแ้ลว้เสรจ็ภายใน 1 ปี
นบัแต่วนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม; 

2. การจดทะเบียนเปล่ียนชื่อทางทะเบียนของเครื่องจกัรผลิตไฟฟ้าที่ไดข้ายใหแ้ก่บคุคลภายนอกแลว้; 
3. การด ำเนินการเก่ียวกบัสถานท่ีตัง้ส ำนกังานของบรษิัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นภายหลงัสญัญาเช่าสิน้สดุ 

อย่างไรก็ดี บริษัทไดเ้ปิดเผยขอ้มูลและความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งใหผู้ซ้ือ้ทราบแลว้ และผูซ้ือ้ไดร้บัรองว่าไดต้รวจสอบ
ขอ้มลูของ TLP และบรษิัทย่อยเป็นท่ีพึงพอใจ รวมถึงมีแหล่งเงินทนุท่ีชอบดว้ยกฎหมายและมีความพรอ้มทางการเงิน
อย่างเพียงพอในการช ำระค่าตอบแทน ทัง้นี ้สญัญาซือ้ขายสินทรพัยไ์ดก้ ำหนดมาตรการรองรบั โดยผูซ้ือ้ตอ้งช ำระเงิน
มดัจ ำจ ำนวน 50,000 บาท ในวนัเขา้ท ำสญัญา พรอ้มส่งมอบส ำเนารายการเดินบญัชีธนาคารยอ้นหลงัไม่นอ้ยกว่า 6 
เดือน และตอ้งส่งมอบส ำเนาแคชเชียรเ์ช็คสั่งจ่ายในนามบริษัทจ ำนวน 150,000 บาท ก่อนวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม หาก
การไม่บรรลเุงื่อนไขบงัคบัก่อนเกิดจากความผิดของผูซ้ือ้ บรษิัทมีสิทธิรบิเงินมดัจ ำไดเ้ต็มจ ำนวน นอกจากนี ้ที่ประชมุ
คณะกรรมการบริษัทได้มอบอ ำนาจให้คณะกรรมการบริหาร และ /หรือประธานเจ้าหน้าที่บริหาร พิจารณา
เปล่ียนแปลงและสรรหาผูซ้ือ้หรือผูร้บัโอนรายใหม่ที่เหมาะสม ซึ่งตอ้งไม่ใช่บุคคลที่เก่ียวโยงกันกับบริษัท โดยราคา
จ ำหน่ายทรพัยสิ์นขัน้สดุทา้ยตอ้งมีมลูค่ารวมไม่ต ่ำกว่า 200,000 บาท 
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(3) ความเสี่ยงจากการถูกเรียกร้องค่าเสียหายจากการผิดค ำรับรองและค ำรับประกันภายหลังการเข้าท ำ
รายการ 

แมว้่าการซือ้ขายในครัง้นีจ้ะเป็นการซือ้ขายตามสภาพที่เป็นอยู่ ณ วันเสร็จสิน้ธุรกรรม (As-Is Basis) แต่บริษัทใน
ฐานะผูข้ายยงัคงใหค้  ำรบัรองและค ำรบัประกนัในบางเรื่อง ว่าเป็นความจริง ณ วนัเขา้ท ำสญัญาและ ณ วนัเสร็จสิน้
ธุรกรรม ไดแ้ก่ สถานะทางกฎหมายของ TLP และบริษัทย่อย กรรมสิทธ์ิในหุน้ท่ีซือ้ขายและสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกู ้
อ  ำนาจในการเขา้ท ำสญัญา การเปิดเผยขอ้มลูโดยสจุรติ การด ำเนินกิจการในช่วงก่อนวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม การงดเวน้
การเปล่ียนแปลงทุนและหนีสิ้น และคุณสมบัติของผูข้าย หากบริษัทผิดค ำรบัรองและค ำรบัประกันดังกล่าว ผูซ้ือ้มี
สิทธิเรียกรอ้งใหบ้รษิัทชดใชค้่าเสียหายตามที่เกดิขึน้จรงิ โดยผูซ้ือ้ตอ้งส่งหนงัสือบอกกล่าวขอ้เรียกรอ้งพรอ้มหลกัฐาน
ที่ชดัเจนภายใน 1 ปีนบัจากวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม และวงเงินชดเชยความเสียหายรวมทัง้สิน้ไม่เกิน 3.50 ลา้นบาท ซึ่ง
เป็นวงเงินรวมส ำหรบัการผิดค ำรบัรองทัง้หมดตามสัญญาซือ้ขายสินทรพัย ์ทัง้ในส่วนของการจ ำหน่ายหุน้และการ
โอนสิทธิเรียกรอ้ง ทัง้นี ้ภาระของบรษิัทภายหลงัการเขา้ท ำรายการสามารถสรุปได ้ดงันี  ้

ประเภทภาระของบริษัท วงเงินสูงสุด ระยะเวลา 

ความรบัผดิจากการผดิค ำรบัรองและค ำรบัประกนั ไม่เกิน 3.50 ลา้นบาท 
แจง้ขอ้เรียกรอ้งภายใน 1 ปีนบัจากวนั
เสรจ็สิน้ธุรกรรม 

ภาระสนบัสนนุคา่ใชจ้่ายในการบริหารจดัการของ
กลุ่มบริษัทที่จ  ำหนา่ยไป 

ไม่เกิน 1.50 ลา้นบาท ภายใน 1 ปีนบัจากวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม 

ภาระสูงสุดรวม (กรณีทีต่้องรับภาระเต็มวงเงิน
ทัง้ 2 รายการ) 

ไม่เกิน 5.00 ล้านบาท  

หมายเหต:ุ เม่ือพน้ระยะเวลา 1 ปีนบัจากวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม หรือเม่ือบริษัทไดช้ ำระค่าเสียหายครบตามวงเงินสูงสดุแลว้ (แลว้แต่กรณีใด
จะถึงก่อน) บริษัทจะหลดุพน้จากความรบัผิดตามค ำรบัรองและค ำรบัประกนัดงักล่าวโดยสิน้เชิง 

อย่างไรก็ดี ผูซ้ือ้ตกลงผูกพนัตามเรื่องที่เปิดเผย (Disclosed Matters) และจะไม่น ำมาเป็นเหตุในการปฏิเสธการเขา้
ท ำธุรกรรมหรือเรียกรอ้งค่าเสียหายจากบริษัท ซึ่งรวมถึงกรณีเอกสารต้นฉบับสัญญาเงินกู้บางฉบับสูญหาย 
นอกจากนี ้ส ำหรบัการโอนสิทธิเรียกรอ้ง ลกูหนีแ้ต่ละรายตกลงและใหก้ารรบัรองว่ามีภาระหนีเ้งินกูแ้ละดอกเบีย้คา้ง
ช ำระอยู่จริง หนีด้งักล่าวเป็นหนีท่ี้สมบูรณแ์ละมีผลผูกพนั และสละสิทธ์ิในการโตแ้ยง้ความมีอยู่ ยอดหนี ้หรือความ
สมบรูณข์องหนีด้งักล่าว 
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 ส่วนที ่3 ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับการศึกษาความสมเหตุสมผลของรายการจ ำหน่ายไปซ่ึง
สินทรัพย ์และความเหมาะสมของเงือ่นไขของรายการ 

 

3.1 ภาพรวมและหลักเกณฑก์ารประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัท ทีลักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด และ
สิทธิเรียกร้องเงนิกู้ยืม 

3.1.1 วัตถุประสงคข์องการประเมินมูลค่า 

บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “PPPM”) มีความประสงคจ์ะจ ำหน่ายเงินลงทุนในหุน้สามญัของ
บริษัท ทีลักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด (“ทีลักซ ์พาวเวอร”์ หรือ “TLP”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99998 
(โดยบริษัทจะจ ำหน่ายหุน้สามญัที่ถืออยู่จ  ำนวน 109,999,998 หุน้ และจดัใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยอีก 2 ราย โอนหุน้รายละ 1 หุน้ 
รวมทั้งสิน้ 110,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ TLP) ใหแ้ก่บริษัท  
ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกัด (“ผูซ้ือ้” หรือ “ผูร้บัโอน” หรือ “ฟิเน็กซ ์อลัฟา”) (“ธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทุน”) การเขา้ท ำธุรกรรม
ดงักล่าวจะส่งผลให ้TLP และบรษิัทย่อยทัง้ทางตรงและทางออ้มของ TLP สิน้สภาพการเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัท รวมถึงท ำให้
บรษิัทสิน้สดุการมีส่วนไดเ้สียทางออ้มในบรษิัทรว่มที่ TLP ถือหุน้อยู่ 

นอกจากธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทนุแลว้ บริษัทยงัมีความประสงคจ์ะโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่บริษัทมีต่อ TLP 
และบริษัทย่อยในต่างประเทศอีกจ ำนวน 8 บริษัท (รวมลกูหนีท้ัง้สิน้ 9 บริษัท) ซึ่งมีมลูค่าเงินตน้รวมจ ำนวน 694.69 ลา้นบาท 
และดอกเบีย้คา้งรบัรวมจ ำนวน 499.83 ลา้นบาท คิดเป็นมลูค่าเงินตน้และดอกเบีย้คา้งรบัรวมทัง้สิน้ 1,194.51 ลา้นบาท ใหแ้ก่
ฟิเน็กซ ์อลัฟา ในคราวเดียวกนั (“ธุรกรรมโอนสิทธิเรียกร้องเงนิกู้ยืม”) โดยธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทนุและธุรกรรมโอน
สิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม ต่อไปในรายงานฉบับนีร้วมเรียกว่า “ธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทุนและโอนสิทธิเรียกร้องเงิน

กู้ยืม” หรือ “ธุรกรรม” 

สิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมดงักล่าวมีมลูค่าสทุธิทางบญัช ีณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 เท่ากบั 0.00 บาท เนื่องจากบรษิัทได้
ตัง้ค่าเผ่ือผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ (Expected Credit Loss) ไวเ้ต็มจ ำนวนทัง้ในส่วนของเงินตน้และดอกเบีย้
คา้งรบัของลกูหนีท้ัง้ 9 รายแลว้ อย่างไรก็ดี การที่สิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมมีมลูค่าตามบญัชีสทุธิเท่ากบัศนูย ์ไม่ไดห้มายความว่า
สิทธิเรียกรอ้งดังกล่าวไม่มีมูลค่าทางเศรษฐกิจโดยอัตโนมัติ การประเมินมูลค่ายุติธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกู้ยืมจึงตอ้ง
พิจารณาจากจ ำนวนเงินท่ีคาดว่าจะไดร้บัคืนจรงิ ฐานะทางการเงินและความสามารถในการช ำระหนีข้องลกูหนี ้มลูค่าที่คาดวา่
จะไดร้บัจากสินทรพัย ์ภาระหนีสิ้น ตลอดจนล ำดบัสิทธิเรียกรอ้งของเจา้หนีแ้ต่ละประเภทประกอบกนั 

การประเมินมลูค่าในส่วนนีม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อประเมินมลูค่ายุติธรรมของทรพัยสิ์นและสิทธิที่บริษัทจะจ ำหน่ายหรือ
โอนใหแ้ก่ฟิเน็กซ ์อัลฟา ซึ่งประกอบดว้ยมูลค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ TLP ภายใตธุ้รกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทุน และ
มลูค่ายุติธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมภายใตธุ้รกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม ก่อนน ำผลการประเมินทัง้สองส่วนมารวม
และเปรียบเทียบกบัมลูค่าส่ิงตอบแทนที่บรษิัทจะไดร้บัจากธุรกรรม เพื่อประกอบการพิจารณาความสมเหตสุมผลของราคาและ
เงื่อนไขของธุรกรรม 

เนื่องจากหุน้สามญัของ TLP และสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมเป็นทรพัยสิ์นและสิทธิที่มีลกัษณะ รวมถึงล ำดบัสิทธิเรียกรอ้ง
แตกต่างกัน ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงแยกการประเมินมลูค่าของทรพัยสิ์นทัง้สองประเภทออกจากกัน ไดแ้ก่ การประเมิน
มลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP และการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม ก่อนน ำผลการประเมินทัง้สอง
ส่วนมาสรุปรวมและเปรียบเทียบกบัมลูค่าส่ิงตอบแทนของธุรกรรม 
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ในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุน้สามัญของ TLP ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ไดพ้ิจารณาเฉพาะฐานะทาง
การเงินตามงบการเงินเฉพาะกิจการของ TLP เท่านัน้ เนื่องจาก TLP มีลกัษณะเป็นบริษัทที่ลงทุนในธุรกิจพลงังานและถือเงิน
ลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทรว่มทัง้ทางตรงและทางออ้มหลายทอด มลูค่าของหุน้สามญัของ TLP จึงขึน้อยู่กับมลูค่าของเงิน
ลงทุน สินทรพัย ์หนีสิ้น ภาระผูกพัน และสิทธิทางเศรษฐกิจของบริษัทในกลุ่มแต่ละแห่ง รวมถึงมลูค่าที่สามารถส่งผ่านจาก
บรษิัทชัน้ล่างขึน้มายงับรษิัทผูถื้อหุน้ในแต่ละระดบัตามสดัส่วนการถือหุน้และสิทธิที่เก่ียวขอ้ง 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะพิจารณามลูค่าของบรษิัทในกลุ่มจากบรษิัทชัน้ล่างขึน้มายงั TLP โดยส ำหรบับรษิัทย่อย
จะพิจารณามลูค่าที่เป็นของ TLP ตามสดัส่วนการถือหุน้ทัง้ทางตรงและทางออ้ม ส่วนบรษิัทรว่มจะพิจารณามลูค่าตามสดัส่วน
สิทธิทางเศรษฐกิจที่ TLP ถือครอง ทัง้นี ้จะค ำนึงถึงสิทธิของผูถื้อหุน้รายอื่น ขอ้จ ำกดัดา้นอ ำนาจควบคมุ ขอ้จ ำกดัในการรบัเงิน
ปันผลหรือผลประโยชนท์างเศรษฐกิจ ตลอดจนภาระผกูพนัท่ี TLP อาจมีต่อบรษิัทดงักล่าว 

ส ำหรบัการประเมินมลูค่ายุติธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะพิจารณาสิทธิเรียกรอ้งที่
บรษิัทเป็นเจา้หนีโ้ดยตรงแยกต่างหากจากมลูค่าหุน้สามญัของ TLP โดยอา้งอิงจ ำนวนเงินตน้และดอกเบีย้คา้งรบั เงื่อนไขและ
ล ำดับสิทธิตามสัญญา ฐานะทางการเงินและความสามารถในการช ำระหนีข้องลูกหนี ้มูลค่าที่คาดว่าจะไดร้บัจากสินทรพัย ์
ตลอดจนจ ำนวนและระยะเวลาที่คาดว่าจะไดร้บัช ำระคืน ทั้งนี ้แม้ลูกหนีบ้างรายจะเป็น TLP หรือบริษัทที่ TLP ถือหุ้นทั้ง
ทางตรงหรือทางออ้ม สิทธิเรียกรอ้งดงักล่าวยงัคงเป็นทรพัยสิ์นของ PPPM และไม่ใช่สินทรพัยข์อง TLP 

อย่างไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทอาจมีสถานะเป็นทั้งผู้ถือหุ้นโดยอ้อมและเจา้หนีข้องลูกหนีร้ายเดียวกัน ท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระจะพิจารณาความสมัพนัธ์ระหว่างมลูค่าหุน้สามญัของ TLP และมลูค่าสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมควบคู่กัน โดย
จ ำนวนเงินที่จดัสรรใหแ้ก่เจา้หนีย้่อมมีผลต่อมลูค่าคงเหลือที่สามารถจดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ภายหลังช ำระหนีแ้ละภาระผูกพนั
ตามล ำดบัสิทธิเรียกรอ้งแลว้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงจะปรบัปรุงหรือตดัรายการที่เก่ียวขอ้งอย่าง เหมาะสม เพื่อไม่ใหเ้กิด
การนบัมลูค่าซ ำ้ระหว่างมลูค่าหุน้ มลูค่าสิทธิเรียกรอ้ง และมลูค่าของสินทรพัยท์ี่อยู่ในบรษิัทกลุ่มเดียวกนั 

ในการนี ้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระจะพิจารณาประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP ดว้ยวิธีมลูค่าทางบญัชี 
(Book Value Approach) วิธีมลูค่าทางบญัชีที่ปรบัปรุง (Adjusted Book Value Approach) วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนตลาด 
(Market Comparable Approach) วิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach: DCF) วิธี
มลูค่าจากการช ำระบญัชี (Liquidation Value Approach) และวิธีมลูค่ารวมของแต่ละส่วน (Sum-of-the-Parts Approach: 
SOTP) โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะพิจารณาความเหมาะสมของแต่ละวิธีตามลกัษณะการประกอบธุรกิจ โครงสรา้งการ
ถือหุน้ สถานะการด ำเนินงาน ฐานะทางการเงิน ความสามารถในการช ำระหนี ้และความเพียงพอของขอ้มลูที่ไดร้บั 

ส ำหรบัสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจะประเมินมูลค่าจากความสามารถในการช ำระหนีแ้ละ
จ ำนวนที่คาดว่าจะไดร้บัคืน (Expected Recovery Analysis) ของลกูหนีแ้ต่ละราย โดยพิจารณามลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัจาก
สินทรพัย ์หกัดว้ยค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งและภาระหนีสิ้นท่ีมีล ำดบัสิทธิเหนือกว่าสิทธิเรียกรอ้งของบริษัท ก่อนน ำผลการประเมิน
มารวมกบัมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP เพื่อค ำนวณมลูค่ายตุิธรรมรวมของทรพัยสิ์นและสิทธิภายใตธุ้รกรรม 

ผลการประเมินมูลค่าในส่วนนีจ้ะน ำมาใชป้ระกอบการใหค้วามเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับความ
สมเหตุสมผลของมูลค่าส่ิงตอบแทนของธุรกรรม เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ของบริษัทมีขอ้มลูประกอบการพิจารณาและตดัสินใจลงมติ
เก่ียวกับการเขา้ท ำธุรกรรม ทั้งนี ้ผลการประเมินมูลค่าจัดท ำขึน้ภายใตข้้อมูล สมมติฐาน และสถานการณ์ที่มีอยู่ ณ วันที่
ประเมินมลูค่า ไม่ไดม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อรบัรองผลการด ำเนินงาน จ ำนวนเงินที่จะไดร้บัช ำระคืน หรือมูลค่าที่จะเกิดขึน้จริงใน
อนาคต เนื่องจากผลการประเมินอาจเปล่ียนแปลงไปตามความถกูตอ้งและความครบถว้นของขอ้มลู สถานะและความสามารถ
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ในการจ ำหน่ายสินทรพัย ์เงื่อนไขตามสญัญา ล ำดบัสิทธิเรียกรอ้ง อตัราแลกเปล่ียน ตน้ทุนการจ ำหน่ายหรือเลิกกิจการ ภาระ
ค ำ้ประกันและภาระผูกพนั ตลอดจนเหตุการณภ์ายหลงัวนัที่ประเมินมลูค่าที่อาจมีผลกระทบอย่างมีนยัส ำคญัต่อ TLP บริษัท
ในกลุ่ม และลกูหนีต้ามสิทธิเรียกรอ้งดงักล่าว 

3.1.2 วันทีป่ระเมินมูลค่าและข้อมูลทีใ่ช้ในการประเมิน 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก ำหนดวนัท่ี 21 ตลุาคม 2569 เป็นวนัท่ีประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP และ
สิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม (“วนัท่ีประเมินมลูค่า”) โดยอา้งอิงขอ้มลูและขอ้เท็จจรงิที่ไดร้บัจนถึงวนัท่ี 21 ตลุาคม 2569 

ในการประเมินมลูค่า ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใชข้อ้มลูทางการเงินของ TLP และบริษัทที่ TLP ถือหุน้ทัง้ทางตรง
และทางออ้มส ำหรบังวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 เป็นขอ้มลูทางการเงินหลกั รวมถึงขอ้มลูส ำคญัดงัต่อไปนี ้

(1) งบการเงินและขอ้มลูทางการเงินของ TLP บรษิัทย่อย และบรษิัทรว่ม ทัง้ในปัจจบุนัและยอ้นหลงั 
(2) โครงสรา้งการถือหุน้ สดัส่วนการถือหุน้ และสถานะการด ำเนินงานของบรษิัทในกลุ่ม 
(3) รายละเอียดเงินลงทนุ สินทรพัย ์หนีสิ้น ภาระผกูพนั และรายการระหว่างบรษิัทในกลุ่ม 
(4) รายละเอียดสิทธิเรียกร้องเงินกู้ยืม ได้แก่ เงินต้น ดอกเบี ้ยค้างรับ เงื่อนไขการช ำระหนี ้ วันครบก ำหนด 

หลกัประกนั ล ำดบัสิทธิ และสถานะการผิดนดัของลกูหนีแ้ต่ละราย 
(5) สญัญาเงินกู ้หนงัสือรบัสภาพหนี ้หนงัสือยืนยนัยอดหนี ้และเอกสารอื่นที่เก่ียวขอ้งกบัสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม 
(6) ขอ้มูลเก่ียวกับทรพัยสิ์นของบริษัทในกลุ่ม ภาระหนีสิ้น ตน้ทุนการจ ำหน่ายทรพัยสิ์น และค่าใชจ้่ายในการเลิก

หรือช ำระบญัชี 
(7) เอกสารและเงื่อนไขของธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทนุและธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม  
(8) รายงานตรวจสอบสถานะทางกฎหมาย (Legal Due Diligence) 
(9) ข้อมูลจากการสอบถามผู้บริหารของบริษัทและบุคคลที่เก่ียวขอ้ง ตลอดจนข้อมูลสาธารณะที่จ ำเป็นต่อการ

ประเมินมลูค่า 

ส ำหรับรายการที่แสดงเป็นเงินตราต่างประเทศ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจะแปลงค่าเป็นเงินบาทโดยใช้อัตรา
แลกเปล่ียนที่เหมาะสม ณ วันที่ของข้อมูลทางการเงินหรือวันที่ประเมินมูลค่า ตามลักษณะของรายการ และจะใช้อัตรา
แลกเปล่ียนจากแหล่งขอ้มลูเดียวกนัอย่างสม ่ำเสมอส ำหรบัรายการประเภทเดียวกนั 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาเหตุการณภ์ายหลังวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 จนถึงวนัที่ประเมินมลูค่า เท่าที่
ได้รับแจ้งจากบริษัท โดยเฉพาะเหตุการณ์ที่อาจส่งผลกระทบอย่างมีสาระส ำคัญต่อมูลค่าสินทรัพย์ จ ำนวนหนี ้สิน 
ความสามารถในการช ำระหนี ้หรือจ ำนวนที่คาดว่าจะไดร้บัคืนจากสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม 

ทัง้นี ้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระไดต้ัง้สมมติฐานว่าขอ้มลู เอกสาร และค ำชีแ้จงที่ไดร้บัมีความถูกตอ้ง ครบถว้น และ
ไม่ท ำให้เข้าใจผิดในสาระส ำคัญ หากภายหลังปรากฏข้อมูลหรือเหตุการณ์ที่แตกต่างจากสมมติฐานดังกล่าวอย่างมี
สาระส ำคญั ผลการประเมินมลูค่าอาจเปล่ียนแปลงไปจากที่แสดงไวใ้นรายงานฉบบันี ้

3.1.3 ขอบเขตการประเมินมูลค่า 

การประเมินมูลค่าในครัง้นีค้รอบคลุมทรพัยสิ์นและสิทธิที่บริษัทจะจ ำหน่ายหรือโอนให้แก่ฟิเน็กซ ์อัลฟา ภายใต้
ธุรกรรม ซึ่งประกอบดว้ย (1) หุน้สามญัของ TLP จ ำนวนรวมทัง้สิน้ 110,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท คิดเป็น
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สัดส่วนรอ้ยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ทั้งหมดของ TLP (ประกอบดว้ยหุน้สามัญที่บริษัทถือครองโดยตรง
จ ำนวน 109,999,998 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 99.99998 และหุน้สามญัของผูถื้อหุน้รายย่อยอีก 2 ราย จ ำนวนรายละ 1 หุน้) 
และ (2) สิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่บรษิัทมีต่อ TLP และบรษิัทย่อยในต่างประเทศอีกจ ำนวน 8 บรษิัท (รวมลกูหนี ้9 บรษิัท) มลูค่า
เงินตน้และดอกเบีย้คา้งรบัรวมทัง้สิน้ 1,194.51 ลา้นบาท โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะแยกการประเมินมูลค่าทรพัยสิ์น
และสิทธิทัง้สองประเภทออกจากกนั ก่อนน ำผลการประเมินมารวมเพื่อเปรียบเทียบกับมลูค่าส่ิงตอบแทนท่ีบริษัทจะไดร้บัจาก
ธุรกรรม 

ในการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะพิจารณาฐานะทางการเงินเฉพาะ
กิจการของ TLP ควบคู่กับมลูค่าของเงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมทัง้ทางตรงและทางออ้ม เนื่องจาก TLP มีลกัษณะ
เป็นบรษิัทท่ีถือเงินลงทุนในบรษิัทอื่นหลายทอด การประเมินจึงครอบคลมุสินทรพัย ์หนีสิ้น ภาระผกูพนั สถานะการด ำเนินงาน 
และสิทธิทางเศรษฐกิจของบรษิัทในกลุ่มแต่ละแห่ง โดยพิจารณามลูค่าจากบรษิัทชัน้ล่างขึน้มายงับรษิัทผูถื้อหุน้ในแต่ละระดบั
ตามสดัส่วนการถือหุน้และสิทธิที่เก่ียวขอ้ง ส ำหรบับรษิัทรว่มจะพิจารณาเฉพาะมลูค่าตามสดัส่วนสิทธิทางเศรษฐกิจที่ TLP ถือ
ครอง รวมถึงขอ้จ ำกดัดา้นอ ำนาจควบคมุและการรบัผลประโยชนจ์ากเงินลงทนุดงักล่าว 

ในการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะพิจารณาสิทธิเรียกรอ้งที่บรษิัท
เป็นเจ้าหนีโ้ดยตรงเป็นรายลูกหนี ้โดยค ำนึงถึงยอดเงินตน้และดอกเบีย้คา้งรับ เงื่อนไขตามสัญญา วันครบก ำหนดช ำระ 
สถานะการผิดนดั หลกัประกัน ล ำดบัสิทธิเรียกรอ้ง ฐานะทางการเงินและความสามารถในการช ำระหนีข้องลกูหนี ้ตลอดจน
จ ำนวนและระยะเวลาที่คาดว่าจะไดร้บัช ำระคืน ทัง้นี ้การประเมินจะพิจารณาจากมลูค่าทางเศรษฐกิจและจ ำนวนท่ีคาดว่าจะ
ไดร้บัคืน ไม่ไดอ้า้งอิงเฉพาะมลูค่าตามบญัชีสทุธิของสิทธิเรียกรอ้งดงักล่าว 

เนื่องจากลกูหนีต้ามสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมบางรายอาจเป็น TLP หรือบริษัทที่ TLP ถือหุน้ทัง้ทางตรงหรือทางออ้ม ที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระจะพิจารณาความสมัพนัธร์ะหว่างมลูค่าหุน้สามญัของ TLP กับมลูค่าสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมควบคู่กนั 
และด ำเนินการปรบัปรุงหรือตดัรายการระหว่างกนัอย่างเหมาะสม เพื่อมิใหเ้กิดการนบัมลูค่าซ ำ้ระหว่างมลูค่าเงินลงทุน มลูค่า
สิทธิเรียกรอ้ง และมลูค่าของสินทรพัยท์ี่ถืออยู่ในบรษิัทกลุ่มเดียวกนั 

ทั้งนี ้ขอบเขตการประเมินมูลค่าไม่รวมการใหค้วามเห็นทางกฎหมาย ภาษี หรือบัญชี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
อาศัยขอ้มูล เอกสาร และค ำชีแ้จงที่ไดร้บัจากบริษัท และ TLP และบุคคลที่เก่ียวขอ้งเป็นส ำคญั โดยตัง้สมมติฐานว่าขอ้มลู
ดังกล่าวมีความถูกตอ้ง ครบถ้วน และไม่ท ำให้เข้าใจผิดในสาระส ำคัญ หากข้อมูลหรือข้อเท็จจริงเปล่ียนแปลงไปอย่างมี
สาระส ำคญั ผลการประเมินมลูค่าอาจเปล่ียนแปลงไปจากที่แสดงไวใ้นรายงานฉบบันี ้

3.1.4 ฐานะทางการเงนิ สถานะการด ำเนินงาน และการด ำเนินงานต่อเน่ืองของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด 

TLP ประกอบธุรกิจโดยการลงทนุในธุรกิจพลงังาน (Holding Company) และมีลกัษณะเป็นบรษิัทท่ีถือเงินลงทนุใน
บริษัทย่อยและบริษัทร่วมทัง้ทางตรงและทางออ้มหลายทอด โดยบริษัทในกลุ่มประกอบดว้ยบริษัทที่ท  ำหนา้ที่ถือเงินลงทนุซึ่ง
จดทะเบียนในสาธารณรฐัมอริเชียสและเขตบริหารพิเศษฮ่องกง และบริษัทที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใต้
พิภพและธุรกิจที่เก่ียวเนื่องในประเทศญ่ีปุ่ น ดังนั้น ฐานะทางการเงินและมูลค่าของ TLP จึงขึน้อยู่กับฐานะทางการเงิน 
สถานะการด ำเนินงาน และความสามารถในการช ำระหนีข้องบรษิัทในกลุ่มเป็นส ำคญั 

จากขอ้มลูทางการเงินเฉพาะกิจการ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 TLP มีสินทรพัยร์วมประมาณ 0.03 ลา้นบาท หนีสิ้น
รวมประมาณ 41.13 ลา้นบาท และมีส่วนของผูถื้อหุน้ติดลบประมาณ 41.09 ลา้นบาท (หรือคิดเป็นหนีสิ้นรวมประมาณ 40.61 
ลา้นบาท และส่วนของผูถื้อหุน้ติดลบประมาณ 40.57 ลา้นบาท ภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนักับบริษัทในกลุ่ม) ส ำหรบั
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งวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 TLP มีค่าใชจ้่ายรวมประมาณ 1.16 ลา้นบาท และมีผลขาดทนุสทุธิประมาณ 1.16 
ลา้นบาท สะทอ้นว่า TLP ไม่มีรายไดจ้ากการด ำเนินงานในจ ำนวนที่เพียงพอรองรบัค่าใชจ้่ายและภาระหนีสิ้นท่ีมีอยู่ 

นอกจากนี ้ บริษัทในกลุ่ม TLP หลายแห่งมีผลขาดทุนสะสมและมีส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบอย่างมีสาระส ำคัญ 
โดยเฉพาะ Tluxe Holdings Limited (“TLH”), Geothermal Power A Co., Ltd. (“GEO A”), Geothermal Power B Co., Ltd. 
(“GEO B”), P Green Energy Co., Ltd. (“P Green”), SUMO Power Co., Ltd. (“SUMO”) และ PPSN Co., Ltd. (“PPSN”) 
ขณะที่บริษัทในกลุ่มที่เก่ียวขอ้งกับธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพในประเทศญ่ีปุ่ นปัจจุบันไดห้ยุดด ำเนินธุรกิจเชิง
พาณิชยท์ัง้หมดแลว้ และไม่มีโครงการที่สามารถสรา้งรายไดอ้ย่างมีนยัส ำคญั  สถานการณด์ังกล่าวส่งผลใหบ้ริษัทในกลุ่มมี
ขอ้จ ำกัดในการสรา้งกระแสเงินสด ช ำระหนี ้และส่งผ่านผลประโยชนท์างเศรษฐกิจกลับมายังบริษัทผูถื้อหุน้ในแต่ละระดบั
จนถึง TLP 

ส ำหรบั M-LUXE Energy Co., Ltd. (“M-LUXE”) ซึ่ง TLP ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 25.00 และมีสถานะเป็นบรษิัทรว่ม 
มีส่วนของผูถื้อหุน้ติดลบเช่นกนั อย่างไรก็ตาม ผลขาดทนุหรือส่วนของผูถื้อหุน้ติดลบของ M-LUXE จะไม่ถือเป็นภาระของ TLP 
เกินกว่ามลูค่าเงินลงทุน เนื่องจาก TLP มีความรบัผิดจ ำกัดไม่เกินมลูค่าหุน้ที่ถืออยู่ และไม่มีภาระค ำ้ประกัน ขอ้ผูกพนัในการ
สนบัสนนุทางการเงิน หรือหนา้ที่รบัผิดชอบหนีสิ้นของ M-LUXE เพิ่มเติมจากจ ำนวนเงินลงทนุดงักล่าว 

เมื่อพิจารณาความสามารถในการด ำเนินงานต่อเนื่อง (Going Concern) TLP มีปัจจยัที่ก่อใหเ้กิดความไม่แน่นอน
อย่างมีสาระส ำคญั ไดแ้ก่ การมีส่วนของผูถื้อหุน้ติดลบ การมีรายไดใ้นระดบัต ่ำ การขาดทุนอย่างต่อเนื่อง การไม่มีสินทรพัย์
สภาพคล่องเพียงพอรองรบัหนีสิ้น ตลอดจนการที่บริษัทในกลุ่มส่วนใหญ่ไม่มีความสามารถส่งผ่านกระแสเงินสดกลบัมายงั 
TLP การด ำเนินงานต่อเนื่องของ TLP จึงอาจขึน้อยู่กบัการสนบัสนนุทางการเงินจากผูถื้อหุน้หรือบคุคลที่เก่ียวขอ้ง การผ่อนผนั
หรือไม่เรียกช ำระหนีข้องเจา้หนี ้และความสามารถในการบรหิารจดัการภาระค่าใชจ้่ายและหนีสิ้นท่ีมีอยู่ 

ทั้งนี ้จากขอ้มูลที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดร้บั ไม่ปรากฏแผนธุรกิจหรือประมาณการทางการเงินที่มีหลักฐาน
สนบัสนนุเพียงพอว่ากลุ่ม TLP จะกลบัมาด ำเนินธุรกิจและสรา้งกระแสเงินสดเป็นบวกไดอ้ย่างยั่งยืน ดงันัน้ การประเมินมลูค่า
ภายใตส้มมติฐานการด ำเนินงานตอ่เนื่องจงึมีขอ้จ ำกดัและความไม่แน่นอนสงู โดยเฉพาะการใชป้ระมาณการรายได ้กระแสเงิน
สด และมลูค่าสดุทา้ยในระยะยาว 

ดว้ยเหตนุี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาฐานะทางการเงินและสถานะการด ำเนินงานของ TLP และบรษิัทใน
กลุ่มเป็นรายบริษัท โดยใหค้วามส ำคญักับมลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัจริงจากสินทรพัย ์ความสามารถในการช ำระหนี ้ล ำดบัสิทธิ
เรียกรอ้ง และมูลค่าคงเหลือที่สามารถส่งผ่านจากบริษัทชั้นล่างขึน้มายัง TLP ทั้งนี ้เพื่อให้ผลการประเมินมูลค่าสะท้อน
สถานการณท์างการเงินและประโยชนท์างเศรษฐกิจที่ผูถื้อหุน้ของ TLP อาจไดร้บัอย่างเหมาะสมภายใตข้อ้มลูที่มีอยู่ ณ วนัที่
ประเมินมลูค่า 

3.1.5 หลักเกณฑก์ารคัดเลือกวิธีการประเมินมูลค่า 

ในการคดัเลือกวิธีการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาลกัษณะ
การประกอบธุรกิจ โครงสรา้งการถือหุน้ ฐานะทางการเงิน สถานะการด ำเนินงาน ความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสด 
ตลอดจนความเพียงพอและความน่าเชื่อถือของขอ้มูลที่ไดร้บัเป็นส ำคัญ ทั้งนี ้เนื่องจาก TLP มีลักษณะเป็นบริษัทที่ถือเงิน
ลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมทัง้ทางตรงและทางออ้มหลายทอด ขณะที่บริษัทในกลุ่มส่วนใหญ่มีผลขาดทุนสะสม ส่วน
ของผูถื้อหุน้ติดลบ และไม่ไดด้  ำเนินธุรกิจตามปกติ การประเมินมลูค่าจึงตอ้งพิจารณาทัง้ฐานะทางการเงินเฉพาะกิจการของ 
TLP และมลูค่าที่สามารถส่งผ่านจากบรษิัทชัน้ล่างขึน้มายงั TLP ตามสดัส่วนการถือหุน้และสิทธิทางเศรษฐกิจที่เก่ียวขอ้ง 
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ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาวิธีการประเมินมลูค่าที่เป็นที่ยอมรบัโดยทั่วไป ไดแ้ก่ วิธีมลูค่าทางบญัชี (Book 
Value Approach) วิธีมลูค่าทางบญัชีที่ปรบัปรุง (Adjusted Book Value Approach) วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนตลาด (Market 
Comparable Approach) วิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach: DCF) วิธีมลูค่าจาก
การช ำระบญัชี (Liquidation Value Approach) และวิธีมลูค่ารวมของแต่ละส่วน (Sum-of-the-Parts Approach: SOTP) โดย
พิจารณาความเหมาะสมและขอ้จ ำกดัของแต่ละวิธี ดงันี ้

1) วิธีมูลค่าทางบัญชี (Book Value Approach) 

เป็นการประเมินมลูค่าโดยอา้งอิงส่วนของผูถื้อหุน้ตามงบการเงิน ณ วนัที่ประเมินมลูค่า วิธีดงักล่าวสามารถสะทอ้น
ฐานะทางการเงินตามบญัชีของ TLP ได ้แต่ไม่สะทอ้นมลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัจรงิจากเงินลงทนุและสินทรพัยข์องบรษิัทในกลุ่ม 
ตลอดจนภาระผูกพันหรือความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดในอนาคต จึงใช้เป็นขอ้มูลอ้างอิงเบือ้งตน้ประกอบการ
ประเมินมลูค่า 

2) วิธีมูลค่าทางบัญชีทีป่รับปรุง (Adjusted Book Value Approach) 

เป็นการน ำมูลค่าทางบัญชีของสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นมาปรบัปรุงใหส้ะทอ้นมูลค่าที่เหมาะสมมากขึน้ โดยเฉพาะเงิน
ลงทนุในบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่มซึ่งเป็นสินทรพัยห์ลกัของ TLP รวมถึงภาระผกูพนัและหนีสิ้นท่ีอาจเกิดขึน้ วิธีดงักล่าวมีความ
เก่ียวขอ้งกบัลกัษณะของ TLP อย่างไรก็ตาม ความน่าเชื่อถือของผลการประเมินขึน้อยู่กบัความเพียงพอของขอ้มลูที่ใชใ้นการ
ปรบัปรุงมลูค่าของบรษิัทในกลุ่มแต่ละแห่ง 

3) วิธีเปรียบเทยีบอัตราส่วนตลาด (Market Comparable Approach) 

เป็นการประเมินมลูค่าโดยอา้งอิงอตัราส่วนของบรษิัทจดทะเบียนที่มีลกัษณะการประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกัน อย่างไร
ก็ตาม TLP มีผลขาดทุนสทุธิ มีส่วนของผูถื้อหุน้ติดลบ มีลกัษณะเป็นบริษัทที่ถือเงินลงทุนหลายทอด และบริษัทในกลุ่มส่วน
ใหญ่ไม่ไดด้  ำเนินธุรกิจตามปกติ จึงมีขอ้จ ำกัดในการคดัเลือกบริษัทเปรียบเทียบและการน ำอตัราส่วนตลาดมาใช ้โดยเฉพาะ
อัตราส่วนราคาต่อก ำไร และอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญชี ซึ่งอาจไม่สามารถให้ผลการประเมินที่มีความหมายทาง
เศรษฐกิจได ้วิธีดังกล่าวจึงอาจใชไ้ดเ้พียงเป็นขอ้มูลประกอบ หรือไม่น ำมาใชใ้นการก ำหนดมูลค่ายุติธรรม หากไม่มีขอ้มูล
เปรียบเทียบท่ีเหมาะสมเพียงพอ 

4) วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

เป็นการประเมินมลูค่าจากกระแสเงนิสดที่กิจการคาดว่าจะสรา้งไดใ้นอนาคต วิธีดงักล่าวเหมาะส ำหรบักิจการท่ีมกีาร
ด ำเนินงานต่อเนื่องและมีประมาณการทางการเงินที่สามารถจัดท ำไดอ้ย่างสมเหตุสมผล อย่างไรก็ตาม จากสถานะการ
ด ำเนินงานของ TLP และบริษัทในกลุ่ม รวมถึงการไม่มีแผนธุรกิจหรือประมาณการกระแสเงินสดที่มีขอ้มลูสนบัสนุนเพียงพอ 
การใชว้ิธีดงักล่าวอาจมีความไม่แน่นอนสงูและไม่สามารถสะทอ้นมลูค่ายตุิธรรมไดอ้ย่างน่าเชื่อถือ 

5) วิธีมูลค่าจากการช ำระบัญชี (Liquidation Value Approach) 

เป็นการประเมินมูลค่าสุทธิที่คาดว่าจะคงเหลือส ำหรับผู้ถือหุ้นภายหลังการจ ำหน่ายหรือเรียกคืนสินทรัพย ์หัก
ค่าใชจ้่ายในการช ำระบญัชี หนีสิ้น และภาระผูกพนัตามล ำดบัสิทธิเรียกรอ้ง วิธีดงักล่าวมีความเก่ียวขอ้งกับสถานการณข์อง 
TLP และบรษิัทในกลุ่มซึ่งส่วนใหญ่ไม่มีการด ำเนินธุรกิจตามปกต ิอย่างไรก็ตาม เนื่องจากสินทรพัยห์ลกัของ TLP เป็นเงินลงทนุ 
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การประเมินจ ำเป็นตอ้งพิจารณามลูค่าจากการช ำระบญัชีของบรษิัทชัน้ล่างเป็นรายบรษิัท ก่อนค ำนวณมลูค่าคงเหลือยอ้นกลบั
ขึน้มายงั TLP 

6) วิธีมูลค่ารวมของแต่ละส่วน (Sum-of-the-Parts Approach: SOTP) 

เป็นการประเมินมลูค่าของบริษัทในกลุ่มแต่ละแห่งดว้ยวิธีที่เหมาะสมกับลกัษณะและสถานะของบริษัทนัน้ ก่อนน ำ
มลูค่าที่ประเมินไดม้าค ำนวณตามสดัส่วนการถือหุน้และรวมยอ้นกลบัขึน้มายงั TLP วิธีดงักล่าวสามารถสะทอ้นโครงสรา้งการ
ถือหุน้หลายทอด ความแตกต่างของสินทรพัย ์หนีสิ้น และสถานะการด ำเนินงานของบริษัทในกลุ่มแต่ละแห่งไดโ้ดยตรง ทัง้นี ้
ตอ้งพิจารณาตดัรายการระหว่างบริษัทในกลุ่มอย่างเหมาะสม เพื่อไม่ใหเ้กิดการนบัมลูค่าซ ำ้ระหว่างเงินลงทุน สิทธิเรียกรอ้ง 
และหนีสิ้นระหว่างกนั 

จากลกัษณะของ TLP ที่มีสินทรพัยห์ลกัเป็นเงินลงทนุในบรษิัทอื่น ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงใหค้วามส ำคญักบัวิธี
มลูค่ารวมของแต่ละส่วน ประกอบกบัวิธีมลูค่าทางบญัชีที่ปรบัปรุงและวิธีมลูค่าจากการช ำระบญัชี ขณะท่ีวิธีมลูค่าทางบญัชีใช้
เป็นขอ้มลูอา้งอิงเบือ้งตน้ ส่วนวิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนตลาดและวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดจะพิจารณาใชต้่อเมื่อ
มีขอ้มลูที่เพียงพอและสามารถก ำหนดสมมติฐานไดอ้ย่างสมเหตสุมผล 

ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะพิจารณาผลการประเมิน ขอ้สมมติฐาน และขอ้จ ำกัดของแต่ละวิธีร่วมกัน โดยจะ
ไม่น ำผลจากวิธีที่ใชป้ระเมินสินทรพัยห์รือสิทธิเดียวกันมารวมกันโดยตรง เพื่อหลีกเล่ียงการนบัมลูค่าซ ำ้ และจะคดัเลือกวิธีที่
สามารถสะทอ้นมลูค่าทางเศรษฐกิจของหุ้นสามญัของ TLP ไดอ้ย่างเหมาะสมภายใตข้อ้มลูและสถานการณ ์ณ วนัที่ประเมิน
มลูค่า 

3.2 การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด 

ในการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของหุน้ที่ออกและช ำระแลว้ทัง้หมด
ของ TLP ภายใตธุ้รกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทุนของบริษัท ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาวิธีการประเมินมลูค่าที่เป็นท่ี
ยอมรบัโดยทั่วไป โดยค ำนึงถึงลกัษณะของ TLP ซึ่งเป็นบรษิัทท่ีลงทนุในธุรกิจพลงังานและถือเงนิลงทนุในบรษิัทย่อยและบรษิทั
รว่มทัง้ทางตรงและทางออ้ม รวมถึงสถานะการด ำเนินงาน ฐานะทางการเงิน ความสามารถในการช ำระหนี ้และความเพียงพอ
ของขอ้มลูที่ไดร้บั 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระเมินมลูค่าหุน้สามญัของ TLP ดว้ยวิธีมลูค่าทางบญัชี (Book Value Approach) วิธี
มูลค่าทางบัญชีที่ปรับปรุง (Adjusted Book Value Approach) วิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนตลาด (Market Comparable 
Approach) วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach: DCF) วิธีมลูค่าจากการช ำระบญัชี 
(Liquidation Value Approach) และวิธีมูลค่ารวมของแต่ละส่วน (Sum-of-the-Parts Approach: SOTP) โดยแต่ละวิธีมี
หลกัการ สมมติฐาน ขอ้ดี และขอ้จ ำกัดที่แตกต่างกนั ทัง้นี ้ผลการประเมินจากแต่ละวิธีจะน ำไปพิจารณาความเหมาะสมและ
สรุปมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP ต่อไป 

3.2.1 วิธีมูลค่าทางบัญชี (Book Value Approach) 

วิธีมลูค่าทางบญัชี (Book Value Approach) เป็นการประเมินมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของกิจการโดยอา้งอิงจากมลูค่า
สินทรพัยส์ุทธิตามบัญชี ซึ่งค ำนวณจากสินทรพัยร์วม หักดว้ยหนีสิ้นรวม ตามที่ปรากฏในงบการเงินล่าสุดก่อนวนัที่ประเมิน
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มูลค่า วิธีดังกล่าวสะท้อนเงินทุนที่ผู้ถือหุ้นมีสิทธิเรียกรอ้งตามมูลค่าทางบัญชี ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง โดยยัง ไม่ไดป้รับปรุง
สินทรพัยแ์ละหนีสิ้นใหเ้ป็นมลูค่ายตุิธรรมหรือมลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัหรือช ำระจรงิ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอา้งอิงงบการเงินของ TLP ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งผ่านการตรวจสอบโดยผูส้อบ
บญัชีรบัอนญุาตที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส ำนกังาน ก.ล.ต. ซึ่งเป็นงบการเงินล่าสดุที่ไดร้บัก่อนวนัท่ีประเมินมลูค่า โดย TLP มี
ทนุท่ีออกและช ำระแลว้จ ำนวน 1,100.00 ลา้นบาท มีผลขาดทนุสะสมจ ำนวน 1,139.93 ลา้นบาท และมีส่วนของผูถื้อหุน้ติดลบ
จ ำนวน 39.93 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 

รายละเอียดการค ำนวณมลูค่าทางบญัชีของ TLP สรุปไดด้งันี ้

รายการ หน่วย มูลค่า 
ทนุที่ออกและช ำระแลว้ ลา้นบาท 1,100.00 
ส่วนเกินมลูคา่หุน้ ลา้นบาท - 
ส ำรองตามกฎหมาย ลา้นบาท - 
ก ำไร (ขาดทนุ) สะสม ลา้นบาท (1,139.93) 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ ลา้นบาท - 
ส่วนของผู้ถือหุ้น ล้านบาท (39.93) 
จ ำนวนหุน้สามญัที่ออกและช ำระแลว้ ลา้นหุน้ 110.00 
มูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น บาทต่อหุ้น (0.36) 

ที่มา:  งบการเงินของ TLP ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งผ่านการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส ำนกังาน ก.ล.ต. 

จากการประเมินมลูค่าดว้ยวิธีมลูค่าทางบญัชี TLP มีส่วนของผูถื้อหุน้ตามบญัชีติดลบเท่ากบั (39.93) ลา้นบาท หรือ
มีมูลค่าทางบัญชีติดลบเท่ากับ (0.36) บาทต่อหุ้น เมื่อค ำนวณจากจ ำนวนหุ้นสามัญที่ออกและช ำระแลว้ทั้งหมดจ ำนวน 
110,000,000 หุน้ 

ดงันัน้ มลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP ภายใตว้ิธีมลูค่าทางบญัชีจึงมีค่าติดลบเท่ากบั (39.93) ล้านบาท 

ทัง้นี ้เนื่องจากผูถื้อหุน้ของบรษิัทจ ำกดัมีความรบัผิดจ ำกดัไม่เกินมลูค่าหุน้ท่ีถืออยู่ และไม่มีภาระค ำ้ประกนัหนีสิ้นของ 
TLP มลูค่าทางเศรษฐกิจของหุน้สามญัของ TLP ที่ผูถื้อหุน้จะไดร้บัจึงมีค่าไม่ต  ่ำกว่า 0.00 บาท 

ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่า วิธีมูลค่าทางบญัชีสะทอ้นฐานะทางการเงินของ TLP ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2568 ตามหลกัเกณฑท์างบญัชีเท่านัน้ และไม่ไดส้ะทอ้นมลูค่ายตุิธรรมหรือมลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัจริงจากสินทรพัย ์ตลอดจน
ภาระหนีสิ้นและภาระผกูพนัท่ีอาจแตกต่างจากมลูค่าตามบญัชี 

นอกจากนี ้TLP มีลกัษณะเป็นบริษัทที่ถือเงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมทัง้ทางตรงและทางออ้มหลายทอด  
ขณะที่เงินลงทุน เงินใหกู้ย้ืม และดอกเบีย้คา้งรบัที่ส  ำคญัไดต้ัง้ค่าเผ่ือการดอ้ยค่าหรือค่าเผ่ือผลขาดทุนดา้นเครดิตเต็มจ ำนวน
แลว้ มลูค่าตามบญัชีสทุธิจึงอาจไม่ไดส้ะทอ้นมลูค่าที่สามารถเรียกคืนหรือไดร้บัจรงิจากบรษิัทในกลุ่มไดอ้ย่างครบถว้น 

ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า วิธีมลูค่าทางบญัชีเป็นวิธีที่  ไม่เหมาะสม ที่จะใชเ้ป็นวิธีหลกัในการ
ก ำหนดมลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ TLP อย่างไรก็ตาม ผลการประเมินดงักล่าวสามารถใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบเพื่อแสดง
ฐานะส่วนของผูถื้อหุน้ตามบญัชี ณ วนัท่ีของงบการเงินล่าสดุ 
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3.2.2 วิธีมูลค่าทางบัญชีทีป่รับปรุง (Adjusted Book Value Approach) 

วิธีมลูค่าทางบญัชีที่ปรบัปรุง (Adjusted Book Value Approach) เป็นการประเมินมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้โดยเริ่มตน้
จากมูลค่าส่วนของผูถื้อหุน้ตามบัญชีของกิจการ และปรบัปรุงรายการสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นที่มีมูลค่าทางบัญชีแตกต่างจาก
มลูค่ายุติธรรมหรือมลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัหรือช ำระจริงอย่างมีสาระส ำคญั เพื่อใหม้ลูค่าส่วนของผูถื้อหุ้นหลงัปรบัปรุงสะทอ้น
มลูค่าทางเศรษฐกิจของกิจการไดเ้หมาะสมยิ่งขึน้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงข้อมูลทางการเงินเฉพาะกิจการของ TLP ส ำหรับงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถุนายน 2569 เป็นขอ้มลูตัง้ตน้ และพิจารณารายการหรือเหตกุารณท์ี่เกิดขึน้ภายหลงัวนัที่ดงักล่าวจนถึงวนัที่ประเมินมลูค่า 
(วนัท่ี 21 ตลุาคม 2569) เท่าที่ไดร้บัแจง้จากบรษิัทและมีหลกัฐานสนบัสนนุเพียงพอ 

การปรบัปรุงภายใตว้ิธีนีพ้ิจารณามลูค่าของสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นภายใต้สภาพที่เป็นอยู่ ณ วันที่ประเมินมูลค่า โดย
ไม่ไดต้ัง้สมมติฐานว่า TLP และบรษิัทในกลุ่มตอ้งยตุิการด ำเนินงานหรือจ ำหน่ายสินทรพัยใ์นระยะเวลาอนัจ ำกดั ดงันัน้ ส่วนลด
จากการบงัคับขาย ตน้ทุนการปิดกิจการ ค่าช ำระบญัชี และค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้จากการช ำระบญัชี จะพิจารณาแยกต่างหาก
ภายใตว้ิธีมลูค่าจากการช ำระบญัชี (Liquidation Value Approach) ในหวัขอ้ 3.2.5 

1) การพิจารณาสินทรัพยแ์ละหนีส้ิน 

ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 TLP มีสินทรพัยร์วมประมาณ 0.03 ลา้นบาท และหนีสิ้นรวมประมาณ 41.13 ลา้นบาท 
ส่งผลใหม้ีส่วนของผูถื้อหุน้ติดลบประมาณ (41.09) ลา้นบาท โดยสินทรพัยท์ี่ปรากฏตามบัญชีสุทธิประกอบดว้ยเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสดเป็นหลกั ขณะที่เงินใหกู้ย้ืม ดอกเบีย้คา้งรบั เงินลงทนุในบรษิัทย่อย และเงินลงทนุในบรษิัทรว่มไดต้ัง้คา่
เผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตหรือค่าเผ่ือการดอ้ยค่าเต็มจ ำนวนแลว้ 

1.1) เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 TLP มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดประมาณ 0.03 ลา้นบาท  

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่ามลูค่าทางบญัชีของรายการดงักล่าวใกลเ้คียงกบัมลูค่ายตุิธรรม เนื่องจากเป็น
สินทรพัยท์ี่มีสภาพคล่องสูงและสามารถเปล่ียนเป็นเงินสดไดใ้นระยะเวลาอันสัน้ จึงไม่มีการปรบัปรุงมลูค่ารายการดงักล่าว 
ภายใตส้มมติฐานว่าเงินสดและเงินฝากไม่มีขอ้จ ำกดัในการเบิกใชแ้ละไม่มีภาระติดพนั 

1.2) ลูกหนีอ้ื่น 

ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 TLP มีลกูหนีอ้ื่นจากกิจการที่เก่ียวขอ้งกันก่อนหกัค่าเผ่ือผลขาดทุนดา้นเครดิตประมาณ 
4.53 ลา้นบาท และไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตเต็มจ ำนวนแลว้ ท ำใหม้ีมลูค่าตามบญัชีสทุธิเท่ากบัศนูย์  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความเหมาะสมของค่าเผ่ือดังกล่าวจากฐานะทางการเงินของลูกหนี ้ 
ความสามารถในการช ำระหนี ้การมีสินทรพัยห์รือแหล่งเงินทุนที่สามารถน ำมาช ำระหนี ้แลว้ พบว่าลกูหนีซ้ึ่งเป็นบริษัทย่อยใน
กลุ่มไดห้ยดุด ำเนินธุรกิจและไม่มีสินทรพัยส์ภาพคล่องเพียงพอที่จะช ำระหนีไ้ด ้จึงไม่มีการปรบัเพิ่มมลูค่ารายการดงักล่าวจาก
มลูค่าตามบญัชีสทุธิ 
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1.3) เงนิให้กู้ยืมและดอกเบีย้ค้างรับจากกิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน 

ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 TLP มีเงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวขอ้งกันก่อนหกัค่าเผ่ือผลขาดทุนดา้นเครดิต
ประมาณ 1,002.78 ลา้นบาท และมีดอกเบีย้คา้งรบัประมาณ 21.82 ลา้นบาท โดยไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทุนดา้นเครดิตเต็ม
จ ำนวนส ำหรบัทัง้เงินตน้และดอกเบีย้คา้งรบั ท ำใหม้ีมลูค่าตามบญัชีสทุธิเท่ากบัศนูย์  

เนื่องจากเงินใหกู้ย้มืดงักล่าวเป็นสินทรพัยข์อง TLP ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไดพ้ิจารณาจ ำนวนที่คาดว่าจะไดร้บั
คืนจากบริษัทลูกหนี ้ในกลุ่มแต่ละราย โดยพิจารณามูลค่าของสินทรัพย ์ความสามารถในการช ำระหนี ้ ภาระหนี ้สินต่อ
บุคคลภายนอก และล ำดบัสิทธิเรียกรอ้งแลว้ พบว่าบริษัทลกูหนีใ้นกลุ่มมีภาระหนีสิ้นสงูกว่าสินทรพัยแ์ละไม่มีกระแสเงินสด
จากการด ำเนินงานที่จะน ำมาช ำระคืนเงินตน้และดอกเบีย้คา้งรบัใหแ้ก่ TLP ได ้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาไม่ปรบั
เพิ่มมลูค่ารายการดงักล่าวจากมลูค่าตามบญัชีสทุธิ  

ทัง้นี ้เงินใหกู้ย้ืมที่ TLP เป็นเจา้หนีแ้ตกต่างจากสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่ PPPM เป็นเจา้หนีโ้ดยตรงและจะโอนใหแ้ก่
ผูร้บัโอนภายใตธุ้รกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม โดยสิทธิเรียกรอ้งของ  PPPM ไม่ใช่สินทรพัยข์อง TLP และจะไดร้บัการ
ประเมินมลูค่าแยกต่างหาก 

1.4) เงนิลงทุนในบริษัทย่อย 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 TLP มีเงินลงทนุในบรษิัทย่อยก่อนหกัค่าเผ่ือการดอ้ยค่าประมาณ 0.35 ลา้นบาท และได้
ตัง้ค่าเผ่ือการดอ้ยค่าเต็มจ ำนวนแลว้ ท ำใหม้ีมลูค่าตามบญัชีสทุธิเท่ากบัศนูย์  

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณามลูค่าของเงินลงทนุดงักล่าวจากมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทย่อยภายหลงั
ปรบัปรุงสินทรพัย ์หนีสิ้น และภาระผูกพนัที่เก่ียวขอ้ง โดยค ำนวณจากบรษิัทชัน้ล่างขึน้มายงับริษัทผูถื้อหุน้ในแต่ละระดบัตาม
สดัส่วนการถือหุน้ พบว่ามลูค่าสินทรพัยข์องบริษัทย่อยไม่เพียงพอช ำระหนีสิ้นและภาระผูกพนัทัง้หมด ส่งผลใหส่้วนของผูถื้อ
หุน้ของบรษิัทย่อยมีค่าติดลบ จึงไม่มีการปรบัเพิ่มมลูค่าเงินลงทนุดงักล่าว  

ทัง้นี ้รายละเอียดการประเมินมลูค่าบรษิทัในกลุ่มตามโครงสรา้งการถือหุน้หลายทอดแสดงไวภ้ายใตว้ธีิมลูค่ารวมของ
แต่ละส่วน (Sum-of-the-Parts Approach: SOTP) ในหวัขอ้ 3.2.6 

1.5) เงนิลงทุนในบริษัทร่วม 

ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 TLP มีเงินลงทนุในบริษัทรว่มก่อนหกัค่าเผ่ือการดอ้ยค่าประมาณ 0.76 ลา้นบาท และได้
ตัง้ค่าเผ่ือการดอ้ยค่าเต็มจ ำนวนแลว้ ท ำใหม้ีมลูค่าตามบญัชีสทุธิเท่ากบัศูนย ์โดยเงินลงทนุดงักล่าวเป็นเงินลงทุนใน M-LUXE 
ซึ่ง TLP ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 25.00  

จากการพิจารณามลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ M-LUXE พบว่ามีส่วนของผูถื้อหุน้ติดลบ อย่างไรก็ตาม มลูค่าส่วนของผู้
ถือหุน้ที่ติดลบดังกล่าวจะไม่น ำมาหักออกจากมลูค่าของ TLP เพิ่มเติม เนื่องจาก TLP มีความรบัผิดจ ำกัดไม่เกินมูลค่าเงิน
ลงทนุ และจากการตรวจสอบไม่พบว่า TLP มีภาระค ำ้ประกนั ขอ้ผกูพนัในการสนบัสนนุทางการเงิน หรือภาระรบัผิดชอบหนีสิ้น
ของ M-LUXE เพิ่มเติมแต่อย่างใด จึงไม่มีการปรบัปรุงมลูค่ารายการดงักล่าว 
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1.6) เจ้าหนีอ้ื่น 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 TLP มีเจา้หนีอ้ื่นตามงบการเงนิเฉพาะกิจการรวมประมาณ 13.47 ลา้นบาท ประกอบดว้ย
เจา้หนีห้มนุเวียนจ ำนวน 4.68 ลา้นบาท และดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัจ ำนวน 8.79 ลา้นบาท  

ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP ไดแ้ก่ รายการเจา้หนีห้มนุเวียนที่มีต่อ PPSN จ ำนวน 0.52 
ลา้นบาท จะคงเหลือเจา้หนีห้มนุเวียนจ ำนวน 4.16 ลา้นบาท และดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่กิจการที่เก่ียวขอ้งกนัจ ำนวน 8.79 ลา้น
บาท รวมเท่ากบั 12.95 ลา้นบาท 

นอกจากนี ้ส ำหรบัดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่กิจการที่เก่ียวขอ้งกัน (PPPM) จ ำนวน 8.79 ลา้นบาท เป็นยอดดอกเบีย้ที่
ค  ำนวณตามสัญญาเงินกูย้ืมถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2569 แตกต่างจากบริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ น 5 บริษัท ไดแ้ก่ P Green, 
SUMO, LENA, FINO และ PPSN ที่หยุดด ำเนินกิจการตัง้แต่ปี 2565 ไม่มีรายไดแ้ละไม่มีความสามารถในการช ำระหนี ้ซึ่ง
บริษัทไดยุ้ติการคิดดอกเบีย้ตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 2568 ทัง้นี ้ในฝ่ังของ PPPM ไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทุนดา้นเครดิตเต็มจ ำนวน
และไม่รบัรูร้ายไดด้อกเบีย้ตามมาตรฐานการบญัชีแลว้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาใชย้อดดอกเบีย้คา้งจา่ยของ TLP 
ตามที่ปรากฏในขอ้มลูทางการเงิน ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 โดยไม่มีการปรบัปรุงมลูค่าเพิ่มเติม 

1.7) เงนิกู้ยืมจากกิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2569 TLP มีเงินกูย้ืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวขอ้งกัน ไดแ้ก่ เงินกูย้ืมจาก PPPM จ ำนวน
ประมาณ 27.66 ลา้นบาท  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาหนีด้ังกล่าวตามจ ำนวนเงินตน้ที่คา้งช ำระ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2569 (โดย
ดอกเบีย้คา้งจ่ายไดแ้สดงไวใ้นรายการเจา้หนีอ้ื่นแลว้) ทัง้นี ้แมสิ้ทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่มีต่อ TLP จะถูกโอนจากบริษัทใหแ้ก่ฟิ
เน็กซ ์อัลฟา ภายใตธุ้รกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม แต่หนีสิ้นดังกล่าวยังคงเป็นภาระผูกพันของ TLP ตามกฎหมายแม้
เจา้หนีจ้ะเปล่ียนแปลงไป ดงันัน้ หนีสิ้นดงักล่าวจึงยงัตอ้งน ำมาหกัในการค ำนวณมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ TLP ตามเดิม 

1.8) ภาระผูกพันและหนีส้ินทีอ่าจเกิดขึน้ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาภาระค ำ้ประกนั ขอ้ผูกพนัในการสนบัสนุนทางการเงิน คดีความ ภาษี ค่าปรบั
ตามสญัญา และภาระอื่นจากขอ้มลูของบรษิัทและรายงานการตรวจสอบสถานะทางกฎหมาย (Legal Due Diligence) ลงวนัที่ 
28 กันยายน 2569 แลว้ ไม่พบภาระผูกพนัหรือคดีความที่มีสาระส ำคญัซึ่งท ำให ้TLP ตอ้งรบัรูห้นีสิ้นเพิ่มเติม ณ วนัที่ประเมิน
มลูค่า 

อย่างไรก็ตาม ส ำหรบัค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้เฉพาะกรณีเลิกหรือช ำระบญัชี เช่น ค่าช ำระบญัชี และค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้จาก
การช ำระบญัชี จะไม่น ำมาปรบัปรุงภายใตว้ิธีมลูค่าทางบญัชีที่ปรบัปรุง แต่จะพิจารณาแยกต่างหากภายใตว้ิธีมลูค่าจากการ
ช ำระบญัชี (Liquidation Value Approach) ในหวัขอ้ 3.2.5 

2) การพิจารณารายการปรับปรุง 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณารายการสินทรัพยแ์ละหนีสิ้นที่อาจมีมูลค่าตามบัญชีแตกต่างจากมูลค่าที่
เหมาะสมอย่างมีสาระส ำคญั โดยมีแนวทางการพิจารณาดงันี ้
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2.1) เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจะพิจารณาตามยอดคงเหลือ ณ วนัที่ประเมินมลูค่า เนื่องจากเป็นสินทรพัยท์ี่มี
สภาพคล่องสงูและโดยทั่วไปมีมลูค่าตามบญัชีใกลเ้คียงกบัมลูค่ายตุิธรรม อย่างไรก็ตาม หากเงินฝากดงักล่าวมีขอ้จ ำกดัในการ
ใช ้หรือเป็นหลกัประกนั ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะพิจารณาขอ้จ ำกดัดงักล่าวในการก ำหนดมลูค่าที่เหมาะสม  

ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่พบขอ้จ ำกัดในการใชข้องเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของ TLP เนื่องจาก
ยอดคงเหลือทัง้หมดเป็นเงินฝากธนาคารประเภทจ่ายคืนเมื่อทวงถาม 

2.2) ลูกหนีแ้ละสินทรัพยห์มุนเวียนอื่น 

ลูกหนีแ้ละสินทรพัยห์มุนเวียนอื่นจะพิจารณาจากความสามารถในการเรียกเก็บ ระยะเวลาคา้งช ำระ สถานะของ
คู่สญัญา และหลกัฐานสนบัสนุนสิทธิเรียกรอ้ง หากไม่ปรากฏหลกัฐานเพียงพอที่จะสนบัสนุนการเรียกเก็บ หรือคู่สญัญาไม่มี
ความสามารถในการช ำระหนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจะพิจารณาปรบัลดมลูค่ารายการดังกล่าวตามจ ำนวนที่คาดว่าจะ
เรียกเก็บไดจ้รงิ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาแลว้พบว่าการตัง้ค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตมีความเหมาะสม โดยพิจารณาจาก
ฐานะทางการเงินของลกูหนี ้ความสามารถในการช ำระหนี ้การมีสินทรพัยห์รือแหล่งเงินทุนท่ีสามารถน ำมาช ำระหนี ้ตลอดจน
หลักฐานการรบัช ำระภายหลังวนัที่ในขอ้มูลทางการเงิน โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่พบหลักฐานสนับสนุนว่าลูกหนีม้ี
ความสามารถช ำระหนีไ้ด ้จึงไม่มีการปรบัเพิ่มมลูค่ารายการดังกล่าวจากมูลค่าตามบญัชีสุทธิที่ไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทุนดา้น
เครดิตไปแลว้เต็มจ ำนวน 

2.3) เงนิลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

เงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมเป็นรายการสินทรพัยห์ลักของ TLP ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณา
ปรบัปรุงมลูค่าเงินลงทุนแต่ละรายการโดยอา้งอิงมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีปรบัปรุงแลว้ของบริษัทที่ไดร้บัการลงทนุ แทนการใช้
ราคาทนุหรือมลูค่าตามบญัชีของเงินลงทนุเพียงอย่างเดียว 

การประเมินจะด ำเนินการจากบรษิัทชัน้ล่างขึน้มายงับริษัทผูถื้อหุน้ในแต่ละระดบั โดยน ำสินทรพัยข์องบริษัทชัน้ล่าง
มาปรบัปรุงใหส้ะทอ้นมลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บั หกัดว้ยหนีสิ้นและภาระผกูพนัทัง้หมด ก่อนค ำนวณมลูค่าคงเหลือที่เป็นของผูถื้อ
หุน้ หากบรษิัทชัน้ล่างมีมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้หลงัปรบัปรุงเป็นบวก จะน ำมลูค่าดงักล่าวมาค ำนวณตามสดัส่วนการถือหุน้ แต่
หากมีมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้หลงัปรบัปรุงติดลบ จะก ำหนดมลูค่าเงินลงทนุขัน้ต ่ำเท่ากบัศนูย ์ เนื่องจากผลขาดทนุหรือส่วนของ
ผู้ถือหุ้นติดลบจะไม่ถือเป็นภาระของ TLP เกินกว่ามูลค่าเงินลงทุน เนื่องจาก TLP ไม่มีภาระค ำ้ประกัน ข้อผูกพันในการ
สนบัสนนุทางการเงิน หรือหนา้ที่รบัผิดชอบหนีสิ้นเพิ่มเติมจากจ ำนวนเงินลงทนุดงักล่าว 

2.4) สิทธิเรียกร้องและเงนิให้กู้ยืม 

สิทธิเรียกรอ้งและเงินใหกู้ย้ืมจะพิจารณาจากจ ำนวนที่คาดว่าจะไดร้ับคืนจริง โดยค ำนึงถึงฐานะทางการเงินของ
ลกูหนี ้มลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัจากสินทรพัย ์ภาระหนีสิ้น ล ำดบัสิทธิเรียกรอ้ง และระยะเวลาที่คาดว่าจะไดร้บัช ำระ ทัง้นี ้หาก
ผูใ้หกู้แ้ละผูกู้อ้ยู่ภายในกลุ่ม TLP เดียวกัน รายการดังกล่าวจะถูกตัดออกอย่างเหมาะสมเมื่อน ำมูลค่าของแต่ละบริษัทมา
รวมกนั เพื่อมิใหเ้กิดการนบัมลูค่าซ ำ้ 
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ส ำหรบัสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่  PPPM เป็นเจา้หนีโ้ดยตรงและเป็นสิทธิที่บริษัทจะโอนใหแ้ก่ผูร้บัโอน สิทธิเรียกรอ้ง
ดังกล่าวไม่ใช่สินทรพัยข์อง TLP จึงไม่รวมอยู่ในมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ TLP อย่างไรก็ตาม ยอดหนีด้ังกล่าวจะยงัคงถูก
พิจารณาเป็นหนีสิ้นของบรษิัทลกูหนีก้่อนค ำนวณมลูค่าคงเหลือที่เป็นของผูถื้อหุน้ ส่วนมลูค่ายตุิธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้มื
ดงักล่าวจะไดร้บัการประเมินแยกต่างหากในหวัขอ้ 3.3 

2.5) ทีด่ิน อาคาร อุปกรณ ์และสินทรัพยอ์ื่น 

ที่ดิน อาคาร เครื่องจกัร อปุกรณโ์รงไฟฟ้า และสินทรพัยอ์ื่นจะพิจารณาจากราคาประเมินโดยผูป้ระเมินอิสระ ราคาซือ้
ขายที่สามารถสงัเกตได ้ขอ้เสนอซือ้ หรือมลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัจากการจ ำหน่าย หากไม่มีขอ้มลูดงักล่าว ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระจะพิจารณามูลค่าตามบัญชีประกอบกับสภาพของสินทรพัย ์อายุการใชง้าน สถานะการใชง้าน ความสามารถในการ
จ ำหน่าย และตน้ทนุท่ีเก่ียวขอ้ง 

ส ำหรบัสินทรพัยท่ี์ไม่สามารถใชง้าน ไม่สามารถจ ำหน่าย ไม่มีหลักฐานแสดงกรรมสิทธ์ิหรือสิทธิในสินทรพัยอ์ย่าง
เพียงพอ หรือไม่มีแนวโนม้ก่อใหเ้กิดประโยชนท์างเศรษฐกิจในอนาคต ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระอาจพิจารณาปรบัลดมลูค่า
บางส่วนหรือทัง้หมดตามความเหมาะสม 

ทั้งนี ้ ณ วันที่  30 มิถุนายน 2569 รายการที่ดิน อาคาร อุปกรณ์ และสินทรัพย์อื่นของ TLP เป็นรายการที่ไม่มี
สาระส ำคญั 

2.6) สินทรัพยไ์ม่มีตัวตน ใบอนุญาต และสิทธิในโครงการ 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ใบอนุญาต สิทธิการใชท้ี่ดิน สิทธิในโครงการ และสิทธิตามสญัญาจะรบัรูม้ลูค่าเฉพาะกรณีที่มี
หลกัฐานเพียงพอว่าสิทธิดงักล่าวยงัมีผลใชบ้งัคบั สามารถโอนได ้และมีความเป็นไปไดท้ี่จะก่อใหเ้กิดประโยชนท์างเศรษฐกิจ 
หากบริษัทในกลุ่มหยุดด ำเนินธุรกิจ ใบอนุญาตหมดอายุ หรือไม่มีแผนน ำสิทธิดงักล่าวไปใชป้ระโยชนอ์ย่างชดัเจน ที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระจะพิจารณาปรบัลดมลูค่าตามความเหมาะสม 

ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 รายการสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน ใบอนญุาต และสิทธิในโครงการของ TLP เป็นรายการท่ี
ไม่มีสาระส ำคญั 

2.7) หนีส้ินและภาระผูกพัน 

หนีสิ้นจะพิจารณาจากจ ำนวนที่คาดว่าจะตอ้งช ำระจริง ซึ่งรวมถึงเงินตน้ ดอกเบีย้คา้งจ่าย ดอกเบีย้ผิดนดั ภาษีคา้ง
จ่าย และภาระอื่นที่เก่ียวขอ้ง นอกจากนี ้จะพิจารณาภาระค ำ้ประกนั คดีความ และขอ้ผกูพนั หากมีหลกัฐานสนบัสนนุเพียงพอ
ว่าบรษิัทอาจตอ้งรบัผิดชอบภาระดงักล่าว 

ส ำหรบัหนีสิ้นและดอกเบีย้คา้งจ่ายที่ลูกหนีม้ีต่อ PPPM จะพิจารณาตามเงื่อนไขและสถานะของลูกหนีแ้ต่ละกลุ่ม 
กล่าวคือ ส ำหรบัเงินใหกู้ย้ืมแก่ TLP (รวมถึง TLH, GEO A และ GEO B) จะอา้งอิงยอดหนีแ้ละดอกเบีย้คา้งจ่ายที่ค  ำนวณตาม
สญัญาถึงวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 ส่วนเงินใหกู้ย้ืมแก่บริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ น 5 บริษัท (ไดแ้ก่ P Green, SUMO, LENA, 
FINO และ PPSN) ซึ่งหยุดด ำเนินกิจการตัง้แต่ปี 2565 ไม่มีรายไดแ้ละไม่มีความสามารถในการช ำระหนี ้จะอ้างอิงยอด
ดอกเบีย้คา้งจ่ายที่ค  ำนวณถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2568 เนื่องจาก PPPM ไดม้ีหนงัสือแจง้เรียกช ำระหนีแ้ละยุติการคิดดอกเบีย้
ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษายน 2568 เพื่อสะทอ้นแนวทางการบริหารจดัการหนีแ้ละความไม่แน่นอนในการเรียกเก็บช ำระหนี ้เพื่อไม่ให้
ดอกเบีย้คา้งรบัท่ีเรียกเก็บไม่ไดเ้พิ่มขึน้อีก 
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ทัง้นี ้จากการตรวจสอบไม่พบว่า TLP มีภาระค ำ้ประกัน ขอ้ผูกพนัในการสนบัสนุนทางการเงิน หรือภาระรบัผิดชอบ
หนีสิ้นเพิ่มเติมแต่อย่างใด จึงไม่มีการปรบัปรุงมลูค่ารายการดงักล่าว 

2.8) ค่าใช้จ่ายทีเ่กี่ยวข้อง 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาค่าใชจ้่ายที่จ  ำเป็นต่อการด ำรงสถานะนิติบุคคล การจ ำหน่ายสินทรพัย ์การ
ติดตามเรียกเก็บสิทธิเรียกรอ้ง หรือการเลิกบริษัทแลว้ อย่างไรก็ตาม ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่ไดท้ ำการปรบัปรุงรายการ
ค่าใชจ้่ายดังกล่าวเพิ่มเติม เนื่องจากค่าใชจ้่ายดังกล่าวยังไม่เกิดขึน้จริง และยังไม่เขา้เกณฑก์ารรบัรูเ้ป็นภาระหนีสิ้นในงบ
การเงิน ณ วันที่ประเมินมูลค่า รวมทั้งการประเมินดว้ยวิธีมูลค่าทางบัญชีที่ปรบัปรุงเป็นการประเมินบนสภาพที่เป็นอยู่ ณ 
ปัจจบุนั (As-is Basis) โดยไม่ไดต้ัง้สมมติฐานเก่ียวกบัการเลิกกิจการหรือบงัคบัช ำระบญัชี ทัง้นี ้ค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้เฉพาะกรณี
เลิกกิจการจะถูกน ำไปพิจารณาแยกต่างหากภายใตว้ิธีมลูค่าจากการช ำระบัญชี (Liquidation Value Approach) ในหวัขอ้ 
3.2.5 

2.9) อัตราแลกเปลี่ยน 

เนื่องจาก TLP ถือเงินลงทนุในบรษิัทต่างประเทศ และมีรายการสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นในกลุ่มบรษิัทท่ีแสดงเป็นเงินตรา
ต่างประเทศ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาปรบัปรุงรายการที่เป็นเงินตราต่างประเทศใหส้ะทอ้นอัตราแลกเปล่ียน
อา้งอิงจากธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ประเมินมลูค่า (วนัที่ 21 ตุลาคม 2569) เพื่อใหม้ลูค่าของบริษัทในกลุ่มสามารถ
น ำมารวมและเปรียบเทียบในสกลุเงินบาทบนฐานขอ้มลูเดียวกนั  

ทั้งนี ้ส ำหรบังบการเงินเฉพาะกิจการของ TLP เนื่องจากรายการเงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบัจากบริษัทย่อยใน
ต่างประเทศไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทุนดา้นเครดิตเต็มจ ำนวนจนมีมลูค่าสทุธิเท่ากับศูนยแ์ลว้ การปรบัปรุงอัตราแลกเปล่ียน ณ 
วนัท่ี 21 ตลุาคม 2569 จึงไม่มีผลกระทบต่อมลูค่าสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นสทุธิของ TLP 

3) รายการปรับปรุงมูลค่าทางบัญชี 

จากการพิจารณาสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระสรุปการค ำนวณรายการปรบัปรุงมลูค่าทาง
บญัชีไดด้งันี ้

รายการ หน่วย มูลค่าทางบัญชี 
ณ วันที ่ 

30 มิ.ย. 2569 

การตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 
และรายการ

ปรับปรุง 

แปลงอัตรา
แลกเปล่ียน2/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท 0.03 - - 0.03 
ลกูหนีห้มนุเวียน - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท 4.53 - - 4.53 
หกั: ค่าเผื่อหนีส้งสยัจะสญู ลา้นบาท (4.53) - - (4.53) 
ลกูหนีห้มนุเวียน - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท 0.00 - - 0.00 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท 21.82 - - 21.82 
หกั: ค่าเผื่อหนีส้งสยัจะสญู ลา้นบาท (21.82) - - (21.82) 
เงินลงทนุในบริษัทย่อย ลา้นบาท 0.35 - - 0.35 
หกั: ค่าเผื่อการลดลงของมลูค่าเงินลงทนุ ลา้นบาท (0.35) - - (0.35) 
เงินลงทนุในบริษัทรว่ม ลา้นบาท 0.76 - - 0.76 
หกั: ค่าเผื่อการลดลงของมลูค่าเงินลงทนุ ลา้นบาท (0.76) - - (0.76) 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหาชน) ส่วนที่ 3 หนา้ 79 

รายการ หน่วย มูลค่าทางบัญชี 
ณ วันที ่ 

30 มิ.ย. 2569 

การตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 
และรายการ

ปรับปรุง 

แปลงอัตรา
แลกเปล่ียน2/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท 1,002.78 - - 1,002.78 
หกั: ค่าเผื่อการลดลงของมลูค่าเงินใหกู้ย้ืม ลา้นบาท (1,002.78) - - (1,002.78) 
เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยอ่ื์น ลา้นบาท 0.00 - - 0.00 
รวมสินทรัพย ์ ล้านบาท 0.03 - - 0.03 
เจา้หนีห้มนุเวียน ลา้นบาท (4.68) 0.52 - (4.16) 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั3/ ลา้นบาท (8.79) - - (8.79) 
เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท (27.66) - - (27.66) 
หนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท - - - - 
รวมหนี้สิน ล้านบาท (41.13) 0.52 - (40.61) 
ส่วนของผู้ถือหุ้น ล้านบาท (41.09) 0.52 - (40.57) 
จ ำนวนหุน้สามญัที่ออกและช ำระแลว้ ลา้นหุน้ 110.00   110.00 
มูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น บาทต่อหุ้น (0.37)   (0.37) 

ที่มา:  ขอ้มลูทางการเงินเฉพาะกิจการของ TLP ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ รายการเงินลงทุน เงินใหกู้ย้ืม เงินกูย้ืม ลูกหนีอ่ื้น และเจา้หนีอ่ื้นจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกันภายในกลุ่ม TLP จะถูกน ำมาตดัรายการ
ระหว่างกนั ทัง้นี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืมจาก PPPM จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั เนื่องจากไม่ไดเ้ป็นบริษัทภายใตก้ลุ่ม TLP 
นอกจากนี ้รายการเงินให้กู้ยืมหรือเงินกู้ยืมจาก M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทร่วมของ TLP จะไม่ถูกตัดรายการระหว่างกัน
เช่นเดียวกนั 

 2/ รายการส่วนใหญ่ (ยกเวน้เงินใหกู้ย้ืม) แสดงผลเป็นหน่วยสกลุเงินบาท จึงไม่มีการปรบัปรุงผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยน 
 3/ ดอกเบีย้คา้งจ่ายของ TLP ที่มีต่อ PPPM จ ำนวน 8.79 ลา้นบาท ค ำนวณถึงวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 ทัง้นี ้ในฝ่ังของ PPPM ไดต้ัง้ค่า

เผื่อผลขาดทนุดา้นเครดิตเต็มจ ำนวนและไม่รบัรูร้ายไดด้อกเบีย้ตามมาตรฐานการบญัชีแลว้ 

รายละเอียดการค ำนวณมลูค่าทางบญัชีที่ปรบัปรุงของ TLP สรุปไดด้งันี ้

รายการ หน่วย มูลค่า 
ทนุที่ออกและช ำระแลว้ ลา้นบาท 1,100.00 
ส่วนเกินมลูคา่หุน้ ลา้นบาท - 
ส ำรองตามกฎหมาย ลา้นบาท - 
ก ำไร (ขาดทนุ) สะสม ลา้นบาท (1,141.09) 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ ลา้นบาท - 
ส่วนของผู้ถือหุ้น ล้านบาท (41.09) 
การตดัรายการระหว่างกนั และรายการปรบัปรุง ลา้นบาท 0.52 
ส่วนของผู้ถือหุ้นทีป่รับปรุง ล้านบาท (40.57) 
จ ำนวนหุน้สามญัที่ออกและช ำระแลว้ ลา้นหุน้ 110.00 
มูลค่าทางบัญชีทีป่รับปรุงต่อหุ้น บาทต่อหุ้น (0.37) 

ที่มา:  ขอ้มลูทางการเงินเฉพาะกิจการของ TLP ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

 จากการปรบัปรุงมลูค่าของเงินลงทนุ สินทรพัย ์และหนีสิ้นท่ีมีสาระส ำคญัของ TLP และบรษิัทในกลุ่ม มลูค่าส่วนของ
ผูถื้อหุน้ที่ปรบัปรุงแลว้ของ TLP มีค่าติดลบเท่ากับ (40.57) ลา้นบาท หรือติดลบเท่ากับ (0.37) บาทต่อหุน้ เมื่อค ำนวณจาก
จ ำนวนหุน้สามญัที่ออกและช ำระแลว้ทัง้หมดจ ำนวน 110,000,000 หุน้  
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ดงันัน้ มลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ TLP ภายใตว้ิธีมลูค่าทางบญัชีที่ปรบัปรุงจึงมีค่าติดลบเท่ากบั (40.57) ล้าน
บาท 

ทัง้นี ้เนื่องจากผูถื้อหุน้ของบรษิัทจ ำกดัมีความรบัผิดจ ำกดัไม่เกินมลูค่าหุน้ท่ีถืออยู่ และไม่มีภาระค ำ้ประกนัหนีสิ้นของ 
TLP มลูค่าทางเศรษฐกิจของหุน้สามญัของ TLP ที่ผูถื้อหุน้จะไดร้บัจึงมีค่าไม่ต  ่ำกว่า 0.00 บาท 

ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่า วิธีมลูค่าทางบญัชีที่ปรบัปรุงสามารถสะทอ้นมลูค่าของสินทรพัยแ์ละหนีสิ้น
ของ TLP ไดด้ีกว่าวิธีมูลค่าทางบัญชี เนื่องจากพิจารณาปรบัปรุงรายการที่มีมลูค่าทางบัญชีแตกต่างจากมูลค่าที่คาดว่าจะ
ไดร้บัหรือช ำระจรงิแลว้ 

อย่างไรก็ตาม TLP มีโครงสรา้งการถือหุน้หลายทอด และมลูค่าของเงินลงทุนขึน้อยู่กบัมลูค่าสินทรพัย ์หนีสิ้น ภาระ
ผกูพนั และล ำดบัสิทธิเรียกรอ้งของบรษิัทในกลุ่มแต่ละแห่ง การประเมินจากงบการเงินเฉพาะกิจการของ TLP เพียงระดบัเดียว
จึงอาจไม่สะทอ้นมลูค่าทางเศรษฐกิจที่สามารถส่งผ่านจากบรษิัทชัน้ล่างขึน้มายงั TLP ไดอ้ย่างครบถว้น  

ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระมีความเห็นว่า วิธีมลูค่าทางบญัชีที่ปรบัปรุงเป็นวธีิที่ ไม่เหมาะสม ที่จะใชเ้ป็นวิธีหลกั
ในการก ำหนดมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP อย่างไรก็ตาม ผลการประเมินดงักล่าวสามารถใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบเพื่อ
แสดงฐานะส่วนของผูถื้อหุน้ตามขอ้มลูทางการเงิน ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 

3.2.3 วิธีเปรียบเทยีบอัตราส่วนตลาด (Market Comparable Approach) 

การประเมินมลูค่ายุติธรรมดว้ยวิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนตลาดมีหลกัการส ำคญัว่า กิจการที่มีลกัษณะการประกอบ
ธุรกิจ รูปแบบรายได ้ขนาดกิจการ ศกัยภาพการเติบโต ความสามารถในการท ำก ำไร และระดบัความเส่ียงใกลเ้คียงกัน ควรมี
อตัราส่วนมลูค่าตลาดอยู่ในระดบัที่สอดคลอ้งกัน โดยทั่ วไป การประเมินจะอา้งอิงอตัราส่วนตลาดของบริษัทจดทะเบียนที่มี
ลกัษณะใกลเ้คียงกับบริษัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด (“TLP”) และน ำอตัราส่วนดงักล่าวมาคูณกับตวัแปรทางการเงินของ TLP 
เพื่อค ำนวณมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้หรือมลูค่ากิจการ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาอตัราส่วนตลาดที่ใชก้นัโดยทั่วไป ไดแ้ก่ (1) อตัราส่วนราคาต่อก ำไร (Price to 
Earnings Ratio: P/E Ratio) (2) อัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญชี (Price to Book Value Ratio: P/B Ratio) และ (3) 
อตัราส่วนมลูค่ากิจการต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ ำหน่าย (Enterprise Value to EBITDA Ratio: 
EV/EBITDA Ratio) 

อย่างไรก็ตาม TLP มีลกัษณะเป็นบรษิัทท่ีถือเงินลงทนุในบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่มหลายทอด ขณะที่ TLP และบรษิัท
ในกลุ่มส่วนใหญ่มีผลขาดทนุ มีส่วนของผูถื้อหุน้ติดลบ หรือไม่ไดด้  ำเนินธุรกิจตามปกติ ส่งผลใหต้วัแปรทางการเงินท่ีจ ำเป็นต่อ
การประเมินดว้ยอตัราส่วนตลาดมีค่าเป็นลบ และไม่สามารถน ำมาใชค้  ำนวณมลูค่าได ้โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้ 

3.2.3.1 วิธีเปรียบเทยีบอัตราส่วนราคาต่อก ำไร (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อก ำไรเป็นการประเมินมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้โดยน ำก ำไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้
ของกิจการคณูดว้ยอตัราส่วน P/E ของบรษิัทเปรียบเทียบ 

วิธีดงักล่าวเหมาะส ำหรบักิจการท่ีมีก ำไรสทุธิเป็นบวกและมีผลการด ำเนินงานในระดบัที่สะทอ้นความสามารถในการ
ท ำก ำไรตามปกติ อย่างไรก็ตาม TLP มีขาดทุนสทุธิ (2.81) ลา้นบาท ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2568 และขาดทนุสทุธิ 
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(1.16) ลา้นบาท ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 การน ำผลขาดทนุสทุธิไปคูณกบัอตัราส่วน P/E ของบรษิัท
เปรียบเทียบจะใหม้ลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้เป็นลบ ซึ่งไม่สามารถตีความเป็นมลูค่าหุน้สามญัไดอ้ย่างเหมาะสม และไม่สอดคลอ้ง
กบัหลกัความรบัผิดจ ำกดัของผูถื้อหุน้ 

นอกจากนี ้ผลขาดทุนของ TLP ไม่ไดส้ะท้อนผลการด ำเนินงานของกิจการด ำเนินงานเพียงแห่งเดียว แต่ไดร้ับ
ผลกระทบจากลกัษณะการเป็นบริษัทที่ถือเงินลงทุน ตน้ทุนในการด ำรงสถานะนิติบุคคล และฐานะทางการเงินของบริษัทใน
กลุ่ม การเปรียบเทียบกับบริษัทจดทะเบียนที่มีผลก ำไรและด ำเนินธุรกิจตามปกติจึงอาจไม่สะทอ้นความเส่ียงและสถานะของ 
TLP ไดอ้ย่างเหมาะสม 

ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วน P/E ไม่สามารถน ำมาใชค้  ำนวณมลูค่ายุติธรรม
ของหุน้สามญัของ TLP ได ้เนื่องจาก TLP มีผลขาดทนุสทุธิ ท ำใหก้ ำไรสทุธิซึ่งเป็นตวัแปรหลกัในการค ำนวณมคี่าเป็นลบ ดงันัน้ 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่น ำวิธีดงักล่าวมาใชใ้นการก ำหนดช่วงมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP 

3.2.3.2 วิธีเปรียบเทยีบอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach: P/B Ratio) 

วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าทางบญัชีเป็นการประเมินมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้โดยน ำมลูค่าทางบญัชีของ
ส่วนของผูถื้อหุน้ของกิจการคณูดว้ยอตัราส่วน P/B ของบรษิัทเปรียบเทียบ 

วิธีดงักล่าวเหมาะส ำหรบักิจการที่มีส่วนของผูถื้อหุน้เป็นบวก และมลูค่าตามบญัชีของสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นสามารถ
สะทอ้นฐานทรพัยสิ์นท่ีใชใ้นการด ำเนินธุรกิจไดอ้ย่างเหมาะสม อย่างไรก็ตาม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 และวนัท่ี 30 มิถนุายน 
2569 TLP มีส่วนของผูถื้อหุน้ติดลบ (39.93) ลา้นบาท และติดลบ (41.09) ลา้นบาท ตามล ำดบั การน ำส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีค่า
เป็นลบไปคูณกับอตัราส่วน P/B ของบริษัทเปรียบเทียบจะใหมู้ลค่าส่วนของผูถื้อหุน้เป็นลบ ซึ่งไม่สามารถตีความเป็นมลูค่า
ยตุิธรรมของหุน้สามญัไดอ้ย่างเหมาะสม 

นอกจากนี ้สินทรพัยห์ลักของ TLP ประกอบดว้ยเงินลงทุนและสิทธิเรียกรอ้งที่เก่ียวขอ้งกับบริษัทในกลุ่ม ซึ่งหลาย
รายการไดต้ัง้ค่าเผ่ือการดอ้ยค่าหรือค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตเต็มจ ำนวนแลว้ มลูค่าทางบญัชีของ TLP จึงอาจไม่สะทอ้นมลู
ค่าที่คาดว่าจะไดร้ับจริงจากเงินลงทุนหรือสินทรัพยข์องบริษัทในกลุ่มอย่างครบถว้น การใช้อัตราส่วน P/B ของบริษัทจด
ทะเบียนที่มีส่วนของผูถื้อหุน้เป็นบวกและมีการด ำเนินธุรกิจตามปกติจึงไม่สามารถสะทอ้นความแตกต่างดังกล่าวไดอ้ย่าง
เหมาะสม 

ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วน P/B ไม่สามารถน ำมาใชค้  ำนวณมลูค่ายุติธรรม
ของหุน้สามญัของ TLP ได ้เนื่องจาก TLP มีส่วนของผูถื้อหุน้ตามบญัชีติดลบ ท ำใหม้ลูค่าทางบญัชีซึ่งเป็นตวัแปรหลกัในการ
ค ำนวณมีค่าเป็นลบ ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่น ำวิธีดงักล่าวมาใชใ้นการก ำหนดช่วงมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญั
ของ TLP 
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3.2.3.3 วิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อ EBITDA (Enterprise Value to EBITDA Ratio Approach: 
EV/EBITDA Ratio) 

วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนมลูค่ากจิการต่อ EBITDA เป็นการประเมินมลูค่ากิจการโดยน ำ EBITDA ของกิจการคณูดว้ย
อตัราส่วน EV/EBITDA ของบรษิัทเปรียบเทียบ จากนัน้จึงปรบัปรุงดว้ยเงินสด หนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนาจ
ควบคมุ และรายการเทียบเท่าหนีสิ้น เพื่อค ำนวณมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ 

วิธีดังกล่าวเหมาะส ำหรับกิจการที่มี EBITDA เป็นบวกและสะท้อนความสามารถในการสรา้งผลก ำไรจากการ
ด ำเนินงานตามปกต ิอย่างไรก็ตาม TLP มี EBITDA ติดลบ (1.10) ลา้นบาท ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 และติดลบ 
(0.30) ลา้นบาท ส ำหรับงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2569 เนื่องจากมีรายไดไ้ม่เพียงพอรองรับค่าใชจ้่ายในการ
ด ำเนินงาน การน ำ EBITDA ที่มีค่าเป็นลบไปคูณกบัอตัราส่วน EV/EBITDA ของบริษัทเปรียบเทียบจะใหม้ลูค่ากิจการเป็นลบ 
ซึ่งไม่สามารถตีความหรือปรบัปรุงต่อเป็นมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ไดอ้ย่างเหมาะสม 

นอกจากนี ้TLP เป็นบริษัทที่ถือเงินลงทุนและไม่ไดม้ีธุรกิจด ำเนินงานหลกัที่สรา้ง EBITDA อย่างต่อเนื่องดว้ยตนเอง 
ขณะที่บริษัทในกลุ่มส่วนใหญ่มีผลขาดทุนหรือไม่ไดด้  ำเนินธุรกิจตามปกติ EBITDA ของ TLP จึงไม่สามารถใช้เป็นฐาน
เปรียบเทียบกับบริษัทจดทะเบียนในธุรกิจพลังงานที่มีสินทรัพยด์  ำเนินงานและสรา้งกระแสเงินสดอย่างสม ่ำเสมอไดอ้ย่าง
เหมาะสม 

ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วน EV/EBITDA ไม่สามารถน ำมาใชค้  ำนวณมลูค่า
ยุติธรรมของหุน้สามัญของ TLP ได ้เนื่องจาก TLP มี EBITDA ติดลบ ท ำใหต้ัวแปรหลักในการค ำนวณมีค่าเป็นลบ อีกทั้ง
ลกัษณะของ TLP ในฐานะบริษัทที่ถือเงินลงทุนมีความแตกต่างจากบริษัทจดทะเบียนที่มีธุรกิจด ำเนินงานและ EBITDA เป็น
บวกอย่างมีสาระส ำคญั ดังนั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่น ำวิธีดงักล่าวมาใชใ้นการก ำหนดช่วงมลูค่ายุติธรรมของหุน้
สามญัของ TLP 

3.2.3.4 สรุปความเหน็ต่อวิธีเปรียบเทยีบอัตราส่วนตลาด (Market Comparable Approach) 

จากการพิจารณาขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่สามารถประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP ดว้ยวิธี
เปรียบเทียบอตัราส่วน P/E, P/B และ EV/EBITDA ได ้เนื่องจาก TLP มีผลขาดทุนสทุธิ ส่วนของผูถื้อหุน้ตามบญัชีติดลบ และ 
EBITDA ติดลบตามล ำดบั ส่งผลใหต้วัแปรทางการเงินท่ีใชใ้นการค ำนวณมีค่าเป็นลบ 

นอกจากนี ้ความแตกต่างดา้นลกัษณะธุรกิจ โครงสรา้งการถือหุน้ สถานะการด ำเนินงาน ฐานะทางการเงิน และระดบั
ความเส่ียงระหว่าง TLP กับบริษัทจดทะเบียนที่อาจน ำมาใชเ้ปรียบเทียบ ท ำใหไ้ม่สามารถคัดเลือกบริษัทเปรียบเทียบและ
อตัราส่วนตลาดที่สะทอ้นมลูค่าของ TLP ไดอ้ย่างเหมาะสม  

ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนตลาดเป็นวิธีที่ ไม่เหมาะสม ส ำหรบัการ
ก ำหนดมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP ในครัง้นี ้และไม่น ำผลจากวิธีดงักล่าวมาใชใ้นการสรุปช่วงมลูค่ายตุิธรรม 
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3.2.4 วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

วิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach: DCF) เป็นการประเมินมลูค่ากิจการ
จากมลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสดอิสระที่กิจการคาดว่าจะสามารถสรา้งไดใ้นอนาคต โดยคิดลดกระแสเงินสดดงักล่าวดว้ย
อตัราคิดลดที่สะทอ้นตน้ทนุเงินทนุและความเส่ียงของกิจการ วิธีดงักล่าวเหมาะส ำหรบักิจการท่ีมีการด ำเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่อง 
มีแผนธุรกิจที่ชดัเจน และสามารถจดัท ำประมาณการรายได ้ค่าใชจ้่าย เงินทนุหมนุเวยีน เงินลงทนุ และกระแสเงินสดในอนาคต
ไดอ้ย่างสมเหตสุมผล 

อย่างไรก็ตาม TLP มีลกัษณะเป็นบรษิัทท่ีถือเงินลงทนุในบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่ม โดย TLP ไม่ไดป้ระกอบธุรกิจหลกั
หรือมีการด ำเนินงานที่ก่อใหเ้กิดรายไดแ้ละกระแสเงินสดจากการด ำเนินงานอย่างมีสาระส ำคัญดว้ยตนเอง ขณะที่บริษัทใน
กลุ่มส่วนใหญ่ไม่มีการประกอบธุรกิจตามปกติ ไม่มีรายไดจ้ากการด ำเนินงานอย่างต่อเนื่อง และไม่มีแผนธุรกิจหรือประมาณ
การทางการเงินในอนาคตที่มีขอ้มลูสนบัสนนุเพียงพอ 

นอกจากนี ้ไม่ปรากฏขอ้มลูที่สามารถน ำมาใชป้ระมาณการรายได ้ตน้ทนุ ค่าใชจ้่าย เงินทนุหมนุเวียน และกระแสเงิน
สดอิสระในอนาคตของ TLP และบริษัทในกลุ่มไดอ้ย่างน่าเชื่อถือ รวมถึงไม่สามารถก ำหนดระยะเวลาที่กิจการจะกลับมา
ด ำเนินธุรกิจหรือสรา้งกระแสเงินสดเป็นบวกไดอ้ย่างสมเหตุสมผล การจัดท ำประมาณการทางการเงิน  และมูลค่าสุดท้าย 
(Terminal Value) ภายใตส้ถานการณด์งักล่าวจึงจ ำเป็นตอ้งอาศยัสมมติฐานที่มีความไม่แน่นอนสูง และอาจท ำใหผ้ลการ
ประเมินมลูค่าไม่สะทอ้นมลูค่าทางเศรษฐกิจที่แทจ้รงิของ TLP 

ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด ไม่เหมาะสม และไม่สามารถ
น ำมาใชป้ระเมินมลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ TLP ได ้เนื่องจาก TLP และบริษัทในกลุ่มไม่มีการประกอบธุรกิจที่ก่อใหเ้กิด
รายไดแ้ละกระแสเงินสดอย่างต่อเนื่อง รวมถึงไม่มีแผนธุรกิจและประมาณการทางการเงินที่มีขอ้มลูสนบัสนุนเพียงพอส ำหรบั
การจดัท ำประมาณการกระแสเงินสดในอนาคต และการก ำหนดมลูค่าสดุทา้ย (Terminal Value) ไดอ้ย่างน่าเชื่อถือ 

ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงไม่น ำวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดมาใชใ้นการค ำนวณหรือก ำหนดช่วง
มลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ TLP ในครัง้นี ้และจะพิจารณามลูค่าของ TLP โดยอา้งอิงวิธีการที่ใหค้วามส ำคญักับมลูค่า
ของสินทรพัย ์หนีสิ้น ภาระผกูพนั และมลูค่าคงเหลือจากบรษิัทในกลุ่ม ซึ่งสอดคลอ้งกบัลกัษณะและสถานะของ TLP มากกว่า 

3.2.5 วิธีมูลค่าจากการช ำระบัญชี (Liquidation Value Approach) 

การประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP ดว้ยวิธีมลูค่าจากการช ำระบญัชี (Liquidation Value Approach) 
มีหลกัการในการประเมินมลูค่าสทุธิที่คาดว่าจะคงเหลือส ำหรบัผูถื้อหุน้ ภายใตส้มมติฐานว่า TLP และบริษัทที่ TLP ถือหุน้ทัง้
ทางตรงและทางออ้มยุติการด ำเนินงาน จ ำหน่ายหรือเรียกคืนสินทรัพยท์ี่มีอยู่ และน ำเงินที่ไดร้ับไปช ำระค่าใชจ้่ายในการ
จ ำหน่ายสินทรพัย ์ค่าใชจ้่ายในการช ำระบญัชี ภาษี หนีสิ้น และภาระผกูพนัตามล ำดบัสิทธิเรียกรอ้ง 

เนื่องจาก TLP มีลกัษณะเป็นบริษัทท่ีถือเงินลงทนุ โดยสินทรพัยห์ลกัประกอบดว้ยเงินลงทุนในบริษัทย่อยและบรษิัท
รว่มทัง้ทางตรงและทางออ้ม มลูค่าจากการช ำระบญัชขีอง TLP จึงไม่สามารถประเมินโดยอา้งอิงเฉพาะมลูค่าตามบญัชขีองเงนิ
ลงทุนในงบการเงินเฉพาะกิจการของ TLP ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณามูลค่าที่คาดว่าจะไดร้บัจากการช ำระบัญชี
ของบริษัทในกลุ่มเป็นรายบริษัท โดยเริ่มตน้จากบริษัทชัน้ล่างสุดซึ่งถือครองสินทรพัยห์รือมีภาระหนีสิ้น ก่อนค ำนวณมลูค่า
คงเหลือยอ้นกลบัขึน้มายงับรษิัทผูถื้อหุน้ในแต่ละระดบัจนถึง TLP 
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1) หลักเกณฑก์ารประเมินมูลค่าจากการช ำระบัญชี 

ในการประเมินมูลค่าจากการช ำระบัญชีของบริษัทในกลุ่มแต่ละแห่ง ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณารายการ
ส ำคญัดงัต่อไปนี ้

1) มูลค่าที่คาดว่าจะไดร้บัจากสินทรพัย์ พิจารณาจากเงินสดและเงินฝาก ลูกหนี ้เงินประกันและเงินมัดจ ำ ที่ดิน 
อาคาร เครื่องจักร อุปกรณ ์สิทธิในโครงการ ใบอนุญาต และสินทรพัยอ์ื่น โดยปรบัปรุงมูลค่าตามสภาพของ
สินทรพัย ์ความสามารถในการเรียกเก็บหรือจ ำหน่าย ระยะเวลาที่คาดว่าจะใชใ้นการจ ำหน่าย และขอ้มลูราคาที่
สามารถอา้งอิงได ้

2) ค่าใชจ้่ายในการจ ำหน่ายสินทรพัย ์พิจารณาจากค่านายหนา้ ค่าธรรมเนียม ค่าใชจ้่ายในการรือ้ถอนและขนยา้ย 
ค่าใชจ้่ายในการดแูลรกัษาสินทรพัยร์ะหว่างรอจ ำหน่าย และค่าใชจ้่ายอื่นที่จ  ำเป็นต่อการจ ำหน่ายสินทรพัย์ 

3) ค่าใชจ้่ายในการเลิกและช ำระบญัชี พิจารณาจากค่าผูช้  ำระบญัชี ค่าที่ปรกึษากฎหมาย ค่าผูส้อบบญัชี ค่าจดัท ำ
บญัชีและภาษี ค่าธรรมเนียมราชการ ค่าใชจ้่ายในการรกัษาสถานะนิติบุคคล และค่าใชจ้่ายอื่นที่จ  ำเป็นจนกว่า
การช ำระบญัชีจะแลว้เสรจ็ 

4) ภาษีและภาระตามกฎหมาย พิจารณาจากภาษีที่ เกิดจากการจ ำหน่ายสินทรัพย์ ภาษีค้างช ำระ ภาระ
ผลประโยชน์พนักงาน และภาระอื่นตามกฎหมายของประเทศที่บริษัทแต่ละแห่งจดทะเบียนหรือถือครอง
สินทรพัย ์

5) หนีสิ้นและภาระผูกพัน พิจารณาจากจ ำนวนที่คาดว่าจะตอ้งช ำระจริง ซึ่งรวมถึงเจา้หนี ้เงินกูย้ืม ดอกเบีย้คา้ง
จ่าย ดอกเบีย้ผิดนดั ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย ภาระค ำ้ประกนั คดีความ และหนีสิ้นท่ีอาจเกิดขึน้ 

6) ล ำดบัสิทธิเรียกรอ้ง พิจารณาการจดัสรรเงินที่คาดว่าจะไดร้บัใหแ้ก่เจา้หนีต้ามล ำดบัสิทธิ ก่อนพิจารณามลูค่า
คงเหลือที่สามารถจดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ 

ทัง้นี ้หากมลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัจากสินทรพัยภ์ายหลงัหกัภาระหนีสิ้นแลว้มีค่าติดลบ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะ
ก ำหนดมลูค่าคงเหลือ (Residual Value) ส ำหรบัผูถื้อหุน้ของบรษิัทย่อยและบริษัทร่วมดงักล่าวขัน้ต ่ำเท่ากับศูนย ์ภายใตห้ลกั
ความรบัผิดจ ำกัดของผูถื้อหุน้ เนื่องจากผลขาดทุนหรือหนีสิ้นที่เกินกว่าสินทรพัยข์องบริษัทย่อยและบริษัทร่วมจะไม่ถือเป็น
ภาระผกูพนัของ TLP เกินกว่ามลูค่าเงินลงทนุ เนื่องจาก TLP ไม่มีภาระค ำ้ประกนัหรือหนา้ที่รบัผิดชอบหนีสิ้นเพิ่มเติม  

อย่างไรก็ตาม ส ำหรบัค่าใชจ้่ายในการเลิกและช ำระบญัชี ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประเมินใหเ้ป็นภาระค่าใชจ้่ายที่
กลุ่มบริษัทตอ้งรบัผิดชอบอย่างหลีกเล่ียงไม่ไดภ้ายใตส้มมติฐานที่ TLP ยงัคงอยู่ภายใตก้ารถือหุน้ของ PPPM และ PPPM ใน
ฐานะบริษัทมหาชนจ ำกัดที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ มีหนา้ที่ตอ้งจดัท ำงบการเงินรวม ท ำใหต้ราบใดที่บริษัทย่อยและ
บริษัทร่วมยังคงสถานะนิติบุคคล บริษัทเหล่านั้นยังคงมีหน้าที่ตอ้งจัดท ำงบการเงินและข้อมูลทางการเงิน (Reporting 
Package) เพื่อน ำส่งใหแ้ก่ PPPM ส ำหรบัใชใ้นการจดัท ำงบการเงินรวมในทกุงวด ดงันัน้ เพื่อระงบัภาระค่าใชจ้่ายในการจดัท ำ
บญัชีและปิดงบการเงินท่ีเกิดขึน้อย่างต่อเนื่อง กลุ่มบรษิัทจึงมีความจ ำเป็นตอ้งรบัภาระค่าใชจ้่ายในการด ำเนินการจดทะเบียน
เลิกและช ำระบญัชีของทกุบรษิัทในกลุ่มใหแ้ลว้เสรจ็ 

2) การจัดสรรมูลค่าตามล ำดับสิทธิเรียกร้อง 

เงินสทุธิที่คาดว่าจะไดร้บัจากการจ ำหน่ายหรือเรียกคืนสินทรพัยข์องแต่ละบรษิัทจะถกูจดัสรรใหแ้ก่ผูม้ีสิทธิเรียกรอ้ง
ตามล ำดบัสิทธิ โดยทั่วไปประกอบดว้ยภาษีและหนีต้ามกฎหมาย เจา้หนีท้ี่มีหลกัประกนั เจา้หนีบ้รุมิสิทธิ เจา้หนีภ้ายนอกที่ไมม่ี
หลกัประกัน เจา้หนีท้ี่เป็นกิจการที่เก่ียวขอ้งกนั หนีด้อ้ยสิทธิ และผูถื้อหุน้ ตามล ำดบั ทัง้นี ้ล ำดบัสิทธิที่ใชจ้ริงจะพิจารณาจาก
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กฎหมาย สญัญา หลกัประกัน และขอ้เท็จจริงของบริษัทแต่ละแห่ง ก่อนหกัค่าใชจ้่ายในการเลิกและช ำระบญัชีซึ่งกลุ่มบริษัท
ตอ้งเป็นผูร้บัภาระเพื่อยุติสถานะนิติบุคคลและระงับภาระการจดัท ำขอ้มลูทางการเงิน (Reporting Package) น ำส่งใหแ้ก่ 
PPPM 

ส ำหรับสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่  PPPM เป็นเจ้าหนีโ้ดยตรงและจะโอนให้แก่ผู้รบัโอน สิทธิเรียกรอ้งดังกล่าวไม่ใช่
สินทรพัยข์อง TLP จึงไม่รวมอยู่ในมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ TLP อย่างไรก็ตาม สิทธิเรียกรอ้งดงักล่าวจะไดร้บัการพิจารณา
เป็นหนีสิ้นของบรษิัทลกูหนีก้่อนค ำนวณมลูค่าคงเหลือส ำหรบัผูถื้อหุน้ โดยมลูค่ายตุิธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมจะไดร้บัการ
ประเมินแยกต่างหากในหวัขอ้ 3.3 

กรณีที่เงินใหกู้ย้ืมเป็นรายการระหว่างบริษัทภายในกลุ่ม TLP ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะพิจารณาสิทธิของบรษิัท
ผูใ้หกู้แ้ละภาระของบริษัทผูกู้ใ้นระดบันิติบุคคลก่อน แลว้จึงตดัรายการระหว่างกันออกอย่างเหมาะสมเมื่อค ำนวณมลูค่าใน
ระดบักลุ่ม เพื่อไม่ใหเ้กิดการนบัมลูค่าซ ำ้ 

3) การค ำนวณมูลค่าจากการช ำระบัญชี 

มูลค่าคงเหลือส ำหรบัผูถื้อหุน้ของบริษัทชัน้ล่างจะน ำมาค ำนวณตามสัดส่วนการถือหุน้และสิทธิทางเศรษฐกิจของ
บริษัทผูถื้อหุน้โดยตรง โดยก ำหนดมลูค่าคงเหลือจากการช ำระหนีสิ้นขัน้ต ่ำเท่ากับศูนยส์ ำหรบับริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่มี
หนีสิ้นเกินกว่าสินทรพัย ์จากนัน้จึงน ำมารวมกับสินทรพัยอ์ื่นของบริษัทผูถื้อหุน้ หกัดว้ยหนีสิ้นและภาระผูกพนัของบริษัทผูถื้อ
หุ้น และหักดว้ยค่าใช้จ่ายในการเลิกและช ำระบัญชีของบริษัทในกลุ่มทั้งหมดซึ่งตอ้งด ำเนินการเพื่อยุติภาระการจัดท ำงบ
การเงินและขอ้มลูทางการเงินน ำส่งใหแ้ก่ PPPM 

ส ำหรบับรษิัทย่อยที่ TLP ถือหุน้ทัง้ทางตรงหรือทางออ้มในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จะพิจารณามลูค่าคงเหลือทัง้หมด
ที่เป็นของบรษิัทผูถื้อหุน้ ส่วน M-LUXE ซึ่ง TLP ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 25.00 จะพิจารณาเฉพาะมลูค่าคงเหลือตามสดัส่วนที่ 
TLP ถือครอง ซึ่งมีมลูค่าคงเหลือขัน้ต ่ำเท่ากบัศนูยเ์นื่องจากมีหนีสิ้นเกินกว่าสินทรพัย ์ทัง้นี ้ในส่วนของค่าใชจ้่ายในการเลิกและ
ช ำระบัญชีของ M-LUXE ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ค ำนวณรวมเป็นภาระของกลุ่มบริษัททั้งจ ำนวนตามหลักความ
ระมัดระวัง เนื่องจากหากกลุ่มบริษัทประสงคจ์ะยุติการด ำเนินงานและระงับภาระการจัดท ำขอ้มลูทางการเงิน (Reporting 
Package) น ำส่งใหแ้ก่ PPPM เพื่อจดัท ำงบการเงินรวม กลุ่มบริษัทจ ำเป็นตอ้งเป็นผูร้บัผิดชอบค่าใชจ้่ายในการด ำเนินการเลิก
และช ำระบญัชีดงักล่าว 

มลูค่าตามบญัชีของสินทรพัยส์ทุธิและมูลค่าที่คาดว่าจะไดร้บัคืนก่อนหกัเงินกูย้ืมของบริษัทในกลุ่ม TLP (ภายหลงั
การปรบัปรุงผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน) สรุปไดด้งันี ้

บริษัท ประเทศ เงินสดและ
รายการ

เทยีบเท่าเงิน
สด 

สินทรัพยแ์ละ
หนีสิ้น

หมุนเวียน 

สินทรัพย์
ถาวร 

สินทรัพยแ์ละ
หนีสิ้นอ่ืน 

มูลค่าตาม
บัญชีของ

สินทรัพยสุ์ทธิ
ก่อนหักเงิน

กู้ยืม 

มูลค่าทีค่าดว่า
จะได้รับคืน1/ 
ก่อนหักเงิน

กู้ยืม 

หน่วย  ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
TLP ไทย 0.03 (4.16) - 0.00 (4.13) (4.13) 

TLI มอริเชียส - 0.01 - - 0.01 0.01 

OPI มอริเชียส - 0.00 - - 0.00 0.00 

TLH ฮ่องกง - (0.25) - - (0.25) - 
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บริษัท ประเทศ เงินสดและ
รายการ

เทยีบเท่าเงิน
สด 

สินทรัพยแ์ละ
หนีสิ้น

หมุนเวียน 

สินทรัพย์
ถาวร 

สินทรัพยแ์ละ
หนีสิ้นอ่ืน 

มูลค่าตาม
บัญชีของ

สินทรัพยสุ์ทธิ
ก่อนหักเงิน

กู้ยืม 

มูลค่าทีค่าดว่า
จะได้รับคืน1/ 
ก่อนหักเงิน

กู้ยืม 

GEO A ฮ่องกง - (0.29) - - (0.29) - 

GEO B ฮ่องกง - (0.38) - - (0.38) - 

P Green ญ่ีปุ่ น 0.00 (0.82) - 0.13 (0.69) - 

SUMO ญ่ีปุ่ น 0.00 (0.12) - (0.43) (0.55) - 

S-POWER ญ่ีปุ่ น 0.00 (0.04) - (0.00) (0.04) - 

Otomeyama ญ่ีปุ่ น 0.00 (0.04) - (0.00) (0.04) - 

BEPPU ญ่ีปุ่ น 0.15 (0.13) - (0.03) (0.01) - 

LENA ญ่ีปุ่ น 0.16 (0.57) - 0.00 (0.40) - 

FINO ญ่ีปุ่ น 0.05 (0.16) - 0.00 (0.11) - 

NIS ญ่ีปุ่ น 0.03 (0.16) - 0.00 (0.14) - 

SNS ญ่ีปุ่ น 0.00 (0.07) - (0.00) (0.06) - 

DUAL ญ่ีปุ่ น 0.00 (0.19) - (0.03) (0.22) - 

PPSN ญ่ีปุ่ น 0.03 (5.02) - (0.74) (5.73) - 

M-LUXE ญ่ีปุ่ น 0.00 (19.57) - (0.00) (19.57) - 

รวม       (4.12) 

ที่มา:  ขอ้มลูทางการเงินเฉพาะกิจการส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ หากมลูค่าตามบญัชีของสินทรพัยส์ทุธิก่อนหกัเงินกูย้ืมของบริษัทย่อยหรือบริษัทรว่มมีค่าติดลบ จะก ำหนดมลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัคืน
เท่ากบัศนูย ์เนื่องจากความน่าจะเป็นที่คาดว่าจะไดร้บัคืนอยู่ในระดบัต ่ำ นอกจากนี ้มลูค่าตามบญัชีที่ติดลบของบริษัทย่อยและบรษิทั
รว่มจะไม่ถือเป็นภาระของ TLP เกินกว่ามลูค่าเงินลงทนุและเงินใหกู้ย้ืม เนื่องจาก TLP ไม่มีภาระค ำ้ประกนั ขอ้ผกูพนัในการสนบัสนนุ
ทางการเงิน หรือหนา้ที่รบัผิดชอบหนีส้ินเพ่ิมเติม 

โดยตารางการค ำนวณมลูค่าจากการช ำระบญัชีสรุปไดด้งันี ้

บริษัท ประเทศ มูลค่าทีค่าด
ว่าจะได้รับ
ก่อนหักเงิน

กู้ยืม 

หัก:  
เงินกู้ยืม1/ 

มูลค่า
คงเหลือ 
(Residual 
Value) 

สัดส่วน
การถือหุ้น
โดย TLP 

มูลค่า
คงเหลือ 
(Residual 
Value) 

ส ำหรับ TLP 

หัก: 
ค่าใช้จ่าย
ในการเลิก
และช ำระ

บัญชี2/ 

มูลค่าจาก
การช ำระ

บัญชี 

หน่วย  ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
TLP ไทย (4.13) (36.45) (40.57) 100.00 (40.57) (0.10) (40.67) 

TLI มอริเชียส 0.01 - 0.01 100.00 0.01 (0.20) (0.20) 

OPI มอริเชียส 0.00 - 0.00 100.00 0.00 (0.20) (0.20) 

TLH ฮ่องกง - (0.88) (0.88) 100.00 - (0.20) (0.20) 

GEO A ฮ่องกง - (68.39) (68.39) 100.00 - (0.20) (0.20) 

GEO B ฮ่องกง - (222.04) (222.04) 100.00 - (0.20) (0.20) 

P Green ญ่ีปุ่ น - (67.21) (67.21) 100.00 - (0.22) (0.22) 

SUMO ญ่ีปุ่ น - (144.53) (144.53) 100.00 - (0.22) (0.22) 

S-POWER ญ่ีปุ่ น - - - 100.00 - (0.22) (0.22) 
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บริษัท ประเทศ มูลค่าทีค่าด
ว่าจะได้รับ
ก่อนหักเงิน

กู้ยืม 

หัก:  
เงินกู้ยืม1/ 

มูลค่า
คงเหลือ 
(Residual 
Value) 

สัดส่วน
การถือหุ้น
โดย TLP 

มูลค่า
คงเหลือ 
(Residual 
Value) 

ส ำหรับ TLP 

หัก: 
ค่าใช้จ่าย
ในการเลิก
และช ำระ

บัญชี2/ 

มูลค่าจาก
การช ำระ

บัญชี 

Otomeyama ญ่ีปุ่ น - - - 100.00 - (0.22) (0.22) 

BEPPU ญ่ีปุ่ น - - - 100.00 - (0.22) (0.22) 

LENA ญ่ีปุ่ น - (4.82) (4.82) 100.00 - (0.22) (0.22) 

FINO ญ่ีปุ่ น - (0.02) (0.02) 100.00 - (0.22) (0.22) 

NIS ญ่ีปุ่ น - - - 100.00 - (0.22) (0.22) 

SNS ญ่ีปุ่ น - - - 100.00 - (0.22) (0.22) 

DUAL ญ่ีปุ่ น - - - 100.00 - (0.22) (0.22) 

PPSN ญ่ีปุ่ น - (688.93) (688.93) 100.00 - (0.22) (0.22) 

M-LUXE ญ่ีปุ่ น - (66.91) (66.91) 25.00 - (0.22)3/ (0.22) 

รวม      (40.56) (3.76) (44.33) 

ที่มา:  ขอ้มลูทางการเงินเฉพาะกิจการส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ เงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP ประกอบดว้ย เงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายที่มีต่อ 
PPPM และเงินกูย้ืมภายนอกกลุ่ม TLP 

 2/ ค่าใชจ้่ายในการเลิกและช ำระบญัชี ประกอบดว้ย ค่าบริการทางกฎหมาย ค่าทนายความ ค่าธรรมเนียมศาล ค่าผูส้อบบญัชีและจดัท ำ
งบการเงินเพื่อช ำระบญัชี และค่าด ำเนินการทางกฎหมาย เป็นตน้ ซึ่งกลุ่มบริษัทจ ำเป็นตอ้งรบัภาระเพื่อด ำเนินการปิดบริษัทและยตุิ
ภาระค่าใชจ้่ายในการจัดท ำงบการเงินและขอ้มูลทางการเงิน (Reporting Package) น ำส่งใหแ้ก่ PPPM เพื่อจัดท ำงบการเงินรวมใน
อนาคต โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใชจ้่ายในการช ำระบญัชีตามสกุลเงินต่างประเทศและแปลงค่าเป็นเงินบาท 
ดงันี ้
- ส ำหรบับริษัทในประเทศญ่ีปุ่ น: ประมาณการเท่ากับ 1,040,000 เยนต่อบริษัท หรือคิดเป็นประมาณ 0.22 ลา้นบาทต่อบริษัท 

(อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัที่ 21 ตลุาคม 2569 เท่ากบั 0.2126 บาทต่อเยน หรือ 21.26 บาทต่อ 100 เยน) 
- ส ำหรบับริษัทในเขตบริหารพิเศษฮ่องกง: ประมาณการเท่ากบั 6,000 ดอลลารส์หรฐั (USD) ต่อบริษัท หรือคิดเป็นประมาณ 0.20 

ลา้นบาทต่อบริษัท (อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัที่ 21 ตลุาคม 2569 เท่ากบั 33.64 บาทต่อดอลลารส์หรฐั) 
- ส ำหรบับริษัทในสาธารณรฐัมอริเชียส: ประมาณการเท่ากับ 6,000 ดอลลารส์หรฐั (USD) ต่อบริษัท หรือคิดเป็นประมาณ 0.20 

ลา้นบาทต่อบริษัท (อา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัที่ 21 ตลุาคม 2569 เท่ากบั 33.64 บาทต่อดอลลารส์หรฐั) 
- ส ำหรบับริษัทในประเทศไทย: ประมาณการเท่ากบั 100,000 บาทต่อบริษัท 

 3/ M-LUXE เป็นบริษัทรว่มที่ TLP ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 25.00 อย่างไรก็ตาม เพื่อใหส้ามารถยตุิภาระในการติดตามและจัดท ำขอ้มลู
ทางการเงิน (Reporting Package) น ำส่งใหแ้ก่ PPPM ไดอ้ย่างสมบูรณ ์ในกรณีที่กลุ่มบริษัทมีความประสงคใ์นการเลิกและช ำระ
บญัชีของ M-LUXE กลุ่มบริษัทจะเป็นผูร้บัผิดชอบค่าใชจ้่ายในการเลิกและช ำระบญัชีเองทัง้หมด 

จากการประเมินมลูค่าจากการช ำระบญัชีของบรษิัทในกลุ่ม TLP ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประเมินมลูค่าส่วนของผู้
ถือหุน้ของ TLP ภายใตว้ิธีมลูค่าจากการช ำระบญัชี มีค่าติดลบเท่ากบั (44.33) ลา้นบาท หรือติดลบเท่ากบั (0.40) บาทต่อหุน้ 
เมื่อค ำนวณจากจ ำนวนหุน้สามญัที่ออกและช ำระแลว้ทัง้หมดของ TLP จ ำนวน 110,000,000 หุน้ 

ดงันัน้ มลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ TLP ภายใตว้ิธีมลูค่าจากการช ำระบญัชีจึงมีค่าติดลบเท่ากบั (44.33) ล้าน
บาท 
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ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า วิธีมลูค่าจากการช ำระบญัชี (Liquidation Value Approach) สามารถใช้
เป็นข้อมูลประกอบเพื่อแสดงมูลค่าสุทธิที่อาจคงเหลือส ำหรับผู้ถือหุ้น ภายหลังการจ ำหน่ายสินทรัพย์และช ำระหนี ้สิน
ตามล ำดบัสิทธิเรียกรอ้ง ตลอดจนค่าใชจ้่ายในการเลิกและช ำระบญัชีที่จ  ำเป็นตอ้งจ่ายเพื่อยุติภาระการจดัท ำงบการเงินและ
ขอ้มลูทางการเงิน (Reporting Package) น ำส่งบรษิัทแม่ เนื่องจากบรษิัทในกลุ่มส่วนใหญ่ไม่มีการด ำเนินธุรกิจตามปกติ มีผล
ขาดทนุสะสม และมีส่วนของผูถื้อหุน้ติดลบ 

อย่างไรก็ตาม ผลการประเมินดว้ยวิธีดงักล่าวตัง้อยู่บนสมมติฐานว่า TLP และบริษัทในกลุ่มจะยุติการด ำเนินงาน 
จ ำหน่ายสินทรพัย ์และเขา้สู่กระบวนการเลิกหรือช ำระบญัชี ขณะที่ธุรกรรมในครัง้นีเ้ป็นการจ ำหน่ายหุน้สามญัของ TLP ใหแ้ก่
ผูซ้ือ้ (ซึ่งเป็นบริษัทจ ำกัดที่ไม่มีหนา้ที่ตอ้งจดัท ำงบการเงินรวมตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินส ำหรบักิจการที่ไม่มีส่วน
ไดเ้สียสาธารณะ) ไม่ใช่การจ ำหน่ายสินทรพัยแ์ต่ละรายการหรือการเลิกและช ำระบญัชีของ TLP และบริษัทในกลุ่ม TLP โดย
ภายหลงัการเขา้ท ำธุรกรรม ผูซ้ือ้จะเขา้รบัโอนสิทธิในหุน้ของ TLP ตลอดจนสินทรพัย ์หนีสิ้น สิทธิ และภาระผูกพนัทางออ้มที่
อยู่ภายใตโ้ครงสรา้งของ TLP ตามสภาพท่ีเป็นอยู่ 

ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า วิธีมูลค่าจากการช ำระบัญชี (Liquidation Value Approach)  
ไม่เหมาะสม ส ำหรบัใชเ้ป็นวิธีหลักในการก ำหนดมูลค่ายุติธรรมของหุน้สามัญของ TLP ภายใตธุ้รกรรมในครัง้นี ้เนื่องจาก
หลกัการประเมินมลูค่าและสมมติฐานของวิธีดงักล่าวไม่สอดคลอ้งโดยตรงกับลกัษณะของธุรกรรมการจ ำหน่ายหุน้สามญัใน
ครัง้นี ้อย่างไรก็ตาม ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระไดน้ ำผลการประเมินดว้ยวิธีนีม้าใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบและเป็นกรณีสอบทาน
มลูค่าคงเหลือของผูถื้อหุน้ภายใตส้มมติฐานการช ำระบญัชีเท่านัน้ 

3.2.6 วิธีมูลค่ารวมของแต่ละส่วน (Sum-of-the-Parts Approach: SOTP) 

การประเมินมลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ TLP ดว้ยวิธีมลูค่ารวมของแต่ละส่วน (Sum-of-the-Parts Approach: 
SOTP) มีหลกัการในการแยกประเมินมลูค่าของบรษิัท เงินลงทนุ หรือส่วนประกอบของธุรกิจแต่ละส่วนดว้ยวิธีประเมินมูลค่าที่
เหมาะสมกับลกัษณะสินทรพัย ์ฐานะทางการเงิน และสถานะการด ำเนินงานของแต่ละบริษัท ก่อนน ำมลูค่าที่ประเมินไดม้า
ค ำนวณตามสดัส่วนการถือหุน้และรวมยอ้นกลบัขึน้มายงั TLP 

วิธี SOTP มีความเหมาะสมส ำหรบัใชป้ระเมินมูลค่าของ TLP เนื่องจาก TLP มีลกัษณะเป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจ
โดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) ซึ่งถือเงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมทัง้ทางตรงและทางออ้มหลาย
ทอด โดยบรษิัทในกลุ่มแต่ละแห่งมีลกัษณะสินทรพัย ์โครงสรา้งหนีสิ้น สถานะการด ำเนินงาน และสิทธิทางเศรษฐกิจที่แตกต่าง
กัน การน ำวิธีประเมินมลูค่าเพียงวิธีเดียวมาใชป้ระเมินมลูค่า TLP ในภาพรวมจึงอาจไม่สามารถสะทอ้นมลูค่าทางเศรษฐกิจ
ของกิจการแต่ละส่วนไดอ้ย่างเหมาะสม 

1) หลักเกณฑก์ารประเมินบริษัทแต่ละส่วน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาเลือกใช้วิธีประเมินมูลค่าที่เหมาะสมส ำหรับบริษัทในกลุ่มแต่ละแห่งตาม
หลกัเกณฑด์งัต่อไปนี ้

(1) บริษัทที่ยงัมีการด ำเนินงานตามปกติและมีประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตที่น่าเชื่อถือ จะประเมินมลูค่า
ดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 
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(2) บรษิัทท่ีหยดุด ำเนินงาน ไม่มีแผนกลบัมาด ำเนินธุรกิจอย่างชดัเจน หรือไม่มีความสามารถในการสรา้งกระแสเงิน
สดอย่างต่อเนื่อง จะประเมินมลูค่าดว้ยวิธีมลูค่าทางบญัชีที่ปรบัปรุง (Adjusted Book Value Approach) หรือ
วิธีมลูค่าจากการช ำระบญัชี (Liquidation Value Approach) (แลว้แต่กรณี) 

(3) บริษัทที่มีผลขาดทุนสะสมหรือมีส่วนของผูถื้อหุน้ติดลบ จะพิจารณามลูค่าคงเหลือภายหลงัหกัหนีสิ้นและภาระ
ผูกพนัทัง้หมด โดยไม่น ำผลขาดทุนหรือส่วนของผูถื้อหุน้ที่ติดลบมาหกัลดมลูค่าหุน้ของผูถื้อหุน้โดยตรงเกินกว่า
มลูค่าเงินลงทนุ (ภายใตห้ลกัความรบัผิดจ ำกดัของผูถื้อหุน้) 

(4) บริษัทร่วมที่ถือหุ้นไม่ครบทั้งจ ำนวน จะพิจารณามูลค่าตามสัดส่วนการถือหุ้นและสิทธิทางเศรษฐกิจที่มีอยู่ 
รวมถึงพิจารณาขอ้จ ำกดัดา้นอ ำนาจควบคมุและการรบัผลประโยชนจ์ากเงินลงทนุดงักล่าวประกอบกนั 

ทัง้นี ้การประเมินมลูค่าของบรษิัทแต่ละแห่งภายใตว้ิธี SOTP เป็นการคดัเลือกผลการประเมินจากวิธีที่เหมาะสมที่สดุ
ส ำหรบับริษัทหรือส่วนประกอบนัน้ ก่อนน ำผลการประเมินดงักล่าวมาค ำนวณรวมเป็นองคป์ระกอบของมลูค่าหุน้สามัญของ 
TLP 

2) หลักการค ำนวณมูลค่าด้วยวิธีมูลค่ารวมของแต่ละส่วน 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะประเมินมลูค่าของบรษิัทในกลุ่มแต่ละแห่งจากระดบับรษิัทย่อยชัน้ล่างสดุ จากนัน้จึงน ำ
มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ที่ประเมินไดม้าค ำนวณตามสดัส่วนการถือหุน้ของบริษัทผูถื้อหุน้โดยตรง ก่อนน ำมารวมกับสินทรพัยอ์ื่น
และหกัดว้ยหนีสิ้นของบรษิัทผูถื้อหุน้ในแต่ละระดบัตามล ำดบัชัน้จนถึงระดบั TLP 

ส ำหรบับริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่มีมูลค่าส่วนของผูถื้อหุน้ติดลบ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจะก ำหนดมลูค่าเงิน
ลงทุนในบริษัทดงักล่าวขัน้ต ่ำเท่ากบัศนูย ์เนื่องจากผลขาดทนุหรือส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีติดลบของบริษัทย่อยและบริษัทรว่มจะไม่
ถือเป็นภาระผูกพนัของบริษัทผูถื้อหุ้นเกินกว่ามลูค่าเงินลงทุน ทัง้นีเ้พราะ TLP และบริษัทผูถื้อหุน้ในแต่ละระดบัไม่มีภาระค ำ้
ประกนั ขอ้ผกูพนัในการสนบัสนนุทางการเงิน หรือหนา้ที่รบัผิดชอบหนีสิ้นเพิ่มเติมเกินกว่าจ ำนวนเงินลงทนุ 

การตัดรายการระหว่างกัน (Intercompany Elimination) 

ในการค ำนวณรวมมลูค่าจากบริษัทชัน้ล่างขึน้มายงั TLP ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดด้  ำเนินการตดัรายการเงินให้
กูย้ืม เงินกูย้ืม ลกูหนี ้เจา้หนี ้ดอกเบีย้คา้งรบั ดอกเบีย้คา้งจ่าย และรายการระหว่างบรษิัทภายในกลุ่ม TLP ออกอย่างเหมาะสม 
เพื่อไม่ใหเ้กิดการนบัมลูค่าซ ำ้ เนื่องจากรายการเงินใหกู้ย้ืมและลกูหนีร้ะหว่างบรษิัทในกลุ่ม TLP เป็นสินทรพัยข์องบรษิัทผูใ้หกู้้
และเป็นหนีสิ้นของบรษิัทผูกู้ใ้นจ ำนวนที่เท่ากนั จึงไม่ไดท้  ำใหสิ้นทรพัยส์ทุธิในภาพรวมของกลุ่ม TLP เพิ่มขึน้แต่อย่างใด 

ส ำหรบัสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่ PPPM เป็นเจา้หนีโ้ดยตรงและจะโอนใหแ้ก่ผูร้บัโอนภายใตธุ้รกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้ง
เงินกู้ยืม สิทธิเรียกรอ้งดังกล่าวเป็นทรัพยสิ์นของ PPPM และไม่ใช่สินทรัพยข์อง TLP จึงไม่ถูกรวมเป็นสินทรัพยข์อง TLP 
ภายใตว้ิธี SOTP อย่างไรก็ตาม ภาระหนีเ้งินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายดงักล่าวยงัคงถกูพิจารณาเป็นหนีสิ้นของบรษิัทลกูหนีใ้น
กลุ่ม TLP ก่อนค ำนวณมลูค่าคงเหลือส ำหรบัผูถื้อหุน้ โดยมลูค่ายตุิธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมดงักล่าวจะไดร้บัการประเมิน
แยกต่างหากในหวัขอ้ 3.3 
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3) โครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่ม TLP 

กลุ่ม TLP มีโครงสรา้งการถือหุน้สรุปไดด้งันี ้

 
 หมายเหต:ุ ทกุบริษัทถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ยกเวน้ M-LUXE ที่ TLP ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 25.00 

4) รายละเอียดการค ำนวณมูลค่าด้วยวิธีมูลค่ารวมของแต่ละส่วน 

4.1) TLP 

มลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ TLP มีดงันี ้

รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ ลา้นบาท (4.16) - - (4.16) 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ลา้นบาท - - - - 
เงินลงทนุใน TLI (อา้งอิงขอ้ 4.2) ลา้นบาท 0.01 - - 0.01 
เงินลงทนุใน OPI (อา้งอิงขอ้ 4.4) ลา้นบาท 0.00 - - 0.00 
เงินลงทนุใน M-LUXE (อา้งอิงขอ้ 4.5) ลา้นบาท - - - - 
เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยถ์าวร ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท 0.00 - - 0.00 
มูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ล้านบาท (4.15) - - (4.15) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท 0.03 - - 0.03 

TLP

TLI

TLH

P Green

SUMO

S-POWER

Otomeyama

BEPPU

GEO A

LENA

FINO

NIS

GEO B

SNS

DUAL

PPSN

OPI M-LUXE (บริษัทร่วม)

100% 100% 25% 

100% 100% 100% 
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รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินกูย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนหักเงินกู้ยืม
จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

ล้านบาท (4.12) - - (4.12) 

เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (27.66) - - (27.66) 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (8.79) - - (8.79) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท (40.56) - - (40.56) 

ที่มา:  ขอ้มลูทางการเงินเฉพาะกิจการของ TLP ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ รายการอ่ืนยกเวน้เงินลงทนุ (Equity Investment) ใชม้ลูค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP โดยส ำหรบัเงินลงทุน
จะใชม้ลูค่าจากการประเมินตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP 

 2/ เงินกูย้ืมจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัใชมู้ลค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ทัง้นี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืม
จาก PPPM จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั เนื่องจากไม่ไดเ้ป็นบริษัทภายใตก้ลุ่ม TLP นอกจากนี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืมจาก 
M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทรว่มของ TLP จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเช่นเดียวกนั 

 3/ ไม่มีการปรบัปรุงผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยน เนื่องจากรายการดงักล่าวแสดงผลเป็นหน่วยสกลุเงินบาท 

TLP ประกอบธุรกิจเป็นบริษัทที่ถือหุน้ในกิจการอื่น (Holding Company) โดยสินทรพัยห์ลกัตามงบการเงินเฉพาะ
กิจการของ TLP ประกอบดว้ย เงินลงทุนใน TLI, OPI และ M-LUXE รวมถึงเงินใหกู้ย้ืมแก่ TLH, GEO A และ GEO B และ
ลกูหนีร้ะหว่างกนักบั TLI, TLH, GEO A และ GEO B อย่างไรก็ตาม รายการเงินใหกู้ย้ืมและลกูหนีร้ะหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP 
ไดถ้กูน ำมาตดัรายการระหว่างกนัออกทัง้จ ำนวนแลว้ 

ส ำหรบัหนีสิ้นหลกัของ TLP (ภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP) ประกอบดว้ย เงินกูย้ืมจาก PPPM 
จ ำนวน 27.66 ลา้นบาท ดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ PPPM จ ำนวน 8.79 ลา้นบาท (รวมเงินตน้และดอกเบีย้คา้งจ่ายเท่ากับ 36.45 
ลา้นบาท) และเจา้หนีอ้ื่นกับ PPPM จ ำนวน 2.87 ลา้นบาท ซึ่งรายการที่มีต่อ PPPM ดังกล่าวไม่ถูกตัดรายการระหว่างกัน
เนื่องจาก PPPM ไม่ไดอ้ยู่ภายใตก้ลุ่ม TLP นอกจากนี ้TLP ยงัมีเจา้หนีอ้ื่นกบับคุคลภายนอกจ ำนวน 1.29 ลา้นบาท 

จากการประเมินมลูค่าของ TLP ขา้งตน้ มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ TLP ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบเท่ากับ (40.56) 
ล้านบาท หรือติดลบเท่ากับ (0.37) บาทต่อหุ้น เมื่อค ำนวณจากจ ำนวนหุ้นสามัญที่ออกและช ำระแล้วทั้งหมดจ ำนวน 
110,000,000 หุน้ 

ดงันัน้ มลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ TLP ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ตามวิธี SOTP จึงมีค่าติดลบเท่ากบั (40.56) 
ล้านบาท 

ทัง้นี ้เนื่องจากผูถื้อหุน้ของบรษิัทจ ำกดัมีความรบัผิดจ ำกดัไม่เกินมลูค่าหุน้ท่ีถืออยู่ และไม่มีภาระค ำ้ประกนัหนีสิ้นของ 
TLP มลูค่าทางเศรษฐกิจของหุน้สามญัของ TLP ที่ผูถื้อหุน้จะไดร้บัจึงมีค่าไม่ต  ่ำกว่า 0.00 บาท 

4.2) TLI 

มลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ TLI มีดงันี ้
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รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ ลา้นบาท 0.01 - 0.00 0.01 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ลา้นบาท - - - - 
เงินลงทนุใน TLH (อา้งอิงขอ้ 4.3.1) ลา้นบาท - - - - 
เงินลงทนุใน GEO A (อา้งอิงขอ้ 4.3.3) ลา้นบาท - - - - 
เงินลงทนุใน GEO B (อา้งอิงขอ้ 4.3.5) ลา้นบาท - - - - 
เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยถ์าวร ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ล้านบาท 0.01 - 0.00 0.01 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท - - - - 
เงินกูย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนหักเงินกู้ยืม
จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

ล้านบาท 0.01 - 0.00 0.01 

เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท 0.01 - 0.00 0.01 

ที่มา:  ขอ้มลูทางการเงินเฉพาะกิจการของ TLI ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ รายการอ่ืนยกเวน้เงินลงทนุ (Equity Investment) ใชม้ลูค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP โดยส ำหรบัเงินลงทุน
จะใชม้ลูค่าจากการประเมินตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP 

 2/ เงินกูย้ืมจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัใชมู้ลค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ทัง้นี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืม
จาก PPPM จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั เนื่องจากไม่ไดเ้ป็นบริษัทภายใตก้ลุ่ม TLP นอกจากนี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืมจาก 
M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทรว่มของ TLP จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเช่นเดียวกนั 

 3/ แปลงค่ารายการที่เป็นสกลุเงินดอลลารส์หรฐั (USD) เป็นสกลุเงินบาท โดยอา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยของธนาคารแห่งประเทศไทย 

สินทรัพยห์ลักของ TLI ประกอบดว้ย เงินลงทุนใน TLH, GEO A และ GEO B (ซึ่งภายหลังการประเมินมูลค่า
ตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP มีมลูค่าเงินลงทนุขัน้ต ่ำเท่ากบั 0.00 บาท) 

ส ำหรบัหนีสิ้นหลกัของ TLI ประกอบดว้ย เจา้หนีร้ะหว่างกันกับ TLP, GEO A และ GEO B อย่างไรก็ตาม รายการ
เจา้หนีร้ะหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ไดถู้กน ำมาตัดรายการระหว่างกันออกทั้งจ ำนวนแลว้ ส่งผลใหภ้ายหลังการตัดรายการ
ระหว่างกนั TLI มีเงินทนุหมนุเวียนสทุธิคงเหลือจ ำนวน 0.01 ลา้นบาท ซึ่งเป็นรายการท่ีมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

จากการประเมินมลูค่าของ TLI ขา้งตน้ มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ TLI ตามวิธี SOTP เท่ากับ 0.01 ลา้นบาท ดงันัน้ 
มลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLI ที่ TLP ถือครองในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จึงเท่ากบั 0.01 ลา้นบาท 

4.3) การลงทุนผ่าน TLI 

การลงทนุผ่าน TLI ประกอบดว้ย การลงทนุผ่าน TLH GEO A และ GEO B ดงัต่อไปนี ้
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4.3.1) TLH 

มลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ TLH มีดงันี ้

รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ ลา้นบาท (0.25) - (0.00) (0.25) 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ลา้นบาท - - - - 
เงินลงทนุใน P Green (อา้งอิงขอ้ 4.3.2.1) ลา้นบาท - - - - 
เงินลงทนุใน SUMO (อา้งอิงขอ้ 4.3.2.2) ลา้นบาท - - - - 
เงินลงทนุใน BEPPU (อา้งอิงขอ้ 4.3.2.5) ลา้นบาท - - - - 
เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยถ์าวร ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ล้านบาท (0.25) - (0.00) (0.25) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท - - - - 
เงินกูย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนหักเงินกู้ยืม
จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

ล้านบาท (0.25) - (0.00) (0.25) 

เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (0.61) - (0.01) (0.62) 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (0.26) - (0.00) (0.26) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท (1.12) - (0.01) (1.13) 

ที่มา:  ขอ้มลูทางการเงินเฉพาะกิจการของ TLH ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ รายการอ่ืนยกเวน้เงินลงทนุ (Equity Investment) ใชม้ลูค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP โดยส ำหรบัเงินลงทุน
จะใชม้ลูค่าจากการประเมินตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP 

 2/ เงินกูย้ืมจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัใชมู้ลค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ทัง้นี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืม
จาก PPPM จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั เนื่องจากไม่ไดเ้ป็นบริษัทภายใตก้ลุ่ม TLP นอกจากนี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืมจาก 
M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทรว่มของ TLP จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเช่นเดียวกนั 

 3/ แปลงค่ารายการที่เป็นสกลุเงินดอลลารส์หรฐั (USD) เป็นสกลุเงินบาท โดยอา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยของธนาคารแห่งประเทศไทย 

สินทรพัยห์ลกัของ TLH ประกอบดว้ย เงินลงทนุใน P Green, SUMO และ BEPPU รวมถึงลกูหนีร้ะหว่างกนักบั GEO 
A และ GEO B อย่างไรก็ตาม รายการลกูหนีร้ะหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP ไดถ้กูน ำมาตดัรายการระหว่างกนัออกทัง้จ ำนวนแลว้ 
นอกจากนี ้TLH ยงัมีลกูหนีอ้ื่นกบับคุคลภายนอกซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

ส ำหรบัหนีสิ้นหลกัของ TLH (ภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP) ประกอบดว้ย เงินกูย้ืมจาก PPPM 
จ ำนวน (0.62) ลา้นบาท ดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ PPPM จ ำนวน (0.26) ลา้นบาท (รวมเงินตน้และดอกเบีย้คา้งจ่ายเท่ากบั (0.88) 
ลา้นบาท) และเจา้หนีอ้ื่นท่ีมีต่อ PPPM จ ำนวน (0.26) ลา้นบาท ซึ่งรายการท่ีมีต่อ PPPM ดงักล่าวไม่ถกูตดัรายการระหว่างกัน
เนื่องจาก PPPM ไม่ไดอ้ยู่ภายใตก้ลุ่ม TLP ส่วนเงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ TLP รวมถึงเจา้หนีร้ะหว่างกันกับ TLP และ 
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GEO B ไดถู้กน ำมาตดัรายการระหว่างกนัออกทัง้จ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้TLH ยงัมีเจา้หนีอ้ื่นกบับุคคลภายนอกซึ่งมีมลูค่าไม่
เป็นสาระส ำคญั 

จากการประเมินมลูค่าของ TLH ขา้งตน้ มูลค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ TLH ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบเท่ากับ (1.13) 
ลา้นบาท ดงันัน้ มลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ TLH ที่ TLI ถือครองในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จึงมีค่าติดลบเท่ากับ (1.13) 
ลา้นบาท 

ทัง้นี ้ในการค ำนวณมลูค่าส่งผ่านไปยงั TLI ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก ำหนดมลูค่าเงินลงทุนใน TLH ขัน้ต ่ำเท่ากบั 
0.00 บาท เนื่องจาก TLI ไม่มีความรบัผิดในหนีสิ้นของ TLH เกินกว่ามลูค่าเงินลงทนุ 

4.3.2) การลงทุนผ่าน TLH 

การลงทนุผ่าน TLH ประกอบดว้ย การลงทนุผ่าน P Green, SUMO และ BEPPU ดงัต่อไปนี ้

4.3.2.1) P Green 

มลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ P Green มีดงันี ้

รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ ลา้นบาท (0.77) - (0.03) (0.80) 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ลา้นบาท (0.02) - (0.00) (0.02) 
เงินลงทนุในหุน้สามญั ลา้นบาท - - - - 
เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยถ์าวร ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท 0.12 - 0.00 0.13 
มูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ล้านบาท (0.67) - (0.02) (0.69) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท 0.00 - 0.00 0.00 
เงินกูย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนหักเงินกู้ยืม
จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

ล้านบาท (0.67) - (0.02) (0.69) 

เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (49.18) - (1.75) (50.93) 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (15.73) - (0.56) (16.28) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท (65.58) - (2.33) (67.91) 

ที่มา:  ขอ้มูลทางการเงินเฉพาะกิจการของ P Green ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ รายการอ่ืนยกเวน้เงินลงทนุ (Equity Investment) ใชม้ลูค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP โดยส ำหรบัเงินลงทุน
จะใชม้ลูค่าจากการประเมินตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP 
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 2/ เงินกูย้ืมจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัใชมู้ลค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ทัง้นี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืม
จาก PPPM จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั เนื่องจากไม่ไดเ้ป็นบริษัทภายใตก้ลุ่ม TLP นอกจากนี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืมจาก 
M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทรว่มของ TLP จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเช่นเดียวกนั 

 3/ แปลงค่ารายการที่เป็นสกลุเงินเยนญ่ีปุ่ น (JPY) เป็นสกลุเงินบาท โดยอา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยของธนาคารแห่งประเทศไทย 

สินทรพัยห์ลกัของ P Green ประกอบดว้ย เงินใหกู้ย้ืมแก่ SUMO, S-POWER, Otomeyama, BEPPU, LENA, FINO, 
NIS, SNS, DUAL และ PPSN รวมถึงลกูหนีร้ะหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP ซึ่งรายการเงินใหกู้ย้ืมและลกูหนีร้ะหว่างกนัดงักล่าว
ไดถู้กน ำมาตดัรายการระหว่างกันออกทัง้จ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้P Green ยงัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลกูหนีอ้ื่น
กบับคุคลภายนอก และสินทรพัยอ์ื่นซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

ส ำหรบัหนีสิ้นหลกัของ P Green (ภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP) ประกอบดว้ย เงินกูย้ืมจาก 
PPPM จ ำนวน (50.93) ลา้นบาท และดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ PPPM จ ำนวน (16.28) ลา้นบาท รวมเงินตน้และดอกเบีย้คา้งจ่าย
เท่ากับ (67.21) ลา้นบาท ซึ่งรายการที่มีต่อ PPPM ดงักล่าวไม่ถูกตดัรายการระหว่างกันเนื่องจาก PPPM ไม่ไดอ้ยู่ภายใตก้ลุ่ม 
TLP ส่วนเงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ SUMO, BEPPU, LENA, FINO, NIS, SNS, DUAL และ PPSN รวมถึงเจา้หนี ้
ระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ไดถู้กน ำมาตัดรายการระหว่างกันออกทั้งจ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้P Green ยังมีเจา้หนีอ้ื่นกับ
บคุคลภายนอก และภาษีเงินไดค้า้งจ่ายซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

จากการประเมินมลูค่าของ P Green ขา้งตน้ มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ P Green ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบเท่ากบั 
(67.91) ลา้นบาท ดงันัน้ มลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ P Green ที่ TLH ถือครองในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จึงมีค่าติดลบ
เท่ากบั (67.91) ลา้นบาท 

ทัง้นี ้ในการค ำนวณมลูค่าส่งผ่านไปยงั TLH ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก ำหนดมูลค่าเงินลงทุนใน P Green ขัน้ต ่ำ
เท่ากบั 0.00 บาท เนื่องจาก TLH ไม่มีความรบัผิดในหนีสิ้นของ P Green เกินกว่ามลูค่าเงินลงทนุ 

4.3.2.2) SUMO 

มลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ SUMO มีดงันี ้

รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ ลา้นบาท (0.10) - (0.00) (0.10) 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ลา้นบาท (0.02) - (0.00) (0.02) 
เงินลงทนุใน S-POWER (อา้งอิงขอ้ 4.3.2.3) ลา้นบาท - - - - 
เงินลงทนุใน Otomeyama (อา้งอิงขอ้ 
4.3.2.4) 

ลา้นบาท - - - - 

เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยถ์าวร ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท (0.41) - (0.01) (0.43) 
มูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ล้านบาท (0.53) - (0.02) (0.55) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท 0.00 - 0.00 0.00 
เงินกูย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
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รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนหักเงินกู้ยืม
จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

ล้านบาท (0.53) - (0.02) (0.55) 

เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (83.73) - (2.97) (86.70) 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (55.84) - (1.98) (57.83) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท (140.10) - (4.97) (145.07) 

ที่มา:  ขอ้มูลทางการเงินเฉพาะกิจการของ SUMO ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ รายการอ่ืนยกเวน้เงินลงทนุ (Equity Investment) ใชม้ลูค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP โดยส ำหรบัเงินลงทุน
จะใชม้ลูค่าจากการประเมินตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP 

 2/ เงินกูย้ืมจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัใชมู้ลค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ทัง้นี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืม
จาก PPPM จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั เนื่องจากไม่ไดเ้ป็นบริษัทภายใตก้ลุ่ม TLP นอกจากนี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืมจาก 
M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทรว่มของ TLP จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเช่นเดียวกนั 

 3/ แปลงค่ารายการที่เป็นสกลุเงินเยนญ่ีปุ่ น (JPY) เป็นสกลุเงินบาท โดยอา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยของธนาคารแห่งประเทศไทย 

สินทรพัยห์ลกัของ SUMO ประกอบดว้ย เงินลงทนุใน S-POWER และ Otomeyama รวมถึงเงินใหกู้ย้ืมแก่ P Green, 
S-POWER, Otomeyama, BEPPU, LENA, FINO, NIS, SNS และ PPSN และลกูหนีร้ะหว่างกันภายในกลุ่ม TLP อย่างไรก็
ตาม รายการเงินให้กู้ยืมและลูกหนี ้ระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ได้ถูกน ำมาตัดรายการระหว่างกันออกทั้งจ ำนวนแลว้ 
นอกจากนี ้SUMO ยงัมีเงินใหกู้ย้ืมแก่ M-LUXE (ซึ่งพิจารณามลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัคืนเท่ากบัศนูย)์ รวมถึงเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

ส ำหรบัหนีสิ้นหลักของ SUMO (ภายหลังการตัดรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP) ประกอบดว้ย เงินกูย้ืมจาก 
PPPM จ ำนวน (86.70) ลา้นบาท และดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ PPPM จ ำนวน (57.83) ลา้นบาท รวมเงินตน้และดอกเบีย้คา้งจ่าย
เท่ากบั (144.53) ลา้นบาท ซึ่งรายการท่ีมีต่อ PPPM ดงักล่าวไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเนื่องจาก PPPM ไม่ไดอ้ยู่ภายใตก้ลุ่ม 
TLP ส่วนเงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ P Green, BEPPU, SNS และ PPSN รวมถึงเจา้หนีร้ะหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ได้
ถูกน ำมาตดัรายการระหว่างกันออกทัง้จ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้SUMO ยงัมีเจา้หนีอ้ื่นกับบุคคลภายนอก ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 
และหนีสิ้นอื่นซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

จากการประเมินมูลค่าของ SUMO ขา้งตน้ มูลค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ SUMO ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบเท่ากับ 
(145.07) ลา้นบาท ดงันัน้ มลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ SUMO ที่ TLH ถือครองในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จึงมีค่าติดลบ
เท่ากบั (145.07) ลา้นบาท 

ทั้งนี ้ในการค ำนวณมูลค่าส่งผ่านไปยัง TLH ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก ำหนดมูลค่าเงินลงทุนใน SUMO ขั้นต ่ำ
เท่ากบั 0.00 บาท เนื่องจาก TLH ไม่มีความรบัผิดในหนีสิ้นของ SUMO เกินกว่ามลูค่าเงินลงทนุ 

4.3.2.3) S-POWER 

มลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ S-POWER มีดงันี ้
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รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ ลา้นบาท (0.02) - (0.00) (0.02) 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ลา้นบาท (0.02) - (0.00) (0.02) 
เงินลงทนุในหุน้สามญั ลา้นบาท - - - - 
เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยถ์าวร ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท (0.00) - (0.00) (0.00) 
มูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ล้านบาท (0.04) - (0.00) (0.04) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท 0.00 - 0.00 0.00 
เงินกูย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนหักเงินกู้ยืม
จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

ล้านบาท (0.04) - (0.00) (0.04) 

เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท (0.04) - (0.00) (0.04) 

ที่มา:  ขอ้มลูทางการเงินเฉพาะกิจการของ S-POWER ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ รายการอ่ืนยกเวน้เงินลงทนุ (Equity Investment) ใชม้ลูค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP โดยส ำหรบัเงินลงทุน
จะใชม้ลูค่าจากการประเมินตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP 

 2/ เงินกูย้ืมจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัใชมู้ลค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ทัง้นี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืม
จาก PPPM จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั เนื่องจากไม่ไดเ้ป็นบริษัทภายใตก้ลุ่ม TLP นอกจากนี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืมจาก 
M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทรว่มของ TLP จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเช่นเดียวกนั 

 3/ แปลงค่ารายการที่เป็นสกลุเงินเยนญ่ีปุ่ น (JPY) เป็นสกลุเงินบาท โดยอา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยของธนาคารแห่งประเทศไทย 

สินทรพัยห์ลกัของ S-POWER ประกอบดว้ย เงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบัจาก NIS อย่างไรก็ตาม รายการเงินให้
กูย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบัระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ไดถู้กน ำมาตัดรายการระหว่างกันออกทั้งจ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้S-
POWER ยงัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และสินทรพัยอ์ื่นซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

ส ำหรบัหนีสิ้นหลกัของ S-POWER ประกอบดว้ย เงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ P Green, SUMO, BEPPU, SNS 
และ PPSN รวมถึงเจา้หนีร้ะหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ซึ่งรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP ดงักล่าวไดถู้กน ำมาตดัรายการ
ระหว่างกันออกทัง้จ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้S-POWER ยงัมีเจา้หนีอ้ื่นที่มีต่อ PPPM เจา้หนีอ้ื่นกับบุคคลภายนอก และภาษีเงิน
ไดค้า้งจ่ายซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

จากการประเมินมลูค่าของ S-POWER ขา้งตน้ มูลค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ S-POWER ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบ
เท่ากบั (0.04) ลา้นบาท ดงันัน้ มลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ S-POWER ที่ SUMO ถือครองในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จึงมี
ค่าติดลบเท่ากบั (0.04) ลา้นบาท 
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ทัง้นี ้ในการค ำนวณมลูค่าส่งผ่านไปยงั SUMO ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก ำหนดมลูค่าเงินลงทุนใน S-POWER ขัน้
ต ่ำเท่ากบั 0.00 บาท เนื่องจาก SUMO ไม่มีความรบัผิดในหนีสิ้นของ S-POWER เกินกว่ามลูค่าเงินลงทนุ 

4.3.2.4) Otomeyama 

มลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ Otomeyama มีดงันี ้

รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ ลา้นบาท (0.02) - (0.00) (0.02) 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ลา้นบาท (0.02) - (0.00) (0.02) 
เงินลงทนุในหุน้สามญั ลา้นบาท - - - - 
เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยถ์าวร ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท (0.00) - (0.00) (0.00) 
มูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ล้านบาท (0.04) - (0.00) (0.04) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท 0.00 - 0.00 0.00 
เงินกูย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนหักเงินกู้ยืม
จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

ล้านบาท (0.04) - (0.00) (0.04) 

เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท (0.04) - (0.00) (0.04) 

ที่มา:  ขอ้มลูทางการเงินเฉพาะกิจการของ Otomeyama ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ รายการอ่ืนยกเวน้เงินลงทนุ (Equity Investment) ใชม้ลูค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP โดยส ำหรบัเงินลงทุน
จะใชม้ลูค่าจากการประเมินตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP 

 2/ เงินกูย้ืมจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัใชมู้ลค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ทัง้นี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืม
จาก PPPM จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั เนื่องจากไม่ไดเ้ป็นบริษัทภายใตก้ลุ่ม TLP นอกจากนี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืมจาก 
M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทรว่มของ TLP จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเช่นเดียวกนั 

 3/ แปลงค่ารายการที่เป็นสกลุเงินเยนญ่ีปุ่ น (JPY) เป็นสกลุเงินบาท โดยอา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยของธนาคารแห่งประเทศไทย 

สินทรพัยห์ลกัของ Otomeyama ประกอบดว้ย เงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบัจาก NIS อย่างไรก็ตาม รายการเงินให้
กู้ยืมและดอกเบีย้คา้งรับระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ได้ถูกน ำมาตัดรายการระหว่างกันออกทั้งจ ำนวนแล้ว นอกจากนี ้ 
Otomeyama ยงัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และสินทรพัยอ์ื่นซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

ส ำหรบัหนีสิ้นหลักของ Otomeyama ประกอบดว้ย เงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ P Green, SUMO, BEPPU, 
SNS และ PPSN รวมถึงเจา้หนีร้ะหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ซึ่งรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ดังกล่าวไดถู้กน ำมาตดั
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รายการระหว่างกนัออกทัง้จ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้Otomeyama ยงัมีเจา้หนีอ้ื่นท่ีมีต่อ PPPM เจา้หนีอ้ื่นกบับคุคลภายนอก และ
ภาษีเงินไดค้า้งจ่ายซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

จากการประเมินมลูค่าของ Otomeyama ขา้งตน้ มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ Otomeyama ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบ
เท่ากบั (0.04) ลา้นบาท ดงันัน้ มลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ Otomeyama ที่ SUMO ถือครองในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จึง
มีค่าติดลบเท่ากบั (0.04) ลา้นบาท 

ทัง้นี ้ในการค ำนวณมลูค่าส่งผ่านไปยงั SUMO ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก ำหนดมลูค่าเงินลงทุนใน Otomeyama 
ขัน้ต ่ำเท่ากบั 0.00 บาท เนื่องจาก SUMO ไม่มีความรบัผิดในหนีสิ้นของ Otomeyama เกินกว่ามลูค่าเงินลงทนุ 

4.3.2.5) BEPPU 

มลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ BEPPU มีดงันี ้

รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ ลา้นบาท (0.01) - (0.00) (0.01) 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ลา้นบาท (0.11) - (0.00) (0.12) 
เงินลงทนุในหุน้สามญั ลา้นบาท - - - - 
เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยถ์าวร ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท (0.03) - (0.00) (0.03) 
มูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ล้านบาท (0.15) - (0.01) (0.16) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท 0.14 - 0.00 0.15 
เงินกูย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนหักเงินกู้ยืม
จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

ล้านบาท (0.01) - (0.00) (0.01) 

เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท (0.01) - (0.00) (0.01) 

ที่มา:  ขอ้มูลทางการเงินเฉพาะกิจการของ BEPPU ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ รายการอ่ืนยกเวน้เงินลงทนุ (Equity Investment) ใชม้ลูค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP โดยส ำหรบัเงินลงทุน
จะใชม้ลูค่าจากการประเมินตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP 

 2/ เงินกูย้ืมจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัใชมู้ลค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ทัง้นี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืม
จาก PPPM จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั เนื่องจากไม่ไดเ้ป็นบริษัทภายใตก้ลุ่ม TLP นอกจากนี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืมจาก 
M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทรว่มของ TLP จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเช่นเดียวกนั (ทัง้นี ้ส  ำหรบัเงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบั
ที่ BEPPU มีต่อ M-LUXE ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณามลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัคืนแลว้พบว่ามีค่าเท่ากบัศนูย์) 

 3/ แปลงค่ารายการที่เป็นสกลุเงินเยนญ่ีปุ่ น (JPY) เป็นสกลุเงินบาท โดยอา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยของธนาคารแห่งประเทศไทย 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหาชน) ส่วนที่ 3 หนา้ 100 

สินทรพัยห์ลกัของ BEPPU ประกอบดว้ย เงินใหกู้ย้ืมแก่ P Green, SUMO, S-POWER, Otomeyama, LENA, FINO, 
NIS, SNS, DUAL และ PPSN รวมถึงลกูหนีร้ะหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP อย่างไรก็ตาม รายการเงินใหกู้ย้ืมและลกูหนีร้ะหว่าง
กนัภายในกลุ่ม TLP ไดถ้กูน ำมาตดัรายการระหว่างกนัออกทัง้จ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้BEPPU ยงัมีเงินใหกู้ย้ืมแก่ M-LUXE (ซึ่ง
พิจารณามลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัคืนเท่ากบัศนูย)์ รวมถึงมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ ำนวน 0.15 ลา้นบาท (หรือ 0.14 
ลา้นบาท ก่อนปรบัปรุงอตัราแลกเปล่ียน) และสินทรพัยอ์ื่นซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

ส ำหรบัหนีสิ้นหลกัของ BEPPU ประกอบดว้ย เงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ P Green, SUMO และ SNS รวมถึง
เจา้หนีร้ะหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ซึ่งรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ดงักล่าวไดถู้กน ำมาตดัรายการระหว่างกนัออกทัง้
จ ำนวนแล้ว นอกจากนี ้ BEPPU ยังมีเจ้าหนี ้อื่นกับบุคคลภายนอก ภาษีเงินได้คา้งจ่าย และหนี ้สินอื่นซึ่งมีมูลค่าไม่เป็น
สาระส ำคญั 

จากการประเมินมลูค่าของ BEPPU ขา้งตน้ มูลค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ BEPPU ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบเท่ากับ 
(0.01) ลา้นบาท ดังนั้น มูลค่ายุติธรรมของหุน้สามัญของ BEPPU ที่ TLH ถือครองในสัดส่วนรอ้ยละ 100.00 จึงมีค่าติดลบ
เท่ากบั (0.01) ลา้นบาท 

ทั้งนี ้ในการค ำนวณมลูค่าส่งผ่านไปยัง TLH ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก ำหนดมูลค่าเงินลงทุนใน BEPPU ขั้นต ่ำ
เท่ากบั 0.00 บาท เนื่องจาก TLH ไม่มีความรบัผิดในหนีสิ้นของ BEPPU เกินกว่ามลูค่าเงินลงทนุ 

4.3.3) GEO A 

มลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ GEO A มีดงันี ้

รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ ลา้นบาท (0.29) - (0.00) (0.29) 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ลา้นบาท - - - - 
เงินลงทนุใน LENA (อา้งอิงขอ้ 4.3.4.1) ลา้นบาท - - - - 
เงินลงทนุใน FINO (อา้งอิงขอ้ 4.3.4.2) ลา้นบาท - - - - 
เงินลงทนุใน NIS (อา้งอิงขอ้ 4.3.4.3) ลา้นบาท - - - - 
เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยถ์าวร ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ล้านบาท (0.29) - (0.00) (0.29) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท - - - - 
เงินกูย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนหักเงินกู้ยืม
จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

ล้านบาท (0.29) - (0.00) (0.29) 

เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (0.43) - (0.00) (0.43) 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (67.22) - (0.74) (67.96) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท (67.94) - (0.75) (68.68) 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหาชน) ส่วนที่ 3 หนา้ 101 

ที่มา:  ขอ้มูลทางการเงินเฉพาะกิจการของ GEO A ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ รายการอ่ืนยกเวน้เงินลงทนุ (Equity Investment) ใชม้ลูค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP โดยส ำหรบัเงินลงทุน
จะใชม้ลูค่าจากการประเมินตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP 

 2/ เงินกูย้ืมจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัใชมู้ลค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ทัง้นี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืม
จาก PPPM จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั เนื่องจากไม่ไดเ้ป็นบริษัทภายใตก้ลุ่ม TLP นอกจากนี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืมจาก 
M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทรว่มของ TLP จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเช่นเดียวกนั 

 3/ แปลงค่ารายการที่เป็นสกลุเงินดอลลารส์หรฐั (USD) เป็นสกลุเงินบาท โดยอา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยของธนาคารแห่งประเทศไทย 

สินทรัพยห์ลักของ GEO A ประกอบดว้ย เงินลงทุนใน LENA, FINO และ NIS รวมถึงลูกหนีร้ะหว่างกันกับ TLI 
อย่างไรก็ตาม รายการลกูหนีร้ะหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP ไดถ้กูน ำมาตดัรายการระหว่างกนัออกทัง้จ ำนวนแลว้ 

ส ำหรบัหนีสิ้นหลักของ GEO A (ภายหลังการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP) ประกอบดว้ย เงินกูย้ืมจาก 
PPPM จ ำนวน (0.43) ลา้นบาท ดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ PPPM จ ำนวน (67.96) ลา้นบาท รวมเงินตน้และดอกเบีย้คา้งจ่ายเท่ากับ 
(68.39) ลา้นบาท และเจา้หนีอ้ื่นที่มีต่อ PPPM จ ำนวน (0.19) ลา้นบาท ซึ่งรายการที่มีต่อ PPPM ดังกล่าวไม่ถูกตดัรายการ
ระหว่างกนัเนื่องจาก PPPM ไม่ไดอ้ยู่ภายใตก้ลุ่ม TLP ส่วนเงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ TLP รวมถึงเจา้หนีร้ะหว่างกนักบั 
TLP และ TLH ไดถ้กูน ำมาตดัรายการระหว่างกนัออกทัง้จ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้GEO A ยงัมีเจา้หนีอ้ื่นกบับคุคลภายนอกซึ่งมี
มลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

จากการประเมินมูลค่าของ GEO A ขา้งตน้ มูลค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ GEO A ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบเท่ากับ 
(68.68) ลา้นบาท ดังนั้น มูลค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ GEO A ที่ TLI ถือครองในสัดส่วนรอ้ยละ 100.00 จึงมีค่าติดลบ
เท่ากบั (68.68) ลา้นบาท 

ทั้งนี ้ในการค ำนวณมูลค่าส่งผ่านไปยัง TLI ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก ำหนดมูลค่าเงินลงทุนใน GEO A ขั้นต ่ำ
เท่ากบั 0.00 บาท เนื่องจาก TLI ไม่มีความรบัผิดในหนีสิ้นของ GEO A เกินกว่ามลูค่าเงินลงทนุ 

4.3.4) การลงทุนผ่าน GEO A 

การลงทนุผ่าน GEO A ประกอบดว้ย LENA FINO และ NIS โดยมีรายละเอียดดงันี ้

4.3.4.1) LENA 

มลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ LENA มีดงันี ้

รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ ลา้นบาท (0.50) - (0.02) (0.51) 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ลา้นบาท (0.05) - (0.00) (0.05) 
เงินลงทนุในหุน้สามญั ลา้นบาท - - - - 
เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยถ์าวร ลา้นบาท - - - - 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหาชน) ส่วนที่ 3 หนา้ 102 

รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท 0.00 - 0.00 0.00 
มูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ล้านบาท (0.54) - (0.02) (0.56) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท 0.16 - 0.01 0.16 
เงินกูย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท (4.40) - (0.16) (4.56) 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท (0.14) - (0.00) (0.14) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนหักเงินกู้ยืม
จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

ล้านบาท (4.93) - (0.18) (5.10) 

เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (0.09) - (0.00) (0.09) 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (0.03) - (0.00) (0.03) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท (5.04) - (0.18) (5.22) 

ที่มา:  ขอ้มูลทางการเงินเฉพาะกิจการของ LENA ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ รายการอ่ืนยกเวน้เงินลงทนุ (Equity Investment) ใชม้ลูค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP โดยส ำหรบัเงินลงทุน
จะใชม้ลูค่าจากการประเมินตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP 

 2/ เงินกูย้ืมจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัใชมู้ลค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ทัง้นี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืม
จาก PPPM จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั เนื่องจากไม่ไดเ้ป็นบริษัทภายใตก้ลุ่ม TLP นอกจากนี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืมจาก 
M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทรว่มของ TLP จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเช่นเดียวกนั 

 3/ แปลงค่ารายการที่เป็นสกลุเงินเยนญ่ีปุ่ น (JPY) เป็นสกลุเงินบาท โดยอา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยของธนาคารแห่งประเทศไทย 

สินทรพัยห์ลักของ LENA ประกอบดว้ย เงินใหกู้ย้ืมแก่ P Green, FINO, NIS และ PPSN รวมถึงลูกหนีร้ะหว่างกัน
ภายในกลุ่ม TLP อย่างไรก็ตาม รายการเงินใหกู้ย้ืมและลกูหนีร้ะหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP ไดถู้กน ำมาตดัรายการระหว่างกนั
ออกทั้งจ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้LENA ยังมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ ำนวน 0.16 ลา้นบาท และสินทรพัยอ์ื่นซึ่งมี
มลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

ส ำหรบัหนีสิ้นหลักของ LENA (ภายหลังการตัดรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP) ประกอบดว้ย เงินกูย้ืมจาก
กิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนัจ ำนวน (4.56) ลา้นบาท และดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่กิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนัจ ำนวน (0.14) ลา้นบาท (รวม
เป็นหนีเ้งินกูย้ืมจากกิจการที่ไม่เก่ียวขอ้งกันเท่ากับ (4.70) ลา้นบาท) รวมถึงมีเงินกูย้ืมจาก PPPM จ ำนวน (0.09) ลา้นบาท 
ดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ PPPM จ ำนวน (0.03) ลา้นบาท (รวมเงินตน้และดอกเบีย้คา้งจ่ายที่มีต่อ PPPM เท่ากับ (0.12) ลา้นบาท) 
และเจา้หนีอ้ื่นที่มีต่อ PPPM จ ำนวน (0.06) ลา้นบาท ซึ่งรายการที่มีต่อ PPPM ดงักล่าวไม่ถกูตดัรายการระหว่างกันเนื่องจาก 
PPPM ไม่ไดอ้ยู่ภายใตก้ลุ่ม TLP ส่วนเงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ P Green, SUMO, BEPPU, SNS และ PPSN รวมถึง
เจา้หนีร้ะหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP ไดถู้กน ำมาตดัรายการระหว่างกันออกทัง้จ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้LENA ยงัมีเจา้หนีอ้ื่นกบั
บคุคลภายนอก และภาษีเงินไดค้า้งจ่ายซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

จากการประเมินมลูค่าของ LENA ขา้งตน้ มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ LENA ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบเท่ากบั (5.22) 
ลา้นบาท ดงันัน้ มลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ LENA ที่ GEO A ถือครองในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จึงมีค่าติดลบเท่ากับ 
(5.22) ลา้นบาท 
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ทัง้นี ้ในการค ำนวณมลูค่าส่งผ่านไปยงั GEO A ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก ำหนดมลูค่าเงินลงทุนใน LENA ขัน้ต ่ำ
เท่ากบั 0.00 บาท เนื่องจาก GEO A ไม่มีความรบัผิดในหนีสิ้นของ LENA เกินกว่ามลูค่าเงินลงทนุ 

4.3.4.2) FINO 

มลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ FINO มีดงันี ้

รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ ลา้นบาท (0.01) - (0.00) (0.01) 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ลา้นบาท (0.14) - (0.01) (0.15) 
เงินลงทนุในหุน้สามญั ลา้นบาท - - - - 
เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยถ์าวร ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท 0.00 - 0.00 0.00 
มูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ล้านบาท (0.15) - (0.01) (0.16) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท 0.04 - 0.00 0.05 
เงินกูย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนหักเงินกู้ยืม
จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

ล้านบาท (0.11) - (0.00) (0.11) 

เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (0.02) - (0.00) (0.02) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท (0.13) - (0.00) (0.14) 

ที่มา:  ขอ้มลูทางการเงินเฉพาะกิจการของ FINO ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ รายการอ่ืนยกเวน้เงินลงทนุ (Equity Investment) ใชม้ลูค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP โดยส ำหรบัเงินลงทุน
จะใชม้ลูค่าจากการประเมินตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP 

 2/ เงินกูย้ืมจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัใชมู้ลค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ทัง้นี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืม
จาก PPPM จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั เนื่องจากไม่ไดเ้ป็นบริษัทภายใตก้ลุ่ม TLP นอกจากนี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืมจาก 
M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทรว่มของ TLP จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเช่นเดียวกนั 

 3/ แปลงค่ารายการที่เป็นสกลุเงินเยนญ่ีปุ่ น (JPY) เป็นสกลุเงินบาท โดยอา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยของธนาคารแห่งประเทศไทย 

สินทรพัยห์ลกัของ FINO ประกอบดว้ย เงินใหกู้ย้ืมแก่ P Green, SNS และ PPSN รวมถึงลกูหนีร้ะหว่างกันภายใน
กลุ่ม TLP อย่างไรก็ตาม รายการเงินใหกู้ย้ืมและลกูหนีร้ะหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ไดถู้กน ำมาตดัรายการระหว่างกันออกทัง้
จ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้FINO ยงัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และสินทรพัยอ์ื่นซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

ส ำหรบัหนีสิ้นหลกัของ FINO (ภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP) ประกอบดว้ย ดอกเบีย้คา้งจ่าย
แก่ PPPM จ ำนวน (0.02) ลา้นบาท ซึ่งไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเนื่องจาก PPPM ไม่ไดอ้ยู่ภายใตก้ลุ่ม TLP ส่วนเงินกูย้ืมและ
ดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ P Green, SUMO, BEPPU, LENA, SNS และ PPSN รวมถึงเจา้หนีร้ะหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ไดถู้ก
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น ำมาตดัรายการระหว่างกนัออกทัง้จ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้FINO ยงัมีเจา้หนีอ้ื่นกบับคุคลภายนอก และภาษีเงินไดค้า้งจ่ายซึ่ง
มีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

จากการประเมินมลูค่าของ FINO ขา้งตน้ มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ FINO ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบเท่ากบั (0.14) 
ลา้นบาท ดังนั้น มูลค่ายุติธรรมของหุน้สามัญของ FINO ที่ GEO A ถือครองในสัดส่วนรอ้ยละ 100.00 จึงมีค่าติดลบเท่ากับ 
(0.14) ลา้นบาท 

ทัง้นี ้ในการค ำนวณมลูค่าส่งผ่านไปยงั GEO A ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก ำหนดมูลค่าเงินลงทุนใน FINO ขัน้ต ่ำ
เท่ากบั 0.00 บาท เนื่องจาก GEO A ไม่มีความรบัผิดในหนีสิ้นของ FINO เกินกว่ามลูค่าเงินลงทนุ 

4.3.4.3) NIS 

มลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ NIS มีดงันี ้

รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ ลา้นบาท (0.05) - (0.00) (0.06) 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ลา้นบาท (0.10) - (0.00) (0.11) 
เงินลงทนุในหุน้สามญั ลา้นบาท - - - - 
เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยถ์าวร ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท 0.00 - 0.00 0.00 
มูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ล้านบาท (0.16) - (0.01) (0.16) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท 0.03 - 0.00 0.03 
เงินกูย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนหักเงินกู้ยืม
จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

ล้านบาท (0.13) - (0.00) (0.14) 

เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท (0.13) - (0.00) (0.14) 

ที่มา:  ขอ้มลูทางการเงินเฉพาะกิจการของ NIS ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ รายการอ่ืนยกเวน้เงินลงทนุ (Equity Investment) ใชม้ลูค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP โดยส ำหรบัเงินลงทุน
จะใชม้ลูค่าจากการประเมินตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP 

 2/ เงินกูย้ืมจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัใชมู้ลค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ทัง้นี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืม
จาก PPPM จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั เนื่องจากไม่ไดเ้ป็นบริษัทภายใตก้ลุ่ม TLP นอกจากนี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืมจาก 
M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทรว่มของ TLP จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเช่นเดียวกนั 

 3/ แปลงค่ารายการที่เป็นสกลุเงินเยนญ่ีปุ่ น (JPY) เป็นสกลุเงินบาท โดยอา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยของธนาคารแห่งประเทศไทย 
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สินทรพัยห์ลกัของ NIS ประกอบดว้ย เงินใหกู้ย้ืมแก่ P Green และ PPSN รวมถึงลกูหนีร้ะหว่างกันภายในกลุ่ม TLP 
อย่างไรก็ตาม รายการเงินใหกู้ย้ืมและลกูหนีร้ะหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP ไดถู้กน ำมาตดัรายการระหว่างกนัออกทัง้จ ำนวนแลว้ 
นอกจากนี ้NIS ยงัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และสินทรพัยอ์ื่นซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

ส ำหรับหนี ้สินหลักของ NIS ประกอบด้วย เงินกู้ยืมและดอกเบีย้ค้างจ่ายแก่ P Green, SUMO, S-POWER, 
Otomeyama, BEPPU, LENA, SNS และ PPSN รวมถึงเจา้หนีร้ะหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP ซึ่งรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม 
TLP ดงักล่าวไดถ้กูน ำมาตดัรายการระหว่างกนัออกทัง้จ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้NIS ยงัมีเจา้หนีอ้ื่นกบับคุคลภายนอก และภาษี
เงินไดค้า้งจ่ายซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

จากการประเมินมลูค่าของ NIS ขา้งตน้ มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ NIS ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบเท่ากบั (0.14) ลา้น
บาท ดงันัน้ มลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ NIS ที่ GEO A ถือครองในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จึงมีค่าติดลบเท่ากับ (0.14) 
ลา้นบาท 

ทั้งนี ้ในการค ำนวณมูลค่าส่งผ่านไปยัง GEO A ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก ำหนดมูลค่าเงินลงทุนใน NIS ขั้นต ่ำ
เท่ากบั 0.00 บาท เนื่องจาก GEO A ไม่มีความรบัผิดในหนีสิ้นของ NIS เกินกว่ามลูค่าเงินลงทนุ 

4.3.5) GEO B 

มลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ GEO B มีดงันี ้

รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ ลา้นบาท (0.38) - (0.00) (0.38) 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ลา้นบาท - - - - 
เงินลงทนุใน SNS (อา้งอิงขอ้ 4.3.6.1) ลา้นบาท - - - - 
เงินลงทนุใน DUAL (อา้งอิงขอ้ 4.3.6.2) ลา้นบาท - - - - 
เงินลงทนุใน PPSN (อา้งอิงขอ้ 4.3.6.3) ลา้นบาท - - - - 
เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยถ์าวร ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ล้านบาท (0.38) - (0.00) (0.38) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท - - - - 
เงินกูย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนหักเงินกู้ยืม
จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

ล้านบาท (0.38) - (0.00) (0.38) 

เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (120.44) - (1.33) (121.77) 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (99.18) - (1.09) (100.27) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท (220.00) - (2.42) (222.42) 

ที่มา:  ขอ้มูลทางการเงินเฉพาะกิจการของ GEO B ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 
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หมายเหต:ุ 1/ รายการอ่ืนยกเวน้เงินลงทนุ (Equity Investment) ใชม้ลูค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP โดยส ำหรบัเงินลงทุน
จะใชม้ลูค่าจากการประเมินตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP 

 2/ เงินกูย้ืมจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัใชมู้ลค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ทัง้นี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืม
จาก PPPM จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั เนื่องจากไม่ไดเ้ป็นบริษัทภายใตก้ลุ่ม TLP นอกจากนี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืมจาก 
M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทรว่มของ TLP จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเช่นเดียวกนั 

 3/ แปลงค่ารายการที่เป็นสกลุเงินดอลลารส์หรฐั (USD) เป็นสกลุเงินบาท โดยอา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยของธนาคารแห่งประเทศไทย 

สินทรพัยห์ลกัของ GEO B ประกอบดว้ย เงินลงทนุใน SNS, DUAL และ PPSN รวมถึงลกูหนีร้ะหว่างกนักบั TLI และ 
TLH อย่างไรก็ตาม รายการลกูหนีร้ะหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP ไดถ้กูน ำมาตดัรายการระหว่างกนัออกทัง้จ ำนวนแลว้ 

ส ำหรบัหนีสิ้นหลักของ GEO B (ภายหลังการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP) ประกอบดว้ย เงินกูย้ืมจาก 
PPPM จ ำนวน (121.77) ลา้นบาท ดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ PPPM จ ำนวน (100.27) ลา้นบาท รวมเงินตน้และดอกเบีย้คา้งจ่าย
เท่ากับ (222.04) ลา้นบาท และเจา้หนีอ้ื่นที่มีต่อ PPPM จ ำนวน (0.28) ลา้นบาท ซึ่งรายการที่มีต่อ PPPM ดงักล่าวไม่ถูกตดั
รายการระหว่างกนัเนื่องจาก PPPM ไม่ไดอ้ยู่ภายใตก้ลุ่ม TLP ส่วนเงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ TLP รวมถึงเจา้หนีร้ะหว่าง
กนัภายในกลุ่ม TLP ไดถ้กูน ำมาตดัรายการระหว่างกนัออกทัง้จ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้GEO B ยงัมีเจา้หนีอ้ื่นกบับคุคลภายนอก
ซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

จากการประเมินมูลค่าของ GEO B ขา้งตน้ มูลค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ GEO B ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบเท่ากับ 
(222.42) ลา้นบาท ดงันัน้ มลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ GEO B ที่ TLI ถือครองในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จึงมีค่าติดลบ
เท่ากบั (222.42) ลา้นบาท 

ทั้งนี ้ในการค ำนวณมูลค่าส่งผ่านไปยัง TLI ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก ำหนดมูลค่าเงินลงทุนใน GEO B ขั้นต ่ำ
เท่ากบั 0.00 บาท เนื่องจาก TLI ไม่มีความรบัผิดในหนีสิ้นของ GEO B เกินกว่ามลูค่าเงินลงทนุ 

4.3.6) การลงทุนผ่าน GEO B 

การลงทนุผ่าน GEO B ประกอบดว้ย SNS DUAL และ PPSN โดยมีรายละเอียดดงันี ้

4.3.6.1) SNS 

มลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ SNS มีดงันี ้

รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ ลา้นบาท (0.04) - (0.00) (0.04) 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ลา้นบาท (0.02) - (0.00) (0.02) 
เงินลงทนุในหุน้สามญั ลา้นบาท - - - - 
เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยถ์าวร ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท (0.00) - (0.00) (0.00) 
มูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ล้านบาท (0.06) - (0.00) (0.06) 
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รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท 0.00 - 0.00 0.00 
เงินกูย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนหักเงินกู้ยืม
จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

ล้านบาท (0.06) - (0.00) (0.06) 

เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท (0.06) - (0.00) (0.06) 

ที่มา:  ขอ้มลูทางการเงินเฉพาะกิจการของ SNS ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ รายการอ่ืนยกเวน้เงินลงทนุ (Equity Investment) ใชม้ลูค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP โดยส ำหรบัเงินลงทุน
จะใชม้ลูค่าจากการประเมินตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP 

 2/ เงินกูย้ืมจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัใชมู้ลค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ทัง้นี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืม
จาก PPPM จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั เนื่องจากไม่ไดเ้ป็นบริษัทภายใตก้ลุ่ม TLP นอกจากนี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืมจาก 
M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทรว่มของ TLP จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเช่นเดียวกนั 

 3/ แปลงค่ารายการที่เป็นสกลุเงินเยนญ่ีปุ่ น (JPY) เป็นสกลุเงินบาท โดยอา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยของธนาคารแห่งประเทศไทย 

สินทรพัยห์ลกัของ SNS ประกอบดว้ย เงินใหกู้ย้ืมแก่ P Green, SUMO, S-POWER, Otomeyama, BEPPU, LENA, 
FINO, NIS และ DUAL รวมถึงลูกหนีร้ะหว่างกันภายในกลุ่ม TLP อย่างไรก็ตาม รายการเงินใหกู้ย้ืมและลูกหนีร้ะหว่างกัน
ภายในกลุ่ม TLP ไดถู้กน ำมาตดัรายการระหว่างกนัออกทัง้จ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้SNS ยงัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน
สด และสินทรพัยอ์ื่นซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

ส ำหรบัหนีสิ้นหลกัของ SNS ประกอบดว้ย เงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ P Green, SUMO, BEPPU, FINO และ 
PPSN รวมถึงเจา้หนีร้ะหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ซึ่งรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ดังกล่าวไดถู้กน ำมาตัดรายการ
ระหว่างกันออกทั้งจ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้SNS ยังมีเจา้หนีอ้ื่นกับบุคคลภายนอก และภาษีเงินไดค้า้งจ่ายซึ่งมีมูลค่าไม่เป็น
สาระส ำคญั 

จากการประเมินมลูค่าของ SNS ขา้งตน้ มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ SNS ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบเท่ากับ (0.06) 
ลา้นบาท ดังนั้น มูลค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ SNS ที่ GEO B ถือครองในสัดส่วนรอ้ยละ 100.00 จึงมีค่าติดลบเท่ากับ 
(0.06) ลา้นบาท 

ทั้งนี ้ในการค ำนวณมลูค่าส่งผ่านไปยัง GEO B ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก ำหนดมลูค่าเงินลงทุนใน SNS ขั้นต ่ำ
เท่ากบั 0.00 บาท เนื่องจาก GEO B ไม่มีความรบัผิดในหนีสิ้นของ SNS เกินกว่ามลูค่าเงินลงทนุ 

4.3.6.2) DUAL 

มลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ DUAL มีดงันี ้
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รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ ลา้นบาท (0.11) - (0.00) (0.11) 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ลา้นบาท (0.07) - (0.00) (0.08) 
เงินลงทนุในหุน้สามญั ลา้นบาท - - - - 
เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยถ์าวร ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท (0.03) - (0.00) (0.03) 
มูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ล้านบาท (0.21) - (0.01) (0.22) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท 0.00 - 0.00 0.00 
เงินกูย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนหักเงินกู้ยืม
จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

ล้านบาท (0.21) - (0.01) (0.22) 

เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท (0.21) - (0.01) (0.22) 

ที่มา:  ขอ้มูลทางการเงินเฉพาะกิจการของ DUAL ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ รายการอ่ืนยกเวน้เงินลงทนุ (Equity Investment) ใชม้ลูค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP โดยส ำหรบัเงินลงทุน
จะใชม้ลูค่าจากการประเมินตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP 

 2/ เงินกูย้ืมจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัใชมู้ลค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ทัง้นี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืม
จาก PPPM จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั เนื่องจากไม่ไดเ้ป็นบริษัทภายใตก้ลุ่ม TLP นอกจากนี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืมจาก 
M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทรว่มของ TLP จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเช่นเดียวกนั 

 3/ แปลงค่ารายการที่เป็นสกลุเงินเยนญ่ีปุ่ น (JPY) เป็นสกลุเงินบาท โดยอา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยของธนาคารแห่งประเทศไทย 

สินทรพัยห์ลักของ DUAL ประกอบดว้ย เงินใหกู้ย้ืมแก่ P Green และ PPSN รวมถึงลูกหนีร้ะหว่างกันภายในกลุ่ม 
TLP อย่างไรก็ตาม รายการเงินใหกู้ย้ืมและลกูหนีร้ะหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP ไดถ้กูน ำมาตดัรายการระหว่างกนัออกทัง้จ ำนวน
แลว้ นอกจากนี ้DUAL ยงัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และสินทรพัยอ์ื่นซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

ส ำหรบัหนีสิ้นหลกัของ DUAL ประกอบดว้ย เงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ P Green, SUMO, BEPPU, SNS และ 
PPSN รวมถึงเจา้หนีร้ะหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ซึ่งรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ดังกล่าวไดถู้กน ำมาตัดรายการ
ระหว่างกนัออกทัง้จ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้DUAL ยงัมีเจา้หนีอ้ื่นท่ีมีต่อ PPPM เจา้หนีอ้ื่นกบับคุคลภายนอก ภาษีเงินไดค้า้งจา่ย 
และหนีสิ้นอื่นซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

จากการประเมินมลูค่าของ DUAL ขา้งตน้ มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ DUAL ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบเท่ากบั (0.22) 
ลา้นบาท ดงันัน้ มลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ DUAL ที่ GEO B ถือครองในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จึงมีค่าติดลบเท่ากับ 
(0.22) ลา้นบาท 
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ทัง้นี ้ในการค ำนวณมลูค่าส่งผ่านไปยงั GEO B ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก ำหนดมลูค่าเงินลงทุนใน DUAL ขัน้ต ่ำ
เท่ากบั 0.00 บาท เนื่องจาก GEO B ไม่มีความรบัผิดในหนีสิ้นของ DUAL เกินกว่ามลูค่าเงินลงทนุ 

4.3.6.3) PPSN 

มลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ PPSN มีดงันี ้

รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ ลา้นบาท (4.80) - (0.17) (4.97) 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ลา้นบาท (0.06) - (0.00) (0.06) 
เงินลงทนุในหุน้สามญั ลา้นบาท - - - - 
เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยถ์าวร ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท (0.71) - (0.03) (0.74) 
มูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ล้านบาท (5.56) - (0.20) (5.76) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท 0.03 - 0.00 0.03 
เงินกูย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนหักเงินกู้ยืม
จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

ล้านบาท (5.54) - (0.20) (5.73) 

เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (412.55) - (14.65) (427.19) 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (252.76) - (8.97) (261.74) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท (670.85) - (23.82) (694.67) 

ที่มา:  ขอ้มูลทางการเงินเฉพาะกิจการของ PPSN ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ รายการอ่ืนยกเวน้เงินลงทนุ (Equity Investment) ใชม้ลูค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP โดยส ำหรบัเงินลงทุน
จะใชม้ลูค่าจากการประเมินตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP 

 2/ เงินกูย้ืมจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัใชมู้ลค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ทัง้นี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืม
จาก PPPM จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั เนื่องจากไม่ไดเ้ป็นบริษัทภายใตก้ลุ่ม TLP นอกจากนี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืมจาก 
M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทรว่มของ TLP จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเช่นเดียวกนั (ทัง้นี ้ส  ำหรบัเงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบั
ที่ PPSN มีต่อ M-LUXE ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณามลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัคืนแลว้พบว่ามีค่าเท่ากบัศนูย์) 

 3/ แปลงค่ารายการที่เป็นสกลุเงินเยนญ่ีปุ่ น (JPY) เป็นสกลุเงินบาท โดยอา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยของธนาคารแห่งประเทศไทย 

สินทรพัยห์ลกัของ PPSN ประกอบดว้ย เงินใหกู้ย้ืมแก่ P Green, SUMO, S-POWER, Otomeyama, BEPPU, FINO, 
NIS, SNS และ DUAL รวมถึงลูกหนีร้ะหว่างกันภายในกลุ่ม TLP อย่างไรก็ตาม รายการเงินใหกู้ย้ืมและลูกหนีร้ะหว่างกัน
ภายในกลุ่ม TLP ไดถู้กน ำมาตดัรายการระหว่างกนัออกทัง้จ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้PPSN ยงัมีเงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบั
จาก M-LUXE (ซึ่งพิจารณามลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัคืนเท่ากบัศนูย)์ รวมถึงเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดซึ่งมีมลูค่าไม่เป็น
สาระส ำคญั 
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ส ำหรบัหนีสิ้นหลักของ PPSN (ภายหลังการตัดรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP) ประกอบดว้ย เงินกูย้ืมจาก 
PPPM จ ำนวน (427.19) ลา้นบาท ดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ PPPM จ ำนวน (261.74) ลา้นบาท รวมเงินตน้และดอกเบีย้คา้งจ่าย
เท่ากับ (688.93) ลา้นบาท และเจา้หนีอ้ื่นที่มีต่อ PPPM จ ำนวน (1.89) ลา้นบาท รวมถึงเจา้หนีอ้ื่นที่มีต่อ M-LUXE จ ำนวน 
(0.64) ลา้นบาท ซึ่งรายการที่มีต่อ PPPM และ M-LUXE ดงักล่าวไม่ถูกตดัรายการระหว่างกันเนื่องจากไม่ไดอ้ยู่ภายใตก้ลุ่ม 
TLP ส่วนเงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่ P Green, SUMO, BEPPU, LENA, FINO, NIS และ DUAL รวมถึงเจา้หนีร้ะหว่าง
กันภายในกลุ่ม TLP ไดถู้กน ำมาตดัรายการระหว่างกนัออกทัง้จ ำนวนแลว้ นอกจากนี ้PPSN ยงัมีเจา้หนีอ้ื่นกบับคุคลภายนอก
จ ำนวน (2.44) ลา้นบาท หนีสิ้นอื่นจ ำนวน (0.74) ลา้นบาท และภาษีเงินไดค้า้งจ่ายซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 

จากการประเมินมูลค่าของ PPSN ข้างตน้ มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ PPSN ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบเท่ากับ 
(694.67) ลา้นบาท ดงันัน้ มลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ PPSN ที่ GEO B ถือครองในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จึงมีค่าติดลบ
เท่ากบั (694.67) ลา้นบาท 

ทัง้นี ้ในการค ำนวณมลูค่าส่งผ่านไปยงั GEO B ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก ำหนดมลูค่าเงินลงทุนใน PPSN ขัน้ต ่ำ
เท่ากบั 0.00 บาท เนื่องจาก GEO B ไม่มีความรบัผิดในหนีสิ้นของ PPSN เกินกว่ามลูค่าเงินลงทนุ 

4.4) OPI 

มลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ OPI มีดงันี ้

รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ ลา้นบาท 0.00 - 0.00 0.00 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ลา้นบาท - - - - 
เงินลงทนุในหุน้สามญั ลา้นบาท - - - - 
เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยถ์าวร ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ล้านบาท 0.00 - 0.00 0.00 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท - - - - 
เงินกูย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนหักเงินกู้ยืม
จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

ล้านบาท 0.00 - 0.00 0.00 

เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท 0.00 - 0.00 0.00 

ที่มา:  ขอ้มลูทางการเงินเฉพาะกิจการของ OPI ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ รายการอ่ืนยกเวน้เงินลงทนุ (Equity Investment) ใชม้ลูค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP โดยส ำหรบัเงินลงทุน
จะใชม้ลูค่าจากการประเมินตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP 
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 2/ เงินกูย้ืมจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัใชมู้ลค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่ม TLP ทัง้นี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืม
จาก PPPM จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั เนื่องจากไม่ไดเ้ป็นบริษัทภายใตก้ลุ่ม TLP นอกจากนี ้รายการเงินใหกู้ย้ืมหรือเงินกูย้ืมจาก 
M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทรว่มของ TLP จะไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนัเช่นเดียวกนั 

 3/ แปลงค่ารายการที่เป็นสกลุเงินดอลลารส์หรฐั (USD) เป็นสกลุเงินบาท โดยอา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยของธนาคารแห่งประเทศไทย 

ปัจจบุนั OPI ไม่ไดม้ีการประกอบธุรกิจและไม่มีภาระหนีสิ้นใด ๆ โดยมีเพียงลกูหนีอ้ื่นกบับคุคลภายนอกซึ่งมีมลูค่าไม่
เป็นสาระส ำคญั 

จากการประเมินมลูค่าของ OPI ขา้งตน้ มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ OPI ตามวิธี SOTP เท่ากบั 0.00 ลา้นบาท ดงันัน้ 
มลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ OPI ที่ TLP ถือครองในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จึงเท่ากบั 0.00 ลา้นบาท 

4.5) M-LUXE 

มลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity Value) ของ M-LUXE มีดงันี ้

รายการ หน่วย มูลค่า 
ภายหลังการ
ตัดรายการ
ระหว่างกัน1/ 

รายการ
ปรับปรุง 

ปรับปรุงอัตรา
แลกเปล่ียน3/  

ณ วันที ่ 
21 ต.ค. 2569 

มูลค่าหลัง
ปรับปรุง 

เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ ลา้นบาท (18.87) - (0.67) (19.54) 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย ลา้นบาท (0.03) - (0.00) (0.03) 
เงินลงทนุในหุน้สามญั ลา้นบาท - - - - 
เงินใหกู้ย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
ดอกเบีย้คา้งรบั - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยถ์าวร ลา้นบาท - - - - 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืน ลา้นบาท (0.00) - (0.00) (0.00) 
มูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ล้านบาท (18.90) - (0.67) (19.57) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลา้นบาท 0.00 - 0.00 0.00 
เงินกูย้ืม - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท (8.83) - (0.31) (9.14) 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั ลา้นบาท - - - - 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นก่อนหักเงินกู้ยืม
จากกิจการทีเ่ก่ียวข้องกัน 

ล้านบาท (27.72) - (0.98) (28.71) 

เงินกูย้ืม - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (52.46) - (1.86) (54.33) 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย - กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั2/ ลา้นบาท (3.32) - (0.12) (3.44) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท (83.51) - (2.97) (86.47) 

ที่มา:  ขอ้มูลทางการเงินเฉพาะกิจการของ M-LUXE ส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ รายการอ่ืนยกเวน้เงินลงทนุ (Equity Investment) ใชม้ลูค่าภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP โดยส ำหรบัเงินลงทุน
จะใชม้ลูค่าจากการประเมินตามล ำดบัชัน้ตามวิธี SOTP 

 2/ เนื่องจาก M-LUXE มีสถานะเป็นบริษัทร่วมและไม่ใช่บริษัทย่อยภายใตก้ลุ่ม TLP รายการเงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายจากกิจการที่
เกี่ยวขอ้งกนั (ไดแ้ก่ SUMO, BEPPU, LENA และ PPSN) จึงไม่ถกูน ำมาตดัรายการระหว่างกนั 

 3/ แปลงค่ารายการที่เป็นสกลุเงินเยนญ่ีปุ่ น (JPY) เป็นสกลุเงินบาท โดยอา้งอิงอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยของธนาคารแห่งประเทศไทย 

M-LUXE มีสถานะเป็นบรษิัทรว่มซึ่ง TLP ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 25.00 โดย M-LUXE มีสินทรพัยป์ระกอบดว้ย เงิน
สดและรายการเทียบเท่าเงินสด และลกูหนีร้ะหว่างกนักบั PPSN ซึ่งมีมลูค่าไม่เป็นสาระส ำคญั 
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ส ำหรับหนีสิ้นหลักของ M-LUXE ประกอบดว้ย เงินกู้ยืมจากกิจการที่เก่ียวข้องกัน (ไดแ้ก่ PPSN, BEPPU และ 
SUMO) จ ำนวน (54.33) ลา้นบาท ดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่กิจการที่เก่ียวขอ้งกัน (ไดแ้ก่ PPSN, LENA, BEPPU และ SUMO) 
จ ำนวน (3.44) ลา้นบาท รวมเงินตน้และดอกเบีย้คา้งจ่ายแก่กิจการที่เก่ียวขอ้งกนัเท่ากบั (57.77) ลา้นบาท และเจา้หนีอ้ื่นท่ีมี
ต่อกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั (ไดแ้ก่ P Green และ PPSN) จ ำนวน (1.25) ลา้นบาท ซึ่งรายการดงักล่าวไม่ถกูตดัรายการระหว่างกนั
เนื่องจาก M-LUXE มีสถานะเป็นบรษิัทร่วม นอกจากนี ้M-LUXE ยงัมีเงินกูย้ืมจากกิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกันจ ำนวน (9.14) ลา้น
บาท เจ้าหนีอ้ื่นกับบุคคลภายนอกจ ำนวน (18.28) ลา้นบาท รวมถึงภาษีเงินไดค้า้งจ่ายและหนี ้สินอื่นซึ่งมีมูลค่าไม่เป็น
สาระส ำคญั 

จากการประเมินมลูค่าของ M-LUXE ขา้งตน้ มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ M-LUXE ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบเท่ากบั 
(86.47) ลา้นบาท ดงันัน้ มลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ M-LUXE ตามสดัส่วนที่ TLP ถือครองรอ้ยละ 25.00 จึงมีค่าติดลบ
เท่ากบั (21.62) ลา้นบาท 

ทั้งนี ้ในการค ำนวณมลูค่าส่งผ่านไปยงั TLP ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก ำหนดมลูค่าเงินลงทุนใน M-LUXE ขั้นต ่ำ
เท่ากบั 0.00 บาท เนื่องจาก TLP ไม่มีความรบัผิดในหนีสิ้นของ M-LUXE เกินกว่ามลูค่าเงินลงทนุ 
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5) สรุปการค ำนวณมูลค่าด้วยวิธีมูลค่ารวมของแต่ละส่วน 

จากการประเมินมลูค่าของบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่มแต่ละแห่งตามโครงสรา้งการถือหุน้หลายทอดของกลุ่ม TLP สามารถสรุปผลการประเมินมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้และมลูค่าเงินลงทุน
ที่ส่งผ่านไปยงับรษิัทผูถื้อหุน้ในแต่ละระดบัชัน้ไดด้งันี ้

บริษัท ประเทศ บริษัทผู้ถือ
หุ้นโดยตรง 

วิธีทีใ่ช้ประเมิน มูลค่าส่วนของผู้ถือ
หุ้นหลังปรับปรุง 
(Equity Value) 

สัดส่วนการถือหุ้น
โดยตรง 

มูลค่าตามสัดส่วนการ
ถือหุ้น 

มูลค่าเงินลงทุนที่
ส่งผ่านไปยังผู้ถือหุ้น

โดยตรง1/ 
หน่วย    (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ล้านบาท) 
1) การลงทนุผ่าน TLI มอริเชียส TLP มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง 0.01 100.00 0.01 0.01 

1.1) การลงทนุผ่าน TLH ฮ่องกง TLI มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง (1.13) 100.00 (1.13) - 

- P Green ญ่ีปุ่ น TLH มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง (67.91) 100.00 (67.91) - 

- SUMO ญ่ีปุ่ น TLH มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง (145.07) 100.00 (145.07) - 

  - S-POWER ญ่ีปุ่ น SUMO มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง (0.04) 100.00 (0.04) - 

  - Otomeyama ญ่ีปุ่ น SUMO มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง (0.04) 100.00 (0.04) - 

- BEPPU ญ่ีปุ่ น TLH มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง (0.01) 100.00 (0.01) - 

1.2) การลงทนุผ่าน GEO A ฮ่องกง TLI มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง (68.68) 100.00 (68.68) - 

- LENA ญ่ีปุ่ น GEO A มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง (5.22) 100.00 (5.22) - 

- FINO ญ่ีปุ่ น GEO A มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง (0.14) 100.00 (0.14) - 

- NIS ญ่ีปุ่ น GEO A มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง (0.14) 100.00 (0.14) - 

1.3) การลงทนุผ่าน GEO B ฮ่องกง TLI มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง (222.42) 100.00 (222.42) - 

- SNS ญ่ีปุ่ น GEO B มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง (0.06) 100.00 (0.06) - 

- DUAL ญ่ีปุ่ น GEO B มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง (0.22) 100.00 (0.22) - 

- PPSN ญ่ีปุ่ น GEO B มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง (694.67) 100.00 (694.67) - 

2) OPI มอริเชียส TLP มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง 0.00 100.00 0.00 0.00 

3) M-LUXE ญ่ีปุ่ น TLP มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง (86.47) 25.00 (21.62) - 

ที่มา: การค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
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หมายเหต:ุ 1/ ส ำหรบับริษัทย่อยและบริษัทรว่มที่มีมลูค่าส่วนของผูถ้ือหุน้หลงัปรบัปรุงติดลบ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก ำหนดมลูค่าเงินลงทนุที่ส่งผ่านไปยงับริษทัผูถ้ือหุน้โดยตรงขัน้ต ำ่เท่ากบัศนูย ์เนื่องจากผลขาดทนุหรือส่วน
ของผูถ้ือหุน้ที่ติดลบของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมจะไม่ถือเป็นภาระผูกพันของบริษัทผูถ้ือหุน้เกินกว่ามูลค่าเงินลงทุน ทั้งนีเ้พราะ TLP และบริษัทผูถ้ือหุน้ในแต่ละระดับไม่มีภาระค ำ้ประกัน ขอ้ผูกพันในการ
สนบัสนนุทางการเงิน หรือหนา้ที่รบัผิดชอบหนีส้ินเพ่ิมเติมจากจ ำนวนเงินลงทนุ 
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ทั้งนี ้เมื่อน ำมูลค่าเงินลงทุนที่ส่งผ่านจากบริษัทย่อยและบริษัทร่วมขึน้มายังระดับ TLP สามารถสรุปการค ำนวณ
มลูค่าเงินลงทนุโดยตรงของ TLP ดว้ยวิธี SOTP ไดด้งันี ้

ส่วนประกอบของมูลค่า วิธีทีใ่ช้ประเมิน มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 
(Equity Value)1/ 

สัดส่วนการถือ
หุ้นโดย TLP 

มูลค่าเงินลงทุนในหุ้น
สามัญโดย TLP 

หน่วย  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท 
1) การลงทนุผ่าน TLI มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง 0.01 100.00 0.01 
2) OPI มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง 0.00 100.00 0.00 
3) M-LUXE มลูค่าทางบญัชีทีป่รบัปรุง - 25.00 - 
รวมมูลค่าเงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมของ TLP 0.01  0.01 

ที่มา:  การค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ ส ำหรบับริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่มีมูลค่าส่วนของผูถ้ือหุน้หลงัปรบัปรุงติดลบ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก ำหนดมูลค่าเงินลงทนุขัน้
ต ่ำเท่ากบัศนูย ์เนื่องจากผลขาดทนุหรือส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ติดลบของบริษัทย่อยและบริษัทรว่มจะไม่ถือเป็นภาระผกูพนัของบริษัทผูถ้ือ
หุน้เกินกว่ามูลค่าเงินลงทุน ทั้งนีเ้พราะ TLP และบริษัทผูถ้ือหุน้ในแต่ละระดับไม่มีภาระค ำ้ประกัน ขอ้ผูกพันในการสนับสนุนทาง
การเงิน หรือหนา้ที่รบัผิดชอบหนีส้ินเพ่ิมเติมจากจ ำนวนเงินลงทนุ 

จากนัน้จึงปรบัปรุงดว้ยสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นในระดบั TLP ดงันี ้

รายการ หน่วย มูลค่า 
เงินลงทนุในหุน้สามญัโดย TLP (จากตารางขา้งตน้) ลา้นบาท 0.01 
เงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบัของ TLP (หลงัตดัรายการระหว่างกนั) ลา้นบาท - 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของ TLP ลา้นบาท 0.03 
เงินทนุหมนุเวียนสทุธิของ TLP (หลงัตดัรายการระหว่างกนั) ลา้นบาท (4.16) 
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืนของ TLP ลา้นบาท 0.00 
หกั: เงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายของ TLP ลา้นบาท (36.45) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ล้านบาท (40.56) 
จ ำนวนหุน้สามญัที่ออกและช ำระแลว้ ลา้นหุน้ 110.00 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) ต่อหุ้น บาทต่อหุ้น (0.37) 

ที่มา:  การค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

จากการประเมินมลูค่าของบริษัทในกลุ่มแต่ละแห่งและค ำนวณมลูค่าส่งผ่านจากบริษัทชัน้ล่างขึน้มายงั TLP มลูค่า
ส่วนของผูถื้อหุน้ของ TLP ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบเท่ากบั (40.56) ลา้นบาท หรือติดลบเท่ากบั (0.37) บาทต่อหุน้ เมื่อค ำนวณ
จากจ ำนวนหุน้สามญัที่ออกและช ำระแลว้ทัง้หมดของ TLP จ ำนวน 110,000,000 หุน้ 

ดงันัน้ มลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP ภายใตว้ิธี SOTP จึงมีค่าติดลบเท่ากบั (40.56) ล้านบาท 

ทัง้นี ้เนื่องจากผูถื้อหุน้ของบรษิัทจ ำกดัมีความรบัผิดจ ำกดัไม่เกินมลูค่าหุน้ท่ีถืออยู่ และไม่มีภาระค ำ้ประกนัหนีสิ้นของ 
TLP มลูค่าทางเศรษฐกิจของหุน้สามญัของ TLP ที่ผูถื้อหุน้จะไดร้บัจึงมีค่าไม่ต  ่ำกว่า 0.00 บาท 
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3.3 การประเมินมูลค่ายุติธรรมของสิทธิเรียกร้องเงนิกู้ยืม 

PPPM มีความประสงคจ์ะโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่บริษัทมีต่อ TLP และบริษัทย่อยในต่างประเทศอีกจ ำนวน 8 
บริษัท (รวมลูกหนีท้ั้งสิน้ 9 บริษัท) ซึ่งมีมูลค่าเงินตน้คงคา้งรวมจ ำนวน 694.69 ลา้นบาท และดอกเบีย้คา้งรบัรวมจ ำนวน 
499.83 ลา้นบาท คิดเป็นมลูค่าเงินตน้และดอกเบีย้คา้งรบัรวมทัง้สิน้ 1,194.51 ลา้นบาท ใหแ้ก่ฟิเน็กซ ์อลัฟา ภายใตธุ้รกรรม
โอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม 

ทัง้นี ้บริษัทไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ (Expected Credit Loss) ไวเ้ต็มจ ำนวนทัง้ในส่วน
ของเงินตน้และดอกเบีย้คา้งรบัของลกูหนีท้ัง้ 9 ราย ส่งผลใหม้ลูค่าสทุธิทางบญัชีของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมดงักล่าว ณ วนัท่ี 30 
มิถนุายน 2569 เท่ากบั 0.00 บาท อย่างไรก็ตาม มลูค่าตามบญัชีสทุธิที่เท่ากบัศนูยไ์ม่ไดเ้ป็นขอ้สรุปว่าสิทธิเรียกรอ้งดงักล่าวไม่
มีมูลค่าทางเศรษฐกิจโดยอัตโนมัติ ขณะเดียวกัน ยอดเงินตน้และดอกเบีย้ตามสัญญาก็ไม่ไดส้ะทอ้นจ ำนวนเงินที่บริษัทจะ
สามารถเรียกเก็บไดจ้ริง ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงประเมินมลูค่ายุติธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมจากความสามารถใน
การช ำระหนีแ้ละจ ำนวนที่คาดว่าจะไดร้บัคืนจากลกูหนีแ้ต่ละรายเป็นส ำคญั 

ในส่วนของการค ำนวณดอกเบีย้คา้งรบัของลูกหนีท้ั้ง 9 ราย มีเกณฑก์ารค ำนวณแบ่งเป็น 2 กลุ่มตามสถานะการ
ด ำเนินงานและแผนการจดัการของบรษิัท กล่าวคือ 

(1) กลุ่มบริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นจ ำนวน 5 บริษัท ไดแ้ก่ P Green, SUMO, LENA, FINO และ PPSN เนื่องจาก
เป็นบริษัทในประเทศญ่ีปุ่ นที่หยดุด ำเนินกิจการตัง้แต่ปี 2565 ไม่มีรายไดแ้ละไม่มีความสามารถในการช ำระหนี ้
PPPM จึงไดม้ีหนังสือแจง้เรียกช ำระหนีไ้ปยงัลูกหนีต้ามสัญญาเงินกูย้ืมโดยค ำนวณดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของ
สญัญาถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2568 และไดยุ้ติการคิดดอกเบีย้ตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 2568 เป็นตน้ไป เพื่อสะทอ้น
แนวทางการบรหิารจดัการหนีแ้ละความไม่แน่นอนในการเรียกเก็บช ำระหนี ้เพื่อไม่ใหด้อกเบีย้คา้งรบัที่เรียกเก็บ
ไม่ไดเ้พิ่มขึน้อีก 

(2) กลุ่มบริษัทย่อยในประเทศไทยและฮ่องกงจ ำนวน  4 บริษัท ไดแ้ก่ TLP, TLH, GEO A และ GEO B ซึ่งบริษัท
ยงัคงคิดดอกเบีย้ตามสญัญาเงินกูย้ืมถึงวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 เนื่องจากบรษิัทเหล่านีไ้ม่อยู่ในแผนลม้ละลาย 
ซึ่งจะสามารถด ำเนินการช ำระบญัชีไดก้็ต่อเมื่อบรษิัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นด ำเนินการลม้ละลายแลว้เสรจ็เท่านัน้ 
ทัง้นี ้บริษัทไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทุนดา้นเครดิตไวเ้ต็มจ ำนวนและไม่รบัรูร้ายไดด้อกเบีย้ตามมาตรฐานการบัญชี
แลว้ 

ดงันัน้ ในการประเมินมลูค่ายุติธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณายอดดอกเบีย้
คา้งรบัส ำหรบับริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นทั้ง 5 บริษัท (P Green, SUMO, LENA, FINO และ PPSN) ตามจ ำนวนที่ระบุใน
หนังสือแจง้เรียกช ำระหนีด้งักล่าว ซึ่งเป็นยอดดอกเบีย้ที่ค  ำนวณถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2568 โดยไม่รวมดอกเบีย้ที่อาจเกิดขึน้
ภายหลงัวนัดงักล่าว และพิจารณายอดดอกเบีย้คา้งรบัส ำหรบั TLP, TLH, GEO A และ GEO B ตามยอดที่ค  ำนวณถึงวนัท่ี 30 
มิถุนายน 2569 เพื่อใหก้ารประเมินมลูค่ามีความเหมาะสมและสอดคลอ้งกบัขอ้มลูล่าสดุที่บริษัทใชใ้นการติดตามและบรหิาร
จดัการหนีข้องลกูหนีแ้ต่ละกลุ่ม 
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3.3.1 หลักการและข้อมูลทีใ่ช้ในการประเมิน 

การประเมินมลูค่ายตุิธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมมีหลกัการส ำคญัในการพิจารณามลูค่าปัจจุบนัของจ ำนวนเงินที่
คาดว่าจะไดร้บัช ำระคืนจากลกูหนีแ้ต่ละราย โดยไม่ไดอ้า้งอิงเฉพาะยอดเงินตน้ ดอกเบีย้คา้งรบั หรือมลูค่าตามบญัชีสทุธิของ
สิทธิเรียกรอ้ง ทัง้นี ้เนื่องจากจ ำนวนเงินที่คาดว่าจะไดร้บัจริงขึน้อยู่กับฐานะทางการเงินของลกูหนี ้มลูค่าที่สามารถเรียกคืนได้
จากสินทรพัย ์ภาระหนีสิ้น ล ำดบัสิทธิเรียกรอ้ง หลกัประกนั ระยะเวลาในการเรียกเก็บ และค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้ง 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประเมินมลูค่าสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมเป็นรายลกูหนี ้ณ วนัที่ 21 ตุลาคม 2569 ซึ่งเป็นวนัท่ี
ประเมินมูลค่า โดยอา้งอิงขอ้มูลส ำคัญ ไดแ้ก่ สัญญาเงินกูย้ืม สัญญาแกไ้ขเพิ่มเติม หนังสือแจง้เรียกช ำระหนี ้และเอกสาร
ประกอบสิทธิเรียกรอ้งแต่ละรายการ ยอดเงินตน้และดอกเบีย้คา้งรบั อตัราดอกเบีย้ วนัครบก ำหนดช ำระ และเงื่อนไขการช ำระ
คืนตามสญัญา ประวตัิการรบัช ำระหนี ้หลกัประกัน การค ำ้ประกัน และล ำดบัสิทธิเรียกรอ้งของบริษัทเมื่อเทียบกับเจา้หนีร้าย
อื่น ขอ้มลูทางการเงิน สินทรพัย ์หนีสิ้น และภาระผกูพนัของลกูหนีแ้ต่ละราย มลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัจากการจ ำหน่ายหรือเรียก
คืนสินทรพัยข์องลูกหนี ้รายงานตรวจสอบสถานะทางกฎหมาย (Legal Due Diligence) ลงวันที่ 28 กันยายน 2569 อัตรา
แลกเปล่ียน ณ วนัท่ีประเมินมลูค่าส ำหรบัสิทธิเรียกรอ้งที่ก ำหนดเป็นเงินตราต่างประเทศ ตลอดจนขอ้มลูและค ำชีแ้จงจากฝ่าย
บรหิารของบรษิัทและบคุคลที่เก่ียวขอ้ง 

ส ำหรบัสิทธิเรียกรอ้งที่ก ำหนดเป็นเงินตราต่างประเทศ ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระประเมินจ ำนวนที่คาดว่าจะไดร้บัคืน
ในสกุลเงินที่เก่ียวขอ้งก่อน แลว้จึงแปลงค่าเป็นเงินบาทโดยใชอ้ตัราแลกเปล่ียน ณ วนัที่ประเมินมลูค่าหรืออตัราแลกเปล่ียน
ล่าสดุที่ใกลเ้คียงกบัวนัท่ีดงักล่าวและสามารถอา้งอิงไดอ้ย่างน่าเชื่อถือ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระยังพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมกับมูลค่าหุ้นสามัญของ TLP 
เนื่องจากลกูหนีบ้างรายเป็น TLP หรือบริษัทที่ TLP ถือหุน้ทัง้ทางตรงหรือทางออ้ม จ ำนวนเงินท่ีจดัสรรเพื่อช ำระสิทธิเรียกรอ้ง
ของบริษัทจึงมีผลต่อมลูค่าคงเหลือที่สามารถจดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของลกูหนีร้ายดงักล่าว ในการประเมินจึงตอ้งจดัสรรมลูค่า
ตามล ำดบัสิทธิและปรบัปรุงรายการที่เก่ียวขอ้งใหเ้หมาะสม เพื่อไม่ใหเ้กิดการนบัมลูค่าซ ำ้ระหว่างมลูค่าสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม
กบัมลูค่าหุน้สามญัของ TLP 

3.3.2 การประเมินความสามารถในการช ำระหนีแ้ละจ ำนวนทีค่าดว่าจะได้รับคืน 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประเมินความสามารถในการช ำระหนีข้องลกูหนีแ้ต่ละราย โดยเริ่มจากการประมาณมูล
ค่าที่คาดว่าจะไดร้บัจริงจากสินทรพัยข์องลกูหนี ้จากนัน้หกัค่าใชจ้่ายที่จ  ำเป็นในการจ ำหน่ายหรือเรียกคืนสินทรพัย ์ค่าใชจ้่าย
ในการด ำเนินการและช ำระบญัชี ภาษี ตลอดจนหนีสิ้นและภาระผกูพนัท่ีมีล ำดบัสิทธิเหนือกว่าสิทธิเรียกรอ้งของบรษิัท จ ำนวน
เงินสทุธิที่เหลือจึงน ำมาใชเ้ป็นฐานในการประเมินจ ำนวนที่บรษิัทคาดว่าจะไดร้บัคืน 

จ ำนวนที่คาดว่าจะไดร้บัคืนจากลกูหนีแ้ต่ละรายพิจารณาจากจ ำนวนที่ต  ่ำกวา่ระหวา่งยอดสิทธิเรียกรอ้งของบรษิัทกบั
มลูค่าสทุธิที่เหลือส ำหรบัช ำระสิทธิเรียกรอ้ง ดงันี ้

จ ำนวนที่คาดว่าจะไดร้บัคืนจาก
ลกูหนีแ้ต่ละราย 

= จ ำนวนที่ต  ่ำกว่าระหว่าง (1) ยอดสิทธิเรียกรอ้งของบริษัท และ (2) มูลค่า
สุทธิที่เหลือส ำหรับช ำระสิทธิเรียกรอ้งภายหลังหักเจ้าหนี ้ที่มีล ำดับสิทธิ
เหนือกว่า 

ในการประเมินมลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัจากสินทรพัย ์ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาลกัษณะและความสามารถ
ในการเปล่ียนเป็นเงินสดของสินทรพัยแ์ต่ละประเภท โดยเงินสดและเงินฝากที่ไม่มีขอ้จ ำกัดพิจารณาในมลูค่าใกลเ้คียงยอด
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คงเหลือ ส่วนลกูหนี ้เงินมดัจ ำ ที่ดิน อาคาร เครื่องจกัร อปุกรณ ์ใบอนญุาต และสิทธิในโครงการ จะพิจารณาตามจ ำนวนที่คาด
ว่าจะเรียกเก็บหรือจ ำหน่ายไดจ้ริง ภายหลงัค ำนึงถึงสภาพของสินทรพัย ์ระยะเวลาที่ใชใ้นการจ ำหน่าย และตน้ทุนที่เก่ียวขอ้ง
แลว้ 

จากนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจะจัดสรรมูลค่าสุทธิที่คาดว่าจะไดร้ับตามล ำดับสิทธิเรียกรอ้ง โดยพิจารณา
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารหรือช ำระบญัชี ภาษีและหนีสิ้นตามกฎหมาย เจา้หนีท้ี่มีหลกัประกนั เจา้หนีภ้ายนอกที่ไม่มีหลกัประกัน 
สิทธิเรียกรอ้งของบรษิัท และเจา้หนีด้อ้ยสิทธิ ตามสิทธิและเงื่อนไขของเจา้หนีแ้ต่ละราย 

หากมูลค่าที่คาดว่าจะไดร้บัจากสินทรพัยไ์ม่เพียงพอช ำระเจา้หนีท้ี่มีล ำดับสิทธิเหนือกว่าสิทธิเรียกรอ้งของบริษัท 
จ ำนวนที่คาดว่าจะไดร้บัคืนจากลูกหนีร้ายดงักล่าวจะเท่ากับศูนย ์หากมีมลูค่าคงเหลือส ำหรบัช ำระสิทธิเรียกรอ้งของบริษัท 
จ ำนวนที่คาดว่าจะไดร้บัคืนจะไม่เกินยอดเงินตน้ ดอกเบีย้ และสิทธิอื่นท่ีบรษิัทมีสิทธิไดร้บัตามสญัญา 

ทัง้นี ้การเพิ่มขึน้ของดอกเบีย้คา้งรบัตามสิทธิในสญัญาจนถึงวนัที่ประเมินมูลค่าไม่ไดท้  ำใหม้ลูค่ายุติธรรมของสิทธิ
เรียกรอ้งเพิ่มขึน้ในจ ำนวนเดียวกนัโดยอตัโนมตัิ หากลกูหนีไ้ม่มีสินทรพัยห์รือแหล่งช ำระหนีเ้พียงพอ จ ำนวนที่คาดว่าจะไดร้บั
คืนอาจยงัคงเท่ากบัศนูย ์แมย้อดสิทธิเรียกรอ้งตามสญัญาจะเพิ่มขึน้ก็ตาม 
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3.3.3 การค ำนวณและผลการประเมินมูลค่า 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระเมินมลูค่ายุติธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมเป็นรายลกูหนี ้โดยเปรียบเทียบยอดสิทธิเรียกรอ้ง กับมลูค่าสทุธิที่คาดว่าจะสามารถน ำมาช ำระหนีแ้ก่
บรษิัทไดภ้ายหลงัการพิจารณามลูค่าสินทรพัย ์หนีสิ้น ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน และล ำดบัสิทธิเรียกรอ้งของเจา้หนีแ้ต่ละประเภท ดงันี ้

บริษัท ประเทศ เงินสดและ
รายการ
เทยีบเท่า
เงินสด 

เงินทุน
หมุนเวียน

สุทธิ 

ภาษีค้าง
จ่าย 

มูลค่า
คงเหลือ
ของเงิน
ลงทุน1/ 

มูลค่า
คงเหลือ
ของเงิน 
ให้กู้ยืม2/ 

สินทรัพย์
ถาวร 

สินทรัพย์
และหนีสิ้น

อ่ืน 

มูลค่าตามบัญชี
ของสินทรัพย์

สุทธิก่อนหักเงิน
กู้ยืม 

หัก: เงินกู้ยืม
จากบุคคล 
ภายนอก3/ 

มูลค่าตามบัญชี
ของสินทรัพย์

สุทธิก่อนหักเงิน
กู้ยืมจาก PPPM 

มูลค่าทีค่าดว่า
จะได้รับคืน4/ 

ก่อนหักเงินกู้ยืม
จาก PPPM 

หน่วย  ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
TLP ไทย 0.03 (4.16) - 0.01 - - 0.00 (4.12) - (4.12) - 

TLH ฮ่องกง - (0.25) - - - - - (0.25) - (0.25) - 

GEO A ฮ่องกง - (0.29) - - - - - (0.29) - (0.29) - 

GEO B ฮ่องกง - (0.38) - - - - - (0.38) - (0.38) - 

P Green ญ่ีปุ่ น 0.00 (0.80) (0.02) - - - 0.13 (0.69) - (0.69) - 

SUMO ญ่ีปุ่ น 0.00 (0.10) (0.02) - - - (0.43) (0.55) - (0.55) - 

LENA ญ่ีปุ่ น 0.16 (0.51) (0.05) - - - 0.00 (0.40) (4.70) (5.10) - 

FINO ญ่ีปุ่ น 0.05 (0.01) (0.15) - - - 0.00 (0.11) - (0.11) - 

PPSN ญ่ีปุ่ น 0.03 (4.97) (0.06) - - - (0.74) (5.73) - (5.73) - 

รวม  0.27 (11.47) (0.30) 0.01 - - (1.03) (12.52) (4.70) (17.23) - 

ที่มา:  ขอ้มลูทางการเงินเฉพาะกิจการส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ มลูค่าคงเหลือของเงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทรว่ม ค ำนวณจากมลูค่าส่วนของผูถ้ือหุน้ตามวิธีมลูค่ารวมของแต่ละส่วน (SOTP) ที่ส่งผ่านมายงับริษัทผูถ้ือหุน้ตามสดัส่วนการถือหุน้ ไดแ้ก่ มลูค่าเงินลงทนุของ 
TLP ใน TLI จ ำนวน 0.01 ลา้นบาท ขณะที่เงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทรว่มอ่ืนมีมลูค่าส่วนของผูถ้ือหุน้ติดลบจึงก ำหนดมลูค่าคงเหลือขัน้ต ่ำเท่ากบัศนูย์ 

 2/ เงินกูย้ืมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกันเฉพาะภายในกลุ่ม TLP ทัง้นี ้ส  ำหรบัเงินใหกู้ย้ืมแก่ M-LUXE ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทร่วมและไม่ไดถ้กูตดัรายการระหว่างกัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณามลู
ค่าที่คาดว่าจะไดร้บัคืนแลว้พบว่ามีค่าเท่ากบัศนูย ์เนื่องจาก M-LUXE มีมลูค่าตามบญัชีของสินทรพัยส์ทุธิก่อนหกัเงินกูย้ืมติดลบ 

 3/ เงินกูย้ืม (รวมดอกเบีย้คา้งจ่าย) จากบคุคลภายนอกกลุ่ม PPPM ไดแ้ก่ เงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินหรือบคุคลภายนอกที่มีล  ำดบัสิทธิเรียกรอ้งเหนือกว่าหรือทดัเทียมกบัเงินกูย้ืมจาก PPPM 
 4/ หากมูลค่าตามบญัชีของสินทรพัยส์ทุธิก่อนหกัเงินกูย้ืมจาก PPPM มีค่าติดลบ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก ำหนดมลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัคืนก่อนหกัเงินกูย้ืมจาก PPPM เท่ากับศูนย ์เนื่องจากลูกหนีมี้ภาระหนีส้ิน

หมุนเวียนและหนีส้ินอ่ืนสูงกว่าสินทรพัยท์ ำใหไ้ม่มีสินทรพัยค์งเหลือเพียงพอที่จะน ำมาช ำระหนีเ้งินกูย้ืมใหแ้ก่  PPPM ได ้ทัง้นี ้มูลค่าสินทรพัยส์ุทธิที่ติดลบดงักล่าวจะไม่ถือเป็นภาระผูกพนัของ  PPPM เกินกว่า
มลูค่าเงินใหกู้ย้ืม เนื่องจาก PPPM ไม่มีภาระค ำ้ประกนั ขอ้ผกูพนัในการสนบัสนนุทางการเงิน หรือหนา้ที่รบัผิดชอบหนีส้ินของลกูหนีเ้พ่ิมเติม 
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มูลค่าที่คาดว่าจะไดร้ับคืนของสิทธิเรียกรอ้งเงินกู้ยืมเทียบกับมูลค่าสิทธิเรียกรอ้งเงินกู้ยืมที่  PPPM มีต่อบริษัท
ดงักล่าว สรุปไดด้งันี ้

บริษัท ประเทศ มูลค่าตามบัญชีของ
สินทรัพยสุ์ทธิก่อนหัก
เงินกู้ยืมจาก PPPM 

มูลค่าทีค่าดว่าจะได้รับ
คืนของสิทธิเรียกร้อง

เงินกู้ยืม 

มูลค่าสิทธิเรียกร้องเงิน
กู้ยืม1/ 2/ ที ่PPPM มีต่อ

บริษัทดังกล่าว 

มูลค่าทีค่าดว่าจะได้รับ
คืน สูงกว่า (ต ่ำกว่า) 

สิทธิเรียกร้องเงินกู้ยืม 
หน่วย  ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
TLP ไทย (4.12) - 36.45 (36.45) 
TLH ฮ่องกง (0.25) - 0.87 (0.87) 
GEO A ฮ่องกง (0.29) - 67.65 (67.65) 
GEO B ฮ่องกง (0.38) - 219.62 (219.62) 
P Green ญ่ีปุ่ น (0.69) - 64.91 (64.91) 
SUMO ญ่ีปุ่ น (0.55) - 139.57 (139.57) 
LENA ญ่ีปุ่ น (5.10) - 0.11 (0.11) 
FINO ญ่ีปุ่ น (0.11) - 0.02 (0.02) 
PPSN ญ่ีปุ่ น (5.73) - 665.31 (665.31) 
รวม  (17.23) - 1,194.51 (1,194.51) 

ที่มา:  ขอ้มลูทางการเงินเฉพาะกิจการส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 และค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ มูลค่าของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม (รวมดอกเบีย้คา้งรบั) ที่ PPPM มีต่อบริษัทย่อยจ ำนวน 9 บริษัท ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 ซึ่งมี
มลูค่าเงินตน้รวมจ ำนวน 694.69 ลา้นบาท และดอกเบีย้คา้งรบัรวมจ ำนวน 499.83 ลา้นบาท คิดเป็นมลูค่าเงินตน้และดอกเบีย้คา้งรบั
รวมทัง้สิน้ 1,194.51 ลา้นบาท ภายใตธุ้รกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมใหแ้ก่ฟิเน็กซ ์อลัฟา ทัง้นี ้บริษัทไดต้ัง้ค่าเผื่อผลขาดทนุดา้น
เครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ไวเ้ต็มจ ำนวนทัง้เงินตน้และดอกเบีย้คา้งรบัของลูกหนีท้ัง้ 9 ราย มูลค่าสุทธิทางบญัชี ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 
2569 จึงเท่ากบั 0.00 บาท 

 2/ P Green, SUMO, LENA, FINO และ PPSN เป็นบริษัทในประเทศญ่ีปุ่ นที่หยุดด ำเนินกิจการตั้งแต่ปี 2565 ไม่มีรายไดแ้ละไม่มี
ความสามารถในการช ำระหนี ้ทัง้นี ้PPPM ไดมี้หนังสือแจง้เรียกช ำระหนีไ้ปยงัลกูหนีต้ามสญัญาเงินกูย้ืมส ำหรบับริษัทในญ่ีปุ่ นทัง้ 5 
บริษัท โดยค ำนวณดอกเบีย้ตามเงื่อนไขของสญัญาถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2568 และไดร้ะงับการค ำนวณดอกเบีย้ภายหลงัวนัดงักล่าว 
(ตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน 2568) เพื่อสะทอ้นแนวทางการบริหารจัดการหนีแ้ละความไม่แน่นอนในการเรียกเก็บช ำระหนี ้เพื่อไม่ให้
ดอกเบีย้คา้งรบัที่เรียกเก็บไม่ไดเ้พ่ิมขึน้อีก โดยในการประเมินมลูค่า ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาดอกเบีย้คา้งรบัตามจ ำนวน
ที่ระบุในหนังสือแจง้เรียกช ำระหนีด้งักล่าว ซึ่งเป็นยอดดอกเบีย้ที่ค  ำนวณถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2568 และไม่รวมดอกเบีย้ที่อาจเกิดขึน้
ภายหลงัวนัดงักล่าว ส่วนเงินใหกู้ย้ืมแก่ TLP, TLH, GEO A และ GEO B ยงัคงคิดดอกเบีย้ตามสญัญาถึงวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 
ทัง้นี ้บริษัทไดต้ัง้ค่าเผื่อผลขาดทนุเต็มจ ำนวนและไม่รบัรูร้ายไดด้อกเบีย้ตามมาตรฐานการบญัชี 

จากการพิจารณามูลค่าที่คาดว่าจะไดร้บัจากสินทรพัยข์องลูกหนีท้ั้ง 9 บริษัท หักดว้ยหนีสิ้นหมุนเวียนและภาระ
หนีสิ้นที่มีล ำดับสิทธิเหนือกว่าสิทธิเรียกรอ้งของ PPPM แลว้ พบว่าลูกหนีทุ้กรายมีมูลค่าสินทรพัยไ์ม่เพียงพอช ำระหนีสิ้น
ดงักล่าวและไม่ปรากฏมลูค่าคงเหลือที่สามารถน ำมาช ำระคืนหนีเ้งินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบัใหแ้ก่ PPPM ได ้ 

ดังนั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประเมินมูลค่ายุติธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่บริษัทจะโอนใหแ้ก่ผูร้บัโอน
ภายใตธุ้รกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมเท่ากบั 0.00 บาท 

3.3.4 ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การประเมินมูลค่ายุติธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกู้ยืมโดยพิจารณา
ความสามารถในการช ำระหนีแ้ละจ ำนวนที่คาดว่าจะไดร้บัคืนเป็นวิธีที่เหมาะสม เนื่องจากสะทอ้นฐานะทางการเงิน มลูค่าที่
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คาดว่าจะไดร้บัจริงจากสินทรพัย ์ภาระหนีสิ้น ล ำดับสิทธิเรียกรอ้ง ระยะเวลาการเรียกเก็บ และความเส่ียงของลูกหนีแ้ต่ละ
รายไดด้ีกว่าการอา้งอิงยอดเงินตน้ตามสญัญาหรือมลูค่าตามบญัชีเพียงอย่างเดียว 

แมว้่าสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมจะมีมลูค่าตามบญัชีสทุธิเท่ากบัศนูย ์เนื่องจากบรษิัทไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตไว้
เต็มจ ำนวนแลว้ แต่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณามลูค่าทางเศรษฐกิจของสิทธิเรียกรอ้งแยกต่างหาก โดยอา้งอิงจ ำนวน
ที่คาดว่าจะไดร้บัคืนจรงิจากลกูหนีแ้ต่ละราย 

อย่างไรก็ตาม ผลการประเมินขึน้อยู่กับความถูกตอ้งและครบถว้นของขอ้มูลทางการเงิน รายละเอียดสินทรพัยแ์ละ
หนีสิ้น ความสมบรูณแ์ละการบงัคบัใชข้องสญัญา ล ำดบัสิทธิของเจา้หนี ้และความสามารถในการจ ำหน่ายสินทรพัยข์องลกูหนี ้
หากขอ้เท็จจรงิหรือสถานการณด์งักล่าวเปล่ียนแปลงไปอย่างมีสาระส ำคญั จ ำนวนเงินท่ีไดร้บัช ำระจรงิอาจแตกต่างจากผลการ
ประเมิน 

ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า มลูค่ายุติธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมจ ำนวน  0.00 บาท เป็นมลู
ค่าที่เหมาะสมส ำหรบัใชเ้ป็นฐานในการเปรียบเทียบกับมลูค่าส่ิงตอบแทนที่บริษัทจะไดร้บัจากธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงิน
กูย้ืมจ ำนวน 105,000 บาท โดยควรพิจารณาร่วมกับเงื่อนไขการโอนสิทธิ ความสมบูรณข์องการปลดภาระผูกพนัของบริษัท 
และมลูค่าส่ิงตอบแทนรวมภายใตธุ้รกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทนุและโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม 

3.4 สรุปผลการประเมินมูลค่า 

3.4.1 สรุปมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด และสิทธิเรียกร้องเงนิกู้ยืม 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระเมินมลูค่ายุติธรรมของทรพัยสิ์นและสิทธิที่บริษัทจะจ ำหน่ายและโอนใหแ้ก่ฟิเน็กซ ์
อัลฟา ภายใตธุ้รกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทุนและโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม  โดยแยกพิจารณาเป็น 2 ส่วน ไดแ้ก่ (1) มูลค่า
ยุติธรรมของหุน้สามญัทัง้หมดของ TLP ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ทัง้หมดของ TLP ภายใต้
ธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทุน และ (2) มูลค่ายุติธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกู้ยืมที่บริษัทมีต่อ TLP และบริษัทย่อยใน
ต่างประเทศรวม 9 บรษิัท ภายใตธุ้รกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม 

ส ำหรบัการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระไดพ้ิจารณาวิธีการประเมินมลูคา่
ทัง้ 6 วิธี ไดแ้ก่ วิธีมลูค่าทางบญัชี (Book Value Approach) วิธีมลูค่าทางบญัชีที่ปรบัปรุง (Adjusted Book Value Approach) 
วิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนตลาด (Market Comparable Approach) วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted 
Cash Flow Approach: DCF) วิธีมลูค่าจากการช ำระบญัชี (Liquidation Value Approach) และวิธีมลูค่ารวมของแต่ละส่วน 
(Sum-of-the-Parts Approach: SOTP) โดยไดพ้ิจารณาความเหมาะสมและขอ้จ ำกดัของแต่ละวิธีใหส้อดคลอ้งกบัลกัษณะการ
ประกอบธุรกิจของ TLP ซึ่งเป็นบริษัทที่ถือเงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมทัง้ทางตรงและทางออ้มหลายทอด รวมถึง
ฐานะทางการเงิน สถานะการด ำเนินงาน และความเพียงพอของขอ้มลูที่ใชใ้นการประเมินมลูค่า 
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สรุปเปรียบเทียบมลูค่าหุน้สามญัของ TLP ตามการประเมินมลูค่าดว้ยวิธีต่าง ๆ เป็นดงันี ้

วิธีการประเมินมูลค่า มูลค่าส่วนของ 
ผู้ถือหุ้น 

มูลค่าส่วนของ 
ผู้ถือหุ้นต่อหุ้น1/ 

ความเหมาะสมของ
วิธีการประเมินมูลค่า 

  ล้านบาท บาทต่อหุ้น  
(1) วิธีมลูค่าทางบญัชี (Book Value) (39.93) (0.36) ไม่เหมาะสม 
(2) วิธีมลูค่าทางบญัชีที่ปรบัปรุง (Adjusted Book Value) (40.57) (0.37) ไม่เหมาะสม 
(3) วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนตลาด (Market Comparable 

Approach) 
ไม่สามารถค ำนวณได ้ ไม่สามารถค ำนวณได ้ ไม่เหมาะสม 

(4) วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted 
Cash Flow Approach: DCF) 

ไม่สามารถค ำนวณได ้ ไม่สามารถค ำนวณได ้ ไม่เหมาะสม 

(5) วิธีมลูค่าจากการช ำระบญัชี (Liquidation Value 
Approach) 

(44.33) (0.40) ไม่เหมาะสม 

(6) วิธีมูลค่ารวมของแต่ละส่วน (Sum-of-the-Parts 
Approach: SOTP) 

(40.56) (0.37) เหมาะสม 

ที่มา: การค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ ค ำนวณจากจ ำนวนหุน้สามญัที่ออกและช ำระแลว้ทัง้หมดของ TLP จ ำนวน 110,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท  

จากการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ TLP ดว้ยวิธีการต่าง ๆ ขา้งตน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า  วิธี

มูลค่ารวมของแต่ละส่วน (Sum-of-the-Parts Approach: SOTP) เป็นวิธีที่เหมาะสมที่สดุในการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของ
หุน้สามญัของ TLP เนื่องจาก TLP ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบรษิัทอื่น (Holding Company) ซึ่งมีโครงสรา้งการถือหุน้ใน
บริษัทย่อยและบริษัทร่วมทัง้ทางตรงและทางออ้มหลายทอด โดยวิธี SOTP สามารถสะทอ้นมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิ ภาระหนีสิ้น 
และสถานะการด ำเนินงานของบรษิัทในกลุ่มแต่ละแห่งตามล ำดบัชัน้ของการถือหุน้ ตลอดจนการตดัรายการระหว่างกนัภายใน
กลุ่มไดอ้ย่างครบถว้นและเหมาะสมกว่าวิธีอื่น ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงประเมินมลูค่ายุติธรรมของหุน้สามัญของ 
TLP ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ภายใตธุ้รกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทุนเท่ากับ (40.56) ล้านบาท หรือเท่ากับ (0.37) บาทต่อ

หุ้น ทัง้นี ้ภายใตห้ลกัความรบัผิดจ ำกดัของผูถื้อหุน้ซึ่งไม่ตอ้งรบัผิดในหนีสิ้นของบรษิัทเกินกว่ามลูค่าหุน้ท่ีถืออยู่ และบรษิัทไม่มี
ภาระค ำ้ประกนัหนีสิ้นของ TLP มลูค่าทางเศรษฐกิจขัน้ต ่ำของหุน้สามญัของ TLP ส ำหรบัผูถื้อหุน้จึงมีค่าเท่ากบั 0.00 บาท 

นอกจากนี ้ส ำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณา
ประเมินมลูค่าเป็นรายลกูหนีจ้ากจ ำนวนเงินท่ีคาดว่าจะไดร้บัช ำระคืนจรงิ โดยวิเคราะหจ์ากฐานะทางการเงิน มลูค่าสินทรพัยท์ี่
สามารถเรียกคืนได ้ภาระหนีสิ้น และการจัดสรรตามล ำดบัสิทธิเรียกรอ้งของลูกหนีแ้ต่ละราย ซึ่งอา้งอิงขอ้มลูจากงบการเงิน 
สญัญาเงินกูย้ืม และเอกสารที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงไดพ้ิจารณาปรบัปรุงรายการระหว่างกนัอย่างเหมาะสมเพื่อป้องกนัการนบัมลูคา่
ซ ำ้ซอ้นกบัมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP 

จากการพิจารณามลูค่าที่คาดวา่จะไดร้บัคืนจากสินทรพัยข์องลกูหนีท้ัง้ 9 บรษิัท หกัดว้ยหนีสิ้นท่ีมีล ำดบัสิทธิเรียกรอ้ง
เหนือกว่าสิทธิเรียกรอ้งของบริษัทแลว้ พบว่าลกูหนีท้กุรายมีมลูค่าสินทรพัยไ์ม่เพียงพอส ำหรบัการช ำระหนีสิ้นดงักล่าว และไม่
ปรากฏมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิคงเหลือที่สามารถน ำมาช ำระคืนหนีเ้งินตน้และดอกเบีย้คา้งรบัใหแ้ก่บริษัทได ้ดังนั้น ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงประเมินมูลค่ายุติธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่บริษัทจะโอนใหแ้ก่ผูร้บัโอนภายใตธุ้รกรรมโอนสิทธิ
เรียกรอ้งเงินกูย้ืมเท่ากบั 0.00 บาท 
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โดยผลการประเมินมลูค่ายตุิธรรมสรุปไดด้งันี ้

รายการ หน่วย มูลค่ายุติธรรม มูลค่าทางเศรษฐกิจข้ันต ่ำ1/ 
มลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP ลา้นบาท (40.56) 0.00 
มลูค่ายตุิธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม (รวม 9 บริษัท) ลา้นบาท 0.00 0.00 
มูลค่ายุติธรรมรวม ล้านบาท (40.56) 0.00 

ที่มา: การค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ ภายใตห้ลกัความรบัผิดจ ำกดัของผูถ้ือหุน้ซึ่งไม่ตอ้งรบัผิดในหนีส้ินของบริษัทเกินกว่ามลูค่าหุน้ที่ถืออยู่ และบริษัทไม่มีภาระค ำ้ประกัน
หนีส้ินของ TLP มลูค่าทางเศรษฐกิจขัน้ต ่ำของหุน้สามญัของ TLP ส ำหรบัผูถ้ือหุน้จึงมีค่าเท่ากบั 0.00 บาท 

การประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP และสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม มีมลูค่ายตุิธรรมรวมที่ประเมินไดเ้ท่ากบั 
(40.56) ล้านบาท หรือคิดเป็นมลูค่าทางเศรษฐกิจขัน้ต ่ำเท่ากบั 0.00 บาท 

ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาความสมัพนัธร์ะหว่างมลูค่าหุน้สามญัของ TLP กับสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม
ที่บริษัทเป็นเจา้หนีโ้ดยตรง โดยน ำสิทธิเรียกรอ้งดงักล่าวมาพิจารณาเป็นหนีสิ้นของบริษัทลกูหนีก้่อนค ำนวณมลูค่าคงเหลือที่
เป็นของผูถื้อหุน้ และน ำมลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัคืนจากสิทธิเรียกรอ้งมาแสดงเป็นมลูค่ายตุิธรรมแยกต่างหาก เพื่อไม่ใหเ้กิดการ
นบัมลูค่าซ ำ้ 

นอกจากนี ้หากพิจารณาในมุมมองของมูลค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) และมูลค่าสินทรพัยส์ุทธิของ
กิจการก่อนหกัภาระหนีเ้งินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจา่ยที่มีตอ่บรษิัท ซึ่งเทียบไดก้บัการท่ีผูซ้ือ้เขา้ซือ้ทัง้หุน้สามญัของ TLP และรบั
โอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมของกลุ่ม TLP ไปพรอ้มกันในคราวเดียวกัน พบว่ามลูค่าส่วนของกิจการ (Enterprise Value) ของ 
TLP ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบเท่ากับ (4.15) ลา้นบาท และมีมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ก่อนหกัเงินกูย้ืมจากบริษัทติดลบเท่ากบั 
(4.12) ลา้นบาท ซึ่งสะทอ้นว่าแมจ้ะพิจารณามลูค่ากิจการก่อนหกัภาระหนีเ้งินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจ่ายที่มีต่อบริษัท มลูค่าที่
คาดว่าจะไดร้บัคืนจากสินทรพัยส์ทุธิของ TLP ก็ยงัคงมีค่าไม่เกิน 0.00 บาท เช่นเดียวกนั 

3.4.2 การเปรียบเทยีบมูลค่ายุติธรรมกับมูลค่าสิ่งตอบแทน 

บรษิัทจะไดร้บัมลูค่าส่ิงตอบแทนรวมจากธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทนุและธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้มืเป็นเงนิ
สดจ ำนวนทัง้สิน้ 200,000 บาท ซึ่งประกอบดว้ย (1) ค่าตอบแทนส ำหรบัการจ ำหน่ายหุน้สามญัของ TLP จ ำนวน 95,000 บาท 
และ (2) ค่าตอบแทนส ำหรบัการโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมจ ำนวน 105,000 บาท โดยมีเงื่อนไขการช ำระเงินตามที่ก ำหนดไวใ้น
สญัญาซือ้ขายสินทรพัยแ์ละสญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้ง 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดน้ ำมลูค่ายุติธรรมรวมของหุน้สามญัของ TLP และสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่ประเมินได้
ขา้งตน้ มาเปรียบเทียบกบัมลูค่าส่ิงตอบแทนรวมจ ำนวน 200,000 บาท (ประกอบดว้ย ค่าตอบแทนจากการจ ำหน่ายหุน้สามญั
ของ TLP จ ำนวน 95,000 บาท และค่าตอบแทนจากการโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมจ ำนวน 105,000 บาท) โดยสามารถสรุปได้
ดงันี ้
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รายการ มูลค่ายุติธรรม มูลค่าทาง
เศรษฐกิจ 
ข้ันต ่ำ1/ 

มูลค่าส่ิงตอบ
แทน 

มูลค่าส่ิงตอบ
แทนสูงกว่า 

(ต ่ำกว่า) มูลค่า
ยุติธรรม 

มูลค่าส่ิงตอบ
แทนสูงกว่า 

(ต ่ำกว่า) มูลค่า
ข้ันต ่ำ 

หน่วย ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
มลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP (40.56)2/ 0.00 0.095  

(95,000 บาท) 
40.655 0.095  

(95,000 บาท) 
มลูค่ายตุิธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม 
(รวม 9 บริษัท) 

0.003/ 0.00 0.105  
(105,000 บาท) 

0.105 0.105  
(105,000 บาท) 

รวม (40.56) 0.00 0.200  
(200,000 บาท) 

40.760 0.200  
(200,000 บาท) 

ที่มา: การค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ ภายใตห้ลกัความรบัผิดจ ำกดัของผูถ้ือหุน้ซึ่งไม่ตอ้งรบัผิดในหนีส้ินของบริษัทเกินกว่ามลูค่าหุน้ที่ถืออยู่ และบริษัทไม่มีภาระค ำ้ประกัน
หนีส้ินของ TLP มลูค่าทางเศรษฐกิจขัน้ต ่ำของหุน้สามญัของ TLP ส ำหรบัผูถ้ือหุน้จึงมีค่าเท่ากบั 0.00 บาท 

 2/ ประเมินดว้ยวิธีมลูค่ารวมของแต่ละส่วน (Sum-of-the-Parts Approach: SOTP) 
 3/ ประเมินดว้ยวิธีวิเคราะหค์วามสามารถในการช ำระหนีแ้ละจ ำนวนที่คาดว่าจะไดร้บัคืน (Expected Recovery Analysis) 

จากการเปรียบเทียบขา้งตน้ มลูค่าส่ิงตอบแทนรวมที่บริษัทจะไดร้บัจากธุรกรรมจ ำนวน  200,000 บาท สงูกว่ามลูค่า
ยตุิธรรมรวมซึ่งมีค่าติดลบเท่ากบั (40.56) ลา้นบาท อยู่เป็นจ ำนวน 40.76 ลา้นบาท และหากเปรียบเทียบกบัมลูค่ายตุธิรรมทาง
เศรษฐกิจขัน้ต ่ำซึ่งมีค่าเท่ากับ 0.00 บาท มลูค่าส่ิงตอบแทนรวมจากธุรกรรมจะสงูกว่ามลูค่ายุติธรรมรวมอยู่เป็นจ ำนวน  0.20 
ลา้นบาท 

ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาเปรียบเทียบในเชิงจ ำนวนเงินและผลประโยชนท์างเศรษฐกิจ จะเห็นไดว้่าการที่บริษัทไดร้บัมลูค่า
ส่ิงตอบแทนรวมจ ำนวน 200,000 บาท จากการจ ำหน่ายหุน้สามญัและโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่มีมลูค่ายตุิธรรมรวมติดลบ
เท่ากบั (40.56) ลา้นบาท หรือคิดเป็นมลูค่าทางเศรษฐกจิขัน้ต ่ำเท่ากบั 0.00 บาท ถือเป็นรายการท่ีเป็นประโยชนต์่อบรษิัท และ
ผูถื้อหุน้ของบรษิัท 

 อนึ่ง มลูค่าส่ิงตอบแทนรวมจากธุรกรรมขา้งตน้เป็นการพิจารณาเฉพาะมลูค่าส่ิงตอบแทนที่เป็นตวัเงินซึ่งสามารถวดั
มลูค่าไดอ้ย่างชดัเจนเท่านัน้ ยงัไม่รวมถึงผลประโยชนท์างเศรษฐกิจทางออ้มอื่นที่บริษัทจะไดร้บัจากการเขา้ท ำธุรกรรม เช่น 
การลดภาระค่าใชจ้่ายในการบรหิารจดัการ การรกัษาสถานะนิติบคุคล และการจดัท ำขอ้มลูทางการเงิน (Reporting Package) 
ของกลุ่มบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่มในต่างประเทศเพื่อน ำส่งใหแ้ก่บรษิัทในการจดัท ำงบการเงินรวมในอนาคต เป็นตน้ 

3.4.3 สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

จากการพิจารณาผลการประเมินมลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ TLP และสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม ประกอบกับการ
เปรียบเทียบมลูค่ายุติธรรมรวมกับมลูค่าส่ิงตอบแทนที่บริษัทจะไดร้บัจากธุรกรรม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า 
มูลค่าส่ิงตอบแทนรวมที่บริษัทจะไดร้บัจากธุรกรรมจ ำนวน  200,000 บาท (ประกอบดว้ย ค่าตอบแทนจากการจ ำหน่ายหุน้
สามัญของ TLP จ ำนวน 95,000 บาท และค่าตอบแทนจากการโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมจ ำนวน 105,000 บาท) ซึ่งสงูกว่า
มลูค่ายุติธรรมรวมที่ประเมินไดซ้ึ่งมีค่าเท่ากับ (40.56) ลา้นบาท หรือคิดเป็นมลูค่าทางเศรษฐกิจขัน้ต ่ำเท่ากบั 0.00 บาท เป็น
มูลค่าสิ่งตอบแทนทีม่ีความเหมาะสมและสมเหตุสมผล 
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ในการใหค้วามเห็นดังกล่าว ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาลักษณะการถือเงินลงทุนหลายทอดของ TLP 
สถานะการด ำเนินงานและฐานะทางการเงินของบรษิัทในกลุ่ม TLP มลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัจากสินทรพัย ์ความสามารถในการ
ช ำระหนีข้องลกูหนีต้ามสิทธิเรียกรอ้ง การจดัสรรตามล ำดบัสิทธิเรียกรอ้งของลกูหนีแ้ต่ละราย รวมถึงความเส่ียงและความไม่
แน่นอนท่ีเก่ียวขอ้งแลว้ 

นอกจากนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาว่า การเขา้ท ำธุรกรรมในครัง้นีจ้ะท ำใหบ้ริษัทไดร้บัมลูค่าส่ิงตอบ
แทนเป็นเงินสดตามที่ตกลงกับผูซ้ือ้และผูร้บัโอน รวมทัง้ท ำใหบ้ริษัทสิน้สดุการถือเงินลงทุนในกลุ่ม TLP ซึ่งหยุดด ำเนินธุรกิจ
และมีผลการด ำเนินงานขาดทนุสะสม ตลอดจนสามารถโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่มีความไม่แน่นอนสงูในการเรียกเก็บช ำระ
หนีแ้ละไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตเต็มจ ำนวนแลว้ออกไป 

ดงันัน้ ภายใตข้อ้มลู เอกสาร สมมติฐาน และเงื่อนไขที่ไดร้บั ณ วนัท่ีประเมินมลูค่า (วนัท่ี 21 ตลุาคม 2569) ที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การเขา้ท ำธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทุนและโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมในครัง้นี ้  มีมูลค่าสิ่ง
ตอบแทนทีม่ีความเหมาะสมและสมเหตุสมผล 

ทั้งนี ้ผูถื้อหุน้ควรพิจารณาผลการประเมินมูลค่ายุติธรรมในส่วนนีค้วบคู่กับรายละเอียดเงื่อนไขของธุรกรรม ขอ้ดี 
ขอ้ดอ้ย ความเส่ียง และผลกระทบต่อบริษัทตามที่แสดงไวใ้นส่วนอื่นของรายงานฉบบันี ้เพื่อประกอบการตดัสินใจลงมติ โดย
การตดัสินใจอนมุตัิหรือไม่อนมุตัิการเขา้ท ำธุรกรรมในครัง้นีข้ึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้แต่ละรายเป็นส ำคญั 
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3.5 ความเหมาะสมของเงือ่นไขในการเข้าท ำรายการ 

ธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทุนในหุน้สามัญของ TLP และธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมในครัง้นี ้เขา้ข่ายเป็น
รายการจ ำหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นตามประกาศคณะกรรมการก ำกบัตลาดทนุท่ี ทจ. 45/2568 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ำรายการที่
มีนัยส ำคญั (“ประกาศรายการที่มีนัยส ำคญัฯ”) โดยมีขนาดรายการสูงสุดเมื่อค ำนวณตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทน
เท่ากบัรอ้ยละ 174.50 ของสินทรพัยร์วมของบรษิัทและบรษิัทย่อย (อา้งอิงจากงบการเงินรวมฉบบัสอบทานส ำหรบังวด 6 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2569) ซึ่งมีขนาดรายการเท่ากบัหรือสงูกว่ารอ้ยละ 50 จึงเขา้ข่ายเป็นรายการจ ำหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นที่
มีนยัส ำคญั ทัง้นี ้ธุรกรรมดงักล่าวไม่เขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกนั เนื่องจากผูซ้ือ้ (บริษัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกัด) ไม่ไดเ้ป็น
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษิัท 

ดังนั้น บริษัทจึงมีหน้าที่ตอ้งเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกับรายการจ ำหน่ายไปซึ่งสินทรัพยต์่อตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกบัการเขา้ท ำรายการดงักล่าว และจดัส่งรายงานความเหน็
ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพรอ้มหนังสือนัดประชุมผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ส ำนักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรพัยฯ์ และผูถื้อหุน้ของ
บริษัทเป็นการล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วัน ก่อนวันประชุมผูถื้อหุน้ เพื่อขออนุมัติการเขา้ท ำรายการจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ย
คะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวม
ส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

ในการนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขการเขา้ท ำรายการและเงื่อนไขบังคับ
ก่อนที่ส  ำคญัตามที่ระบไุวใ้นรา่งสญัญาซือ้ขายสินทรพัย ์และรา่งสญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้ง โดยมีสรุปสาระส ำคญัดงันี ้

รายการ เง่ือนไขการเข้าท ำรายการและ 
เง่ือนไขบังคับก่อนที่ส ำคัญ 

ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ 

(1)  มูลค่ารวมของส่ิง
ตอบแทน และ
เง่ือนไขการช ำระ
ราคา 

ผู้ซือ้ตกลงช ำระค่าตอบแทนรวมทั้งสิน้ 200,000 บาท 
(ค่าหุน้สามญัของ TLP จ ำนวน 95,000 บาท และค่าโอน
สิทธิเรียกร้องเงินกู้ยืมจ ำนวน 105,000 บาท) ให้แก่
บริษัทตามเงื่อนไขดงัต่อไปนี ้
- ผู้ซื ้อจะต้องช ำระเงินมัดจ ำจ ำนวน 50,000 บาท 

ให้แก่บริษัท ในวันเข้าท ำสัญญา พร้อมส่งมอบ
ส ำ เ น า ร า ย ก า ร เ ดิ น บัญ ชี ธ น า ค า ร  (Bank 
Statement) ล่าสุดของผูซ้ือ้ยอ้นหลังไม่นอ้ยกว่า 6 
เดือนใหแ้ก่บริษัท 

- ช ำระค่าตอบแทนส่วนที่เหลือจ ำนวน 150,000 บาท 
ใหแ้ก่บริษัทในวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) 
คือ วนัที่ 30 พฤศจิกายน 2569 หรือวนัอ่ืนใดตามที่
คู่สญัญาจะไดต้กลงแกไ้ขเปลี่ยนแปลงร่วมกันเป็น
ลายลกัษณอ์กัษร 

การก ำหนดใหผู้ซ้ือ้ตอ้งช ำระเงินมัดจ ำจ ำนวน 50,000 
บาท (คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 25.00 ของมูลค่าสิ่งตอบ
แทนรวม) ในวันเขา้ท ำสัญญา ถือเป็นหลักประกันการ
ปฏิบัติตามสัญญาในระดับที่ เหมาะสม อีกทั้งการ
ก ำหนดให้ผู้ซื ้อต้องน ำส่งส ำเนารายการเดินบัญชี
ธนาคาร (Bank Statement) ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 6 
เดือน ช่วยใหบ้ริษัทสามารถตรวจสอบสภาพคล่องและ
ยืนยนัความพรอ้มทางการเงินของผูซ้ือ้ไดล้่วงหนา้อย่าง
รดักมุ 
นอกจากนี ้การก ำหนดใหช้ ำระค่าตอบแทนส่วนที่เหลือ
ทั้งหมดในวันเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) เป็นไป
ตามหลกัเกณฑก์ารปฏิบตัิต่างตอบแทนตามมาตรฐาน
สัญญาซือ้ขายทั่วไป ซึ่งช่วยคุม้ครองสิทธิของบริษัทให้
มั่นใจได้ว่าจะได้รับช ำระค่าตอบแทนครบถ้วนเต็ม
จ ำนวนพร้อมกับการโอนกรรมสิทธิ์ในหุ้นสามัญของ 
TLP และสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืม โดยไม่ก่อใหเ้กิดความ
เสี่ยงดา้นการคา้งช ำระราคาภายหลงัการโอนกรรมสิทธิ์ 
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รายการ เง่ือนไขการเข้าท ำรายการและ 
เง่ือนไขบังคับก่อนที่ส ำคัญ 

ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ 

(2)  เง่ือนไขบังคับก่อน
ของฝ่ังบริษัทหรือ
ผู้ขาย (Seller’s 
Conditions 
Precedent) 

(ก) การอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท: ตอ้งไดร้บั
อนมุตัิใหเ้ขา้ท ำธุรกรรมการจ ำหน่ายสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่าย
จากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของผู้ขายเป็นที่
เรียบรอ้ยแลว้ 

มีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นกระบวนการอนุมัติ
ภายในตามปกติของบริษัทจดทะเบียน และเป็นไปตาม
ขอ้บังคับของบริษัทและพระราชบัญญัติบริษัทมหาชน
จ ำกดั พ.ศ. 2535 ทัง้นี ้ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทได้
มีมติอนุมตัิใหน้  ำเสนอต่อที่ประชุมผูถ้ือหุน้เพื่อพิจารณา
อนมุตัิการเขา้ท ำธุรกรรมดงักล่าวเป็นที่เรียบรอ้ยแลว้  

(ข) การอนุมัติจากทีป่ระชุมผู้ถือหุ้น: ตอ้งไดร้บัอนมุตัิ
จากที่ประชุมผูถ้ือหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 
4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถ้ือหุน้ที่มาประชุมและมี
สิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับรวมส่วนของผูถ้ือหุน้
ที่มีส่วนไดเ้สีย อนึ่ง ในกรณีที่คณะกรรมการตรวจสอบ
หรือที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าบริษัทไม่
สมควรเขา้ท ำรายการที่มีนัยส ำคญั จะตอ้งไม่มีผูถ้ือหุน้
คนใดหรือหลายคนซึ่งถือหุน้และมีสิทธิออกเสียงรวมกนั
ตัง้แต่รอ้ยละ 10 ขึน้ไป ของจ ำนวนสิทธิออกเสียงทัง้หมด
ของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง ลงมติ
คดัคา้นการเขา้ท ำรายการดงักล่าว 

มีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นเง่ือนไขที่สอดคลอ้งและ
เป็นไปตามหลกัเกณฑข์องประกาศคณะกรรมการก ำกับ
ตลาดทุนที่ ทจ. 45/2568 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ำ
รายการที่มีนยัส ำคญั และประกาศรายการที่มีนยัส ำคญั
ฯ ส ำหรับรายการจ ำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินที่ มีขนาด
รายการตั้งแต่รอ้ยละ 50 ขึน้ไป รวมถึงหลักเกณฑก์าร
ออกเสียงคัดคา้น (Veto Right) เพื่อคุม้ครองสิทธิของผู้
ถือหุน้รายย่อยตามที่กฎหมายก ำหนด 

 
(ค) การยืนยันโครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่ม TLP: 
บริษัทได้ด ำเนินการยืนยันโครงสร้างการถือหุ้นของ
บริษัทย่อยทั้งหมดภายใต้ TLP และจัดให้บริษัทย่อย
ทัง้หมดภายใต ้TLP และบริษัทร่วมออกหนังสือยืนยนัผู้
ถือหุน้ ณ ปัจจบุนัของตนเพ่ือส่งมอบใหแ้ก่ผูซ้ือ้ 

มีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นเงื่อนไขตามมาตรฐาน
ทั่วไปของสญัญาซือ้ขายกิจการที่มีโครงสรา้งการถือหุน้
ในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมหลายทอด เพื่อให้ผู้ซือ้มี
ความมั่นใจในความถกูตอ้งสมบรูณข์องกรรมสิทธิ์ในหุน้
ของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่ถือผ่าน TLP โดยไม่
ก่อใหเ้กิดภาระเกินสมควรแก่บริษัท  

(ง) การเปล่ียนแปลงกรรมการของ TLP: บริษัทได้
ด ำเนินการให ้TLP จัดเตรียม และ/หรือ ออกหนังสือนัด
ประชุมคณะกรรมการบริษัท และ /หรือ หนังสือนัด
ประชุมผูถ้ือหุน้ของ TLP เพื่อพิจารณาและมีมติอนุมัติ
การลาออกของกรรมการชุดปัจจุบัน พรอ้มทั้งแต่งตั้ง
บคุคลตามที่ผูซ้ือ้ก ำหนดเขา้ด ำรงต ำแหน่งเป็นกรรมการ
รายใหม่แทนที่ โดยให้มติดังกล่าวมีผลสมบูรณ์ในวัน
เสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) 

มีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นขัน้ตอนปฏิบตัิตามปกติ
ของการโอนอ ำนาจการควบคุมและบริหารจัดการ
กิจการให้แก่ผู้ซื ้อภายหลังการจ ำหน่ายหุ้นสามัญ
ทัง้หมดของ TLP โดยการก ำหนดใหมี้ผลสมบูรณ์ในวัน
เสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) ช่วยคุม้ครองบริษัทให้
ยังคงมีอ ำนาจควบคุมใน TLP จนกว่าธุรกรรมและการ
รบัช ำระค่าตอบแทนจะเสรจ็สมบรูณ ์
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รายการ เง่ือนไขการเข้าท ำรายการและ 
เง่ือนไขบังคับก่อนที่ส ำคัญ 

ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ 

 
(จ) การได้รับความยินยอมจากธนาคารเพื่อการ
ส่งออกและน ำเข้าแห่งประเทศไทย (EXIM Bank): 
บริษัทได้รับหนังสือยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจาก
ธนาคารเพื่อการส่งออกและน ำเขา้แห่งประเทศไทย ใน
การเปลี่ยนแปลงโครงสรา้งผูถ้ือหุ้นในบริษัทย่อยแลว้
ก่อนวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) อย่างไรก็ดี ใน
กรณีที่บริษัทและธนาคารเพ่ือการส่งออกและน ำเขา้แห่ง
ประเทศไทย ไดเ้ขา้ท ำสญัญาเงินกูฉ้บบัแกไ้ขเพ่ิมเติม ซึ่ง
ยกเลิกขอ้ก ำหนดเกี่ยวกบัการตอ้งไดร้บัความยินยอมใน
การเปลี่ยนแปลงโครงสรา้งการถือหุน้ในบริษัทย่อย หรือ
ข้อก ำหนดอ่ืนใดในลักษณะเดียวกันก่อนวันเสร็จสิน้
ธุรกรรม ใหถ้ือว่าเง่ือนไขบงัคบัก่อนตามขอ้ (จ) นีเ้ป็นอนั
ระงบัสิน้ไป และไม่มีผลบงัคบัใชแ้ก่คู่สญัญาอีกต่อไป 

มีความเหมาะสมและเป็นประโยชนต์่อบริษัท เนื่องจาก
เงื่อนไขดังกล่าวช่วยป้องกันมิให้การจ ำหน่ายหุ้นของ
บริษัทย่อยในครัง้นีเ้ขา้ข่ายเป็นการผิดนัดสัญญาเงินกู้ 
(Event of Default) ห รื อ ผิ ด เ งื่ อ น ไ ข ท า ง ก า ร เ งิ น 
(Covenant) ที่บริษัทมีอยู่กับสถาบันการเงินเจา้หนี ้อีก
ทั้งการก ำหนดขอ้ยกเวน้ใหเ้งื่อนไขนีร้ะงับสิน้ไปหากมี
การแกไ้ขสญัญาเงินกูเ้พ่ือยกเลิกขอ้ก ำหนดดงักล่าวแลว้ 
ยังช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นและความคล่องตัวในการปิด
ธุรกรรมใหแ้ก่บริษัท 

 
(ฉ) การแจ้งให้ Japan Finance Corporation (JFC) 
ทราบ: บริษัทไดด้  ำเนินการใหบ้ริษัทย่อยที่เกี่ยวขอ้งแจง้
เกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงในครั้งนีใ้ห้ Japan Finance 
Corporation (JFC) ทราบเป็นลายลักษณ์อักษรตาม
ข้อก ำหนดและเงื่อนไขที่ก ำหนดไว้ในสัญญาเงินกู้
ระหว่างบริษัทย่อยและ JFC 

มีความเหมาะสม เนื่องจากบริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ น 
(ไ ด้แ ก่  LENA) มี ภ า ร ะ เ งิ น กู้ ยื ม อยู่ กั บ  JFC กา ร
ด ำเนินการแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรให้เจ้าหนีท้ราบ
ตามเงื่อนไขที่ระบุไวใ้นสญัญาเงินกูจ้ึงเป็นการปฏิบตัิให้
ถกูตอ้งตามขอ้ผกูพนัทางสญัญา เพ่ือป้องกนัความเสี่ยง
ทางกฎหมายหรือข้อพิพาทที่อาจเกิดขึ ้นจากการ
เปลี่ยนแปลงผูถ้ือหุน้ทางออ้ม 

(3)  เง่ือนไขบังคับก่อน
ของฝ่ังผู้ซือ้ 
(Buyer’s 
Conditions 
Precedent) 

(ก) การอนุมัติภายในของผู้ซื้อ: ผูซ้ือ้ไดร้บัอนุมัติให้
เข้าท ำธุรกรรมซื ้อสินทรัพย์ที่จ  ำหน่ายจากที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ ที่ประชุมผูถ้ือหุน้ของผู้
ซือ้ (แลว้แต่กรณี) เป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ โดยสอดคลอ้งกับ
กฎหมาย หนังสือบริคณหส์นธิ ขอ้บังคับ และเอกสาร
จดัตัง้ที่เกี่ยวขอ้งของผูซ้ือ้ 

มีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นเงื่อนไขที่ท  ำใหบ้ริษัท
มั่นใจได้ว่าผู้ซื ้อมีอ ำนาจตามกฎหมายในการเข้าท ำ
สัญญาซือ้ขายสินทรพัย์และสัญญาโอนสิทธิเรียกรอ้ง
เงินกู้ยืมอย่างสมบูรณ์ และมีผลผูกพันผู้ซื ้อตาม
กฎหมาย 

 
(ข) การส่งมอบหลักฐานความพร้อมทางการเงินใน
การช ำระค่าตอบแทนส่วนที่เหลือ: ผูซ้ือ้ไดส้่งมอบ
หลกัฐานแสดงความพรอ้มและความมั่นคงทางการเงิน
ในการช ำระค่าตอบแทนส่วนที่ เหลือ ได้แก่ ส  ำเนา
แคชเชียรเ์ช็ค (Cashier’s Cheque) สั่งจ่ายในนามของ
บริษัทผูข้ายเป็นจ ำนวนเงิน 150,000 บาท ใหแ้ก่บริษัท
เป็นที่เรียบรอ้ยแล้วก่อนวันเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing 
Date) 

มีความเหมาะสมและช่วยลดความเสี่ยงด้านการรับ
ช ำระเงินของบริษัท เนื่องจากผูซ้ือ้ไดว้างเงินมดัจ ำไวแ้ลว้
จ ำนวน 50,000 บาท และตอ้งส่งมอบส ำเนาแคชเชียร์
เช็คส ำหรบัค่าตอบแทนส่วนที่เหลืออีกจ ำนวน 150,000 
บาท (รวมเป็นมูลค่าสิ่งตอบแทนทัง้สิน้ 200,000 บาท) 
ใหบ้ริษัทตรวจสอบความพรอ้มก่อนวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม 
จึ งช่ วยสร้างความมั่ นใจว่ าบริษัทจะได้รับ ช ำ ระ
ค่าตอบแทนครบถว้นเต็มจ ำนวนในวนัโอนกรรมสิทธิ์  

(ค) การไม่มีค ำส่ังหรือข้อห้ามตามกฎหมาย: ไม่มี
ค ำสั่ง ค ำพิพากษา ค ำวินิจฉยั หรือขอ้หา้มใด ๆ จากศาล 
หน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ำกับดูแลที่เกี่ยวขอ้ง 
อันมีผลกระทบ ขัดขวาง หรือท ำใหผู้ซ้ือ้ไม่สามารถเขา้
ถือหุน้ใน TLP และบริษัทย่อยของ TLP และบริษัทร่วม
ไดโ้ดยชอบดว้ยกฎหมาย ทั้งนี ้ผูซ้ือ้จะส่งมอบหนังสือ
รบัรองในเร่ืองดงักล่าวแก่บริษัทในวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม 

มี ค ว าม เหมา ะสม  เ นื่ อ ง จ า ก เ ป็ น เ งื่ อ น ไ ข ตาม
มาตรฐานสากลในการเขา้ท ำธุรกรรมซือ้ขายกิจการ เพ่ือ
ยืนยันว่ าการโอนหุ้นและสิท ธิ เรียกร้องสามารถ
ด ำเนินการไดโ้ดยชอบดว้ยกฎหมายและไม่ฝ่าฝืนค ำสั่ง
ของหน่วยงานทางการ 
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รายการ เง่ือนไขการเข้าท ำรายการและ 
เง่ือนไขบังคับก่อนที่ส ำคัญ 

ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ 

 
(ง) การส่งมอบข้อมูลกรรมการและผู้มีอ ำนาจลง
นามรายใหม่ของ TLP: ผู้ซื ้อได้ด ำเนินการส่งมอบ
รายชื่อ ประวัติ และเอกสารประกอบที่เกี่ยวข้องของ
บุคคลที่ผู ้ซื ้อประสงค์จะแต่งตั้งให้ด ำรงต ำแหน่งเป็น
กรรมการ และ/หรือ ผูมี้อ ำนาจลงนามรายใหม่ของ TLP 
ใหแ้ก่บริษัทเป็นลายลกัษณ์อักษร ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 
14 วนั ก่อนวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) เพื่อให ้
TLP จั ด เ ต รี ย มหนั ง สื อ นั ด ป ร ะ ชุ ม แ ล ะ ด ำ เ นิ น
กระบวนการภายในที่เกี่ยวขอ้ง 

มีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นการก ำหนดกรอบ
ระยะเวลาล่วงหนา้ (ไม่นอ้ยกว่า 14 วัน) ที่ชัดเจนและ
เพียงพอที่จะช่วยใหบ้ริษัทและ TLP สามารถจัดเตรียม
เอกสารการประชุมและด ำ เนิ นการจดทะเบียน
เปลี่ ยนแปลงกรรมการและอ ำนาจกรรมการต่ อ
หน่วยงานราชการให้แล้วเสร็จได้ทันในวันเสร็จสิ ้น
ธุรกรรม (สอดคลอ้งกับเงื่อนไขบังคับก่อนของฝ่ังผูข้าย
ในขอ้ (1) (ง)) 

(3) เง่ือนไขอ่ืน ๆ ตาม
สัญญา 

บริษัทและผูซ้ือ้ตอ้งปฏิบตัิตามเงื่อนไขอ่ืน ๆ ที่ระบุไวใ้น
สญัญาซือ้ขายสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่าย (หุน้และการโอนสิทธิ
เรียกรอ้งหนีเ้งินกู้) และหนังสือสญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้ง
เงินกูย้ืม 

มีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นขอ้ก ำหนดทั่วไปเพื่อให้
คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายปฏิบตัิตามขอ้ตกลง ค ำรบัรอง และ
หนา้ที่ตามสญัญาอย่างครบถว้น 

จากการพิจารณาเงื่อนไขการเข้าท ำรายการและเงื่อนไขบังคับก่อนที่ส  ำคัญข้างตน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเห็นว่า เงื่อนไขการเข้าท ำรายการและเงื่อนไขบังคับก่อนของการเข้าท ำธุรกรรมในครั้งนี ้  มีความเหมาะสมและ

สมเหตุสมผล เนื่องจากเป็นไปตามหลกัเกณฑข์องประกาศคณะกรรมการก ำกบัตลาดทนุที่ ทจ. 45/2568 เรื่อง หลกัเกณฑใ์น
การท ำรายการท่ีมีนยัส ำคญั สอดคลอ้งกบัขอ้ก ำหนดในสญัญาเงินกูท้ี่เก่ียวขอ้งของบรษิัทและบรษิัทย่อย และเป็นเงื่อนไขตาม
มาตรฐานทั่วไปในการท ำธุรกรรมซือ้ขายหุน้และโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม อีกทัง้การก ำหนดใหผู้ซ้ือ้ตอ้งช ำระเงินมดัจ ำจ ำนวน 
50,000 บาท (คิดเป็นรอ้ยละ 25.00 ของมูลค่าส่ิงตอบแทนรวม) ในวันเขา้ท ำสัญญา พรอ้มน ำส่งส ำเนารายการเดินบัญชี
ธนาคารยอ้นหลังไม่นอ้ยกว่า 6 เดือน และตอ้งส่งมอบส ำเนาแคชเชียรเ์ช็คส ำหรบัค่าตอบแทนส่วนที่เหลือจ ำนวน 150,000 
บาท ล่วงหน้าก่อนวันเสร็จสิน้ธุรกรรม รวมถึงการก ำหนดให้ผู้ซือ้รับโอนทรัพย์สิน หนี ้สิน ข้อพิพาท และเรื่องที่เปิดเผย 
(Disclosed Matters) ไปตามสภาพท่ีเป็นอยู่ (As-Is Basis) การส่งมอบหนงัสือค ำ้ประกันการชดเชยความเสียหาย (Letter of 
Indemnity) ใหแ้ก่กรรมการชุดเดิมในวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม และการจ ำกัดเพดานความรบัผิดสูงสุดของบริษัทภายหลังการท ำ
รายการไวอ้ย่างชดัเจนภายในระยะเวลา 1 ปี ลว้นเป็นเงื่อนไขที่รดักมุซึ่งช่วยคดักรองความพรอ้มทางการเงินของผูซ้ือ้ คุม้ครอง
สิทธิของบรษิัทในการไดร้บัช ำระค่าตอบแทนครบถว้นเต็มจ ำนวนพรอ้มกบัการโอนกรรมสิทธ์ิ ป้องกนัความเส่ียงจากการผิดนดั
สัญญาเงินกู ้และช่วยใหบ้ริษัทสามารถปลดเปลือ้งภาระผูกพันและตดัค่าใชจ้่ายในการคงสภาพนิติบุคคลในต่างประเทศได้
อย่างเบ็ดเสรจ็ โดยไม่ไดม้ีเงื่อนไขใดที่ท  ำใหบ้รษิัทและผูถื้อหุน้ของบรษิัทเสียประโยชนแ์ต่อย่างใด 
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 ส่วนที ่4 สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระต่อรายการทีมี่นัยส ำคัญเกี่ยวกับการจ ำหน่ายไปซ่ึงเงนิลงทุน
ในหุ้นสามัญของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด และการโอนสิทธิเรียกร้องในเงนิกู้ยืมให้แก่บุคคลภายนอก 

 

ตามที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “PPPM”) ครัง้ที่ 6/2569 เมื่อวนัท่ี 
22 ตุลาคม 2569 ไดม้ีมติอนุมัติใหน้ ำเสนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2569 ซึ่งจะจัดขึน้ในวันที่ 27 พฤศจิกายน 
2569 เพื่อพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ำธุรกรรมการจ ำหน่ายไปซึ่งหุน้สามญัของบรษิัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั (“ทีลกัซ ์พาวเวอร”์ 
หรือ “TLP”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 99.99998 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ (“ธุรกรรมการ
จ ำหน่ายเงินลงทุน”) และอนุมตัิใหบ้ริษัทโอนสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืมที่บริษัทมีต่อบริษัทย่อยรวมจ ำนวน 9 บริษัท มลูหนีร้วม
ทัง้สิน้ 1,194.51 ลา้นบาท (“ธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม”) ใหแ้ก่บรษิัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกดั (“ผูซ้ือ้” หรือ “ผูร้บัโอน” หรือ 
“ฟิเน็กซ ์อลัฟา”) โดยมีมลูค่าส่ิงตอบแทนรวมทัง้สิน้ 200,000 บาท โดยมีรายละเอียดการเขา้ท ำรายการท่ีเก่ียวขอ้ง ดงัต่อไปนี ้

1) ธุรกรรมการจ ำหน่ายเงนิลงทุน:  

บรษิัทจะจ ำหน่ายเงินลงทนุในหุน้สามญัของ TLP ที่บรษิัทถืออยู่จ  ำนวน 109,999,998 หุน้ และจดัใหผู้ถื้อหุน้รายย่อย
อีก 2 ราย โอนหุน้รายละ 1 หุน้ รวมทัง้สิน้ 110,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระ
แลว้ของ TLP (มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท) ใหแ้ก่ ฟิเน็กซ ์อัลฟา ในราคาส่ิงตอบแทนจ ำนวน 95,000 บาท ทั้งนี ้การ
จ ำหน่ายเงินลงทนุในหุน้สามญัของ TLP ดงักล่าวจะส่งผลให ้TLP รวมถึงบรษิัทย่อยทางตรงและทางออ้มอีกจ ำนวน 16 บรษิัท 
(รวมเป็นบริษัทย่อย 17 บริษัท) และบริษัทร่วมทางออ้มที่ถือหุน้ผ่าน TLP จ ำนวน 1 บริษัท สิน้สภาพการเป็นบริษัทย่อยและ
บรษิัทรว่มของบรษิัท (ทัง้นี ้มลูค่าสทุธิทางบญัชีของเงินลงทนุใน TLP ตามงบการเงนิรวมของบรษิัท ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 
เท่ากบั 0.00 บาท) 

2) ธุรกรรมโอนสิทธิเรียกร้องเงนิกู้ยืม 

บริษัทจะโอนสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืมที่บริษัทมีต่อ TLP และบริษัทย่อยในต่างประเทศอีกจ ำนวน 8 บริษัท (ไดแ้ก่ 
TLH, GEO A, GEO B, PPSN, SUMO, P Green, LENA และ FINO) รวมลกูหนีท้ัง้สิน้ 9 บริษัท ซึ่งมีมลูหนีเ้งินตน้คงคา้งรวม
จ ำนวน 694,687,212 บาท (ประมาณ 694.69 ลา้นบาท) และดอกเบีย้คา้งรบัรวมจ ำนวน 499,826,134 บาท (ประมาณ 
499.83 ลา้นบาท) คิดเป็นมลูหนีเ้งินตน้และดอกเบีย้คา้งรบัรวมทัง้สิน้ 1,194,513,346 บาท (ประมาณ 1,194.51 ลา้นบาท) 
ใหแ้ก่ ฟิเน็กซ ์อลัฟา ในราคาส่ิงตอบแทนจ ำนวน 105,000 บาท (ทัง้นี ้มลูค่าสทุธิทางบญัชีของเงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบั
ดงักล่าว ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 เท่ากบั 0.00 บาท เนื่องจากบรษิัทไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ไว้
เต็มจ ำนวนแลว้) 

การเขา้ท ำธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทนุและธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมใหแ้ก่ ฟิเน็กซ ์อลัฟา ดงักล่าว เขา้ข่าย
เป็นรายการจ ำหน่ายไปซึ่งสินทรพัยต์ามประกาศคณะกรรมการก ำกับตลาดทุน ที่ ทจ . 45/2568 เรื่อง หลักเกณฑใ์นการท ำ
รายการที่มีนยัส ำคญั ลงวันที่ 19 ธันวาคม 2568 (“ประกาศรายการที่มีนยัส ำคัญ”) โดยมีขนาดรายการสงูสุดเท่ากับรอ้ยละ 
174.50 ตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทน (ค ำนวณจากมลูค่าส่ิงตอบแทนที่ไดร้บัรวม 0.20 ลา้นบาท บวกกับภาระหนีเ้งิน
ใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบัที่บริษัทมีต่อ TLP และบริษัทย่อยในต่างประเทศรวมประมาณ 1,194.51 ลา้นบาท รวมเป็นมลูค่า
รวมของส่ิงตอบแทนที่ใชใ้นการค ำนวณขนาดรายการเท่ากับ 1,194.71 ลา้นบาท เปรียบเทียบกับสินทรพัยร์วมของบริษัท
จ ำนวน 684.67 ลา้นบาท) อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทส ำหรบังวด 6 เดือน สิน้สดุ ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 ทัง้นี ้
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บริษัทไม่มีการเขา้ท ำรายการจ ำหน่ายไปซึ่งสินทรพัยร์ายการอื่นในช่วงระยะเวลา 12 เดือนก่อนวนัที่คณะกรรมการบรษิัทมีมติ
อนมุตัิการเขา้ท ำรายการในครัง้นี ้ท่ีจะตอ้งน ำมานบัรวมเป็นรายการเดียวกนั 

 อนึ่ง ฟิเน็กซ ์อัลฟา ไม่มีความเก่ียวขอ้งและไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทและ TLP ดังนั้น ธุรกรรมการ
จ ำหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นในครัง้นีจ้ึงไม่เขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการก ำกับตลาดทุน ที่ ทจ . 
46/2568 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ำรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ลงวนัท่ี 19 ธันวาคม 2568 (“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั”) 

อย่างไรก็ดี เนื่องจากธุรกรรมดังกล่าวจัดเป็นรายการจ ำหน่ายไปซึ่งสินทรพัยท์ี่มีขนาดรายการเกินกว่ารอ้ยละ 50 
บรษิัทจึงมีหนา้ที่ตอ้งปฏิบตัิตามประกาศรายการท่ีมีนยัส ำคญั ดงัต่อไปนี ้

(1) จดัท ำและเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัการเขา้ท ำรายการจ ำหน่ายไปซึ่งสินทรพัยต์่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) และจดัส่งหนงัสือแจง้ผูถื้อหุน้นบัแต่วนัท่ีเปิดเผยสารสนเทศ 

(2) แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกับการเขา้ท ำรายการดังกล่าว โดยตอ้งจัดส่งรายงาน
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใหแ้ก่ส ำนกังานคณะกรรมการก ำกับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
(“ส ำนกังาน ก.ล.ต.”) ตลาดหลกัทรพัยฯ์ และผูถื้อหุน้ของบรษิัท 

(3) จัดใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมตัิการเขา้ท ำรายการดงักล่าว โดยบริษัทจะตอ้งจัดส่งหนังสือนดั
ประชุมใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วัน ก่อนวันประชุมผูถื้อหุน้ และการเขา้ท ำรายการจะตอ้งไดร้บั
อนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุ
และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับรวมส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนไดเ้สีย  อนึ่ง ในกรณีที่คณะกรรมการ
ตรวจสอบ หรือที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าบรษิัทไม่สมควรเขา้ท ำรายการดงักล่าว จะตอ้งไม่มีผูถื้อ
หุน้คนใดหรือหลายคนซึ่งถือหุน้และมีสิทธิออกเสียงรวมกันตัง้แต่รอ้ยละ 10 ขึน้ไป ของจ ำนวนสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียง ลงมติคดัคา้นการเขา้ท ำรายการนัน้ 

ทัง้นี ้สามารถสรุปความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดด้งันี ้

ความสมเหตุสมผลของการเข้าท ำรายการ 

1) วัตถุประสงค ์และความจ ำเป็นในการเข้าท ำรายการ 

บริษัทมีความประสงคท์ี่จะจ ำหน่ายเงินลงทุนในกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพในต่างประเทศ โดย
การจ ำหน่ายหุน้สามญัทัง้หมดของ TLP ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ ควบคู่ไปกับการโอนสิทธิ
เรียกรอ้งในเงินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบัท่ีบรษิัทมีต่อ TLP และบรษิัทย่อยในต่างประเทศอีก 8 บรษิัท (รวมลกูหนี ้9 บรษิัท) มลู
หนีร้วม 1,194.51 ลา้นบาท ใหแ้ก่ ฟิเน็กซ ์อลัฟา ในมลูค่าส่ิงตอบแทนรวมทัง้สิน้ 200,000 บาท (แบ่งเป็นค่าตอบแทนจากการ
จ ำหน่ายเงินลงทุนในหุน้สามญัของ TLP จ ำนวน 95,000 บาท และค่าตอบแทนจากการโอนสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืมจ ำนวน 
105,000 บาท) 

การเขา้ท ำธุรกรรมในครัง้นีม้ีวตัถุประสงคส์ ำคญัเพื่อยตุิการรบัรูผ้ลขาดทนุจากกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าในต่างประเทศซึ่ง
ปัจจุบันไดห้ยุดด ำเนินธุรกิจเชิงพาณิชยท์ั้งหมดแลว้ และไม่สามารถสรา้งรายไดห้รือกระแสเงินสดให้แก่บริษัทไดอ้ย่างมี
นัยส ำคัญ ตลอดจนเพื่อลดภาระค่าใช้จ่ายในการคงสภาพนิติบุคคลของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมรวม 18 บริษัท (ซึ่งจด
ทะเบียนจดัตัง้ในประเทศไทย มอริเชียส ฮ่องกง และญ่ีปุ่ น) ที่เกิดขึน้อย่างต่อเนื่องประมาณ 8.00 – 10.00 ลา้นบาทต่อปี ทัง้นี ้
ภายหลงัจากการเขา้ท ำรายการแลว้เสร็จ บริษัทจะสามารถยุติภาระทางการเงินและภาระการบริหารจดัการหนีสิ้นรวมถึงขอ้
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พิพาทต่างๆ ของกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้า และสามารถมุ่งเนน้การด ำเนินงานในธุรกิจหลกัที่มีความเชี่ยวชาญมาอย่างยาวนานกว่า 
38 ปี ไดแ้ก่ การผลิตและจ ำหน่ายอาหารสตัวเ์ศรษฐกิจ (อาหารไก่ อาหารสกุร) อาหารสตัวน์ ำ้ และอาหารสตัวเ์ลีย้ง ทัง้ภายใต้
ตราสินคา้ของบรษิัท (Company Brand) และธุรกิจรบัจา้งผลิต (OEM) รวมถึงการแสวงหาโอกาสในการเขา้ลงทนุในกิจการที่มี
ศกัยภาพในการสรา้งรายไดท้ี่มั่นคงและก่อใหเ้กิดผลประโยชนใ์นระยะยาวต่อบรษิัทและผูถื้อหุน้ต่อไป 

โดยการเขา้ท ำธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทนุและธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมดงักล่าว มีขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความ
เส่ียงที่เก่ียวขอ้งต่อบรษิัท สรุปไดด้งันี ้

2) เปรียบเทยีบข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ำรายการ 

2.1) ข้อดีของการเข้าท ำรายการ 

2.1.1) ข้อดีของการเข้าท ำรายการจ ำหน่ายไปซ่ึงเงนิลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด 

▪ สามารถยุติผลขาดทุนและภาระค่าใช้จ่ายในการคงสภาพนิติบุคคลของกลุ่มบริษัทย่อยและบริษัทร่วม ใน
ต่างประเทศ 

▪ ภาระหนีสิ้น ขอ้พิพาท และภาระผกูพนัของกลุ่มบรษิัทจะตกเป็นของผูซ้ือ้ตามสภาพท่ีเป็นอยู่ (As-Is Basis) 
▪ รบัรูก้  ำไรจากการจ ำหน่ายเงินลงทุน และฐานะการเงินตามงบการเงินรวมสามารถสะทอ้นผลประกอบการของ

ธุรกิจหลกัของบรษิัทมากยิ่งขึน้ 
▪ สามารถยตุิการลงทนุในกิจการท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้และมีความแน่นอนมากกว่าทางเลือกอื่น 
▪ สามารถก ำหนดแผนงานและทิศทางในการประกอบธุรกิจหลกัไดอ้ย่างชดัเจน 
▪ เป็นการจ ำหน่ายเงินลงทนุท่ีคุม้ค่า 

2.1.2) ข้อดีของการเข้าท ำรายการโอนสิทธิเรียกร้องในเงนิให้กู้ยืม 

▪ บรษิัทไดร้บัเงินสดจากการจ ำหน่ายสิทธิเรียกรอ้งที่ไม่สามารถเรียกเก็บได ้
▪ สามารถตดัรายการลกูหนีแ้ละค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตออกจากงบการเงิน 

2.2) ข้อด้อยของการเข้าท ำรายการ 

2.2.1) ข้อด้อยของการเข้าท ำรายการจ ำหน่ายไปซ่ึงเงนิลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด 

▪ สญูเสียโอกาสในการไดร้บัประโยชนจ์ากสินทรพัย ์สิทธิ หรือขอ้เรียกรอ้งที่อาจมีในอนาคตของกลุ่มบรษิัท 
▪ มีค่าใชจ้่ายและภาระในการเขา้ท ำรายการสงูกว่าส่ิงตอบแทนที่ไดร้บั 
▪ บรษิัทจะยตุิการลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพในในต่างประเทศ 

2.2.2) ข้อด้อยของการเข้าท ำรายการโอนสิทธิเรียกร้องในเงนิให้กู้ยืม 

▪ เป็นการโอนสิทธิเรียกรอ้งในราคาต ่ำกว่ามลูหนีอ้ย่างมีนยัส ำคญั และเสียโอกาสในการไดร้บัช ำระหนี ้ในอนาคต 
▪ บริษัทยังคงมีความรับผิดตามค ำรบัรองและค ำรับประกันเก่ียวกับสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมภายหลังการเขา้ท ำ

รายการ 
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3) ความเสี่ยงทีอ่าจจะเกิดขึน้จากการเข้าท ำรายการ 

3.1) ความเสี่ยงของการจ ำหน่ายไปซ่ึงเงนิลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด 

▪ ความเส่ียงจากการไม่สามารถจดแจง้การปลดจ ำน ำหุน้ในสมดุทะเบียนหุน้ของบรษิัทย่อยที่ฮ่องกง 
▪ ความเส่ียงเก่ียวกบัสถานะผูถื้อหุน้ของ TLP ใน M-LUXE และผลผกูพนัจากสญัญาผูถื้อหุน้ (SHA) 
▪ ความเส่ียงเก่ียวกบัความรบัผิดของกรรมการชดุเดิมใน TLP รวมถึงบรษิัทย่อย และบรษิัทรว่มของ TLP 
▪ ความเส่ียงจากการผิดนดัช ำระหนีเ้งินกูข้อง LENA ต่อ Japan Finance Corporation (JFC) 
▪ ความเส่ียงจากเรื่องที่เปิดเผย (Disclosed Matters) ซึ่งผูซ้ือ้รบัไปตามสภาพ 

3.2) ความเสี่ยงของการโอนสิทธิเรียกร้องในเงนิให้กู้ยืม 

▪ ความเส่ียงจากเอกสารตน้ฉบบัสญัญาเงินกูบ้างฉบบัสญูหาย 

3.3) ความเสี่ยงของการเข้าท ำรายการโดยรวม 

▪ ความเส่ียงจากการคดัคา้นของผูถื้อหุน้ ซึ่งจะส่งผลท ำใหบ้รษิัทไม่ไดร้บัอนมุตัิใหเ้ขา้ท ำรายการจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ 
▪ ความเส่ียงดา้นความสามารถในการปฏิบตัิตามสญัญาของผูซ้ือ้ 
▪ ความเส่ียงจากการถกูเรียกรอ้งค่าเสียหายจากการผิดค ำรบัรองและค ำรบัประกนัภายหลงัการเขา้ท ำรายการ 

ความสมเหตุสมผลของราคาและมูลค่าสิ่งตอบแทนในการเข้าท ำรายการ 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของมลูค่าส่ิงตอบแทนส ำหรบัการเขา้ท ำธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทุนในหุน้สามญั
ของ TLP และการโอนสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืม ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดแ้ยกประเมินมลูค่ายตุิธรรมของทรพัยสิ์นและสิทธิ
ทัง้สองประเภทออกจากกนัตามลกัษณะและล ำดบัสิทธิเรียกรอ้ง ก่อนน ำมาสรุปรวมเพื่อเปรียบเทียบกบัมลูค่าส่ิงตอบแทนรวม
ของธุรกรรม ณ วนัท่ีประเมินมลูค่า (วนัท่ี 21 ตลุาคม 2569) โดยมีรายละเอียดดงันี ้

1) การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด (TLP) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ TLP ในสัดส่วนรอ้ยละ 100.00 
(จ ำนวน 110,000,000 หุน้) โดยพิจารณาวิธีประเมินมลูค่าที่เป็นที่ยอมรบัตามมาตรฐานวิชาชีพรวม 6 วิธี ซึ่งสามารถสรุปผล
การประเมินและความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อความเหมาะสมของแต่ละวิธีไดด้งัตารางต่อไปนี  ้

 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหาชน) ส่วนที่ 4 หนา้ 135 

วิธีการประเมินมูลค่า มูลค่าส่วน
ของผู้ถือหุ้น
ของ TLP 

มูลค่าส่วน
ของผู้ถือหุ้น

ต่อหุ้น 

มูลค่าทาง
เศรษฐกิจ 
ข้ันต ่ำ1/ 

ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงินอิสระ 

หน่วย ล้านบาท บาทต่อหุ้น ล้านบาท  
(1) วิธีมูลค่าทางบัญชี 

(Book Value 
Approach: BV) 

(39.93) (0.36) 0.00 ไม่เหมาะสม เนื่องจากสะทอ้นเพียงมลูค่าทางบญัชีตาม
งบการเงินเฉพาะกิจการ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 โดย
ไม่ได้สะท้อนมูลค่ายุติธรรมของสินทรพัย์ หนีส้ิน  และ
โครงสรา้งการถือหุน้หลายทอดในบริษัทย่อยและบริษัท
รว่มอย่างครบถว้น 

(2) วิธีมูลค่าทางบัญชีที่
ปรับปรุง (Adjusted 
Book Value 
Approach: ABV) 

(40.57) (0.37) 0.00 ไม่เหมาะสม แมจ้ะปรบัปรุงรายการสินทรพัยแ์ละหนีส้ิน 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2569 และตัดรายการระหว่างกัน
แลว้ แต่การประเมินจากงบการเงินเฉพาะกิจการของ 
TLP เพียงระดบัเดียวยงัไม่อาจสะทอ้นการส่งผ่านมูลค่า
ตามล ำดับชั้นของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมหลายทอด
ไดโ้ดยตรง 

(3) วิธีเปรียบเทยีบ
อัตราส่วนตลาด 
(Market Comparable 
Approach) 

ไม่สามารถ
ค ำนวณได ้

ไม่สามารถ
ค ำนวณได ้

ไม่สามารถ
ค ำนวณได ้

ไม่เหมาะสม เนื่องจาก TLP มีผลขาดทนุสทุธิ มีส่วนของ
ผูถ้ือหุน้ติดลบ และมี EBITDA ติดลบ ท ำใหต้วัแปรทาง
การเงินเป็นลบทัง้หมด อีกทัง้กลุ่มบริษัทไดห้ยุดด ำเนิน
ธุรกิจตามปกติ จึงไม่สามารถเปรียบเทียบกับบริษัทจด
ทะเบียนที่ด  ำเนินธุรกิจปกติได ้

(4) วิธีมูลค่าปัจจุบัน
สุทธิของกระแสเงิน
สด (Discounted 
Cash Flow 
Approach: DCF) 

ไม่สามารถ
ค ำนวณได ้

ไม่สามารถ
ค ำนวณได ้

ไม่สามารถ
ค ำนวณได ้

ไม่เหมาะสม เนื่องจาก TLP และบริษัทย่อยในกลุ่มได้
หยุดด ำเนินธุรกิจเชิงพาณิชยแ์ลว้ ไม่มีรายไดจ้ากการ
ด ำเนินงานอย่างต่อเนื่ อง  และไม่มีแผนธุรกิจหรือ
ประมาณการทางการเงินที่มีหลกัฐานสนบัสนนุเพียงพอ
ในการจดัท ำประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตอย่าง
น่าเช่ือถือ 

(5) วิธีมูลค่าจากการ
ช ำระบัญชี 
(Liquidation Value 
Approach) 

(44.33) (0.40) 0.00 ไม่เหมาะสมที่จะใช้เป็นวิธีหลัก  เนื่องจากตั้งอยู่บน
สมมติฐานการเลิกกิจการและช ำระบญัชีของทุกบริษัท
ในกลุ่ม (มีภาระค่าใชจ้่ายในการเลิกและช ำระบญัชีรวม
ประมาณ 3.76 ลา้นบาท) ขณะที่ธุรกรรมครัง้นีเ้ป็นการ
จ ำหน่ายหุ้นสามัญตามสภาพที่เป็นอยู่ (As-Is Basis) 
ใหแ้ก่ผูซ้ือ้ อย่างไรก็ดี สามารถใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบเพ่ือ
สอบทานมลูค่าคงเหลือได ้

(6) วิธีมูลค่ารวมของแต่
ละส่วน (Sum-of-the-
Parts Approach: 
SOTP) 

(40.56) (0.37) 0.00 เหมาะสมที่สุด เนื่องจาก TLP เป็นบริษัทโฮลดิง้ที่ถือ
เงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมหลายทอด  การ
ประเมินมูลค่าของแต่ละบริษัทจากชั้นล่างสุดขึน้มายงั 
TLP ดว้ยวิธี ABV ควบคู่กับการตัดรายการระหว่างกัน 
และการจ ำกดัความรบัผิดในบริษัทย่อยที่มีส่วนของผูถ้ือ
หุน้ติดลบไวไ้ม่ต ่ำกว่าศูนย์ สามารถสะทอ้นโครงสรา้ง
และมูลค่าทางเศรษฐกิจของกลุ่ม TLP ไดอ้ย่างถูกตอ้ง
และครบถว้นที่สดุ 

ที่มา: การค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
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หมายเหต:ุ 1/ เนื่องจากผูถ้ือหุน้ของบริษัทจ ำกดัมีความรบัผิดจ ำกดัไม่เกินมลูค่าหุน้ที่ถืออยู่ (ซึ่งช ำระเต็มมลูค่าแลว้) และบริษัทไม่มีภาระค ำ้ประกัน
หนีส้ินของ TLP และบริษัทย่อย ดงันัน้ แมมู้ลค่าส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ค  ำนวณไดจ้ะมีค่าติดลบ มูลค่าทางเศรษฐกิจของหุน้สามัญของ 
TLP ที่ผูถ้ือหุน้จะไดร้บัจึงมีค่าไม่ต ่ำกว่า 0.00 บาท 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า วิธีมลูค่ารวมของแต่ละส่วน (Sum-of-the-Parts Approach: SOTP) เป็นวิธี
ที่เหมาะสมที่สดุในการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP โดยจากการประเมินมลูค่าของบรษิัทย่อยและบรษิัทร่วม
ทัง้ 17 แห่งภายใต ้TLP พบว่าบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่มจ ำนวน 15 แห่งมีมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้หลงัปรบัปรุงติดลบ (ซึ่งก ำหนด
มูลค่าเงินลงทุนที่ส่งผ่านมายงับริษัทแม่ในแต่ละทอดขั้นต ่ำเท่ากับ 0.00 บาท ตามหลักความรบัผิดจ ำกัดของผูถื้อหุน้) เมื่อ
น ำมารวมกบัเงินสดของ TLP หกัดว้ยเงินทนุหมนุเวียนสทุธิที่ติดลบของ TLP และหกัดว้ยภาระหนีเ้งินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งจา่ย
ที่ TLP มีต่อ PPPM ส่งผลใหม้ลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ TLP ตามวิธี SOTP มีค่าติดลบเท่ากบั (40.56) ล้านบาท หรือคิดเป็น 
(0.37) บาทต่อหุ้น และเมื่อพิจารณาภายใตห้ลกัความรบัผิดจ ำกดัของผูถื้อหุน้ มลูค่ายตุิธรรมทางเศรษฐกิจของหุน้สามญัของ 
TLP ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จึงมีค่าเท่ากบั 0.00 บาท 

เมื่อเปรียบเทียบกับมูลค่าส่ิงตอบแทนจากการจ ำหน่ายหุน้สามัญของ TLP ที่บริษัทจะไดร้บัจ ำนวน 95,000 บาท 
(0.095 ลา้นบาท) พบว่าสูงกว่ามูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจ ำนวน 95,000 บาท ดังนั้น ราคา
จ ำหน่ายหุน้สามญัของ TLP จึงมีความเหมาะสม 

2) การประเมินมูลค่ายุติธรรมของสิทธิเรียกร้องในเงนิกู้ยืม 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระเมินมลูค่ายตุิธรรมของสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืมที่บรษิัทมีต่อ TLP และบรษิัทย่อยใน
ต่างประเทศอีก 8 บริษัท (รวมลูกหนี ้9 บริษัท ไดแ้ก่ TLP, TLH, GEO A, GEO B, P Green, SUMO, LENA, FINO และ 
PPSN) มลูหนีร้วมทัง้สิน้ 1,194.51 ลา้นบาท (เงินตน้ 694.69 ลา้นบาท และดอกเบีย้คา้งรบัค ำนวณถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2568 
จ ำนวน 499.83 ล้านบาท) ด้วยวิธีวิเคราะห์ความสามารถในการช ำระหนี ้และจ ำนวนที่คาดว่าจะได้รับคืน (Expected 
Recovery Analysis) เป็นรายลกูหนี ้ณ วนัท่ีประเมินมลูค่า 

จากการวิเคราะหฐ์านะทางการเงินของลกูหนีท้ัง้ 9 บริษัท (ภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัภายในกลุ่ม TLP และ
การปรบัปรุงอตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ี 21 ตลุาคม 2569) พบว่าลกูหนีท้ัง้ 9 บรษิัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดรวมกัน
เพียง 0.27 ลา้นบาท และมีมลูค่าคงเหลือจากเงินลงทุนเพียง 0.01 ลา้นบาท ในขณะที่มีภาระหนีสิ้นหมนุเวียน ภาษีคา้งจ่าย 
และหนีสิ้นอื่น (ไม่รวมหนีเ้งินกูย้ืม) สงูกว่าสินทรพัย ์ส่งผลใหม้ลูค่าตามบญัชีของสินทรพัยส์ทุธิก่อนหกัเงินกูย้ืมของลกูหนีท้กุ
รายมีค่าติดลบ และเมื่อหกัเงินกูย้ืมจากบคุคลภายนอกที่มีล ำดบัสิทธิเหนือกว่าหรือทดัเทียมกบับรษิัท ส่งผลใหม้ลูค่าสินทรพัย์
สทุธิก่อนหกัเงินกูย้ืมจาก PPPM มีค่าติดลบเช่นเดียวกนั 

ดังนั้น เนื่องจากลูกหนีท้ั้ง 9 บริษัทไม่มีสินทรพัยค์งเหลือเพียงพอที่จะช ำระหนีใ้ห้แก่เจา้หนีห้มุนเวียนและเจ้าหนี ้
บุคคลภายนอก จึงไม่ปรากฏมูลค่าสุทธิคงเหลือใด ๆ ที่จะสามารถน ำมาช ำระคืนหนีเ้งินกูย้ืมและดอกเบีย้คา้งรับจ ำนวน 
1,194.51 ลา้นบาท ใหแ้ก่บรษิัทได ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงประเมินมลูค่าที่คาดว่าจะไดร้บัคืนและมลูค่ายตุิธรรมของสิทธิ
เรียกรอ้งในเงินกูย้ืมทัง้ 9 บรษิัท เท่ากบั 0.00 บาท 

เมื่อเปรียบเทียบกับมลูค่าส่ิงตอบแทนจากการโอนสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืมที่บริษัทจะไดร้บัจ ำนวน  105,000 บาท 
(0.105 ลา้นบาท) พบว่าสงูกว่ามลูค่ายตุิธรรมที่ประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจ ำนวน 105,000 บาท ดงันัน้ ราคาโอน
สิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืมจึงมีความเหมาะสม 
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3) การเปรียบเทยีบมูลค่ายุติธรรมกับมูลค่าสิ่งตอบแทน 

รายการ มูลค่ายุติธรรม มูลค่าทาง
เศรษฐกิจ 
ข้ันต ่ำ1/ 

มูลค่าส่ิงตอบ
แทน 

มูลค่าส่ิงตอบ
แทนสูงกว่า 

(ต ่ำกว่า) มูลค่า
ยุติธรรม 

มูลค่าส่ิงตอบ
แทนสูงกว่า 

(ต ่ำกว่า) มูลค่า
ข้ันต ่ำ 

หน่วย ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
มลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP (40.56)2/ 0.00 0.095  

(95,000 บาท) 
40.655 0.095  

(95,000 บาท) 
มลูค่ายตุิธรรมของสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม 
(รวม 9 บริษัท) 

0.003/ 0.00 0.105  
(105,000 บาท) 

0.105 0.105  
(105,000 บาท) 

รวม (40.56) 0.00 0.200  
(200,000 บาท) 

40.760 0.200  
(200,000 บาท) 

ที่มา: การค ำนวณโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

หมายเหต:ุ 1/ ภายใตห้ลกัความรบัผิดจ ำกดัของผูถ้ือหุน้ซึ่งไม่ตอ้งรบัผิดในหนีส้ินของบริษัทเกินกว่ามลูค่าหุน้ที่ถืออยู่ และบริษัทไม่มีภาระค ำ้ประกัน
หนีส้ินของ TLP มลูค่าทางเศรษฐกิจขัน้ต ่ำของหุน้สามญัของ TLP ส ำหรบัผูถ้ือหุน้จึงมีค่าเท่ากบั 0.00 บาท 

 2/ ประเมินดว้ยวิธีมลูค่ารวมของแต่ละส่วน (Sum-of-the-Parts Approach: SOTP) 
 3/ ประเมินดว้ยวิธีวิเคราะหค์วามสามารถในการช ำระหนีแ้ละจ ำนวนที่คาดว่าจะไดร้บัคืน (Expected Recovery Analysis) 

จากการเปรียบเทียบขา้งตน้ มลูค่าส่ิงตอบแทนรวมที่บริษัทจะไดร้บัจากธุรกรรมจ ำนวน  200,000 บาท สงูกว่ามลูค่า
ยตุิธรรมรวมซึ่งมีค่าติดลบเท่ากบั (40.56) ลา้นบาท อยู่เป็นจ ำนวน 40.76 ลา้นบาท และหากเปรียบเทียบกบัมลูค่ายตุธิรรมทาง
เศรษฐกิจขัน้ต ่ำซึ่งมีค่าเท่ากับ 0.00 บาท มลูค่าส่ิงตอบแทนรวมจากธุรกรรมจะสงูกว่ามลูค่ายุติธรรมรวมอยู่เป็นจ ำนวน  0.20 
ลา้นบาท 

จากการพิจารณาผลการประเมินมลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัของ TLP และสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม ประกอบกับการ
เปรียบเทียบมลูค่ายุติธรรมรวมกับมลูค่าส่ิงตอบแทนที่บริษัทจะไดร้บัจากธุรกรรม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า 
มูลค่าส่ิงตอบแทนรวมที่บริษัทจะไดร้บัจากธุรกรรมจ ำนวน  200,000 บาท (ประกอบดว้ย ค่าตอบแทนจากการจ ำหน่ายหุน้
สามัญของ TLP จ ำนวน 95,000 บาท และค่าตอบแทนจากการโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมจ ำนวน 105,000 บาท) ซึ่งสงูกว่า
มลูค่ายุติธรรมรวมที่ประเมินไดซ้ึ่งมีค่าเท่ากับ (40.56) ลา้นบาท หรือคิดเป็นมลูค่าทางเศรษฐกิจขัน้ต ่ำเท่ากบั 0.00 บาท เป็น
มูลค่าสิ่งตอบแทนทีม่ีความเหมาะสมและสมเหตุสมผล 

นอกจากนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาว่า การเขา้ท ำธุรกรรมในครัง้นีจ้ะท ำใหบ้ริษัทไดร้บัมลูค่าส่ิงตอบ
แทนเป็นเงินสดตามที่ตกลงกับผูซ้ือ้และผูร้บัโอน รวมทัง้ท ำใหบ้ริษัทสิน้สดุการถือเงินลงทุนในกลุ่ม TLP ซึ่งหยุดด ำเนินธุรกิจ
และมีผลการด ำเนินงานขาดทนุสะสม ตลอดจนสามารถโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมที่มีความไม่แน่นอนสงูในการเรียกเก็บช ำระ
หนีแ้ละไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตเต็มจ ำนวนแลว้ออกไป 
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ความเหมาะสมของเงือ่นไขในการเข้าท ำรายการ 

ธุรกรรมการจ ำหน่ายเงินลงทุนและธุรกรรมโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมในครัง้นี ้ เขา้ข่ายเป็นรายการจ ำหน่ายไปซึ่ง
สินทรพัยต์ามประกาศรายการท่ีมีนยัส ำคญัฯ โดยมีขนาดรายการสงูสดุเท่ากบัรอ้ยละ 174.50 ตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบ
แทน ซึ่งมีขนาดรายการเท่ากบัหรือสงูกว่ารอ้ยละ 50 จึงเขา้ข่ายเป็นรายการจ ำหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นท่ีมีนยัส ำคญั ดงันัน้ บรษิัท
จึงมีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยสารสนเทศต่อตลาดหลักทรพัยฯ์ จัดส่งหนังสือแจง้ผูถื้อหุน้ แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้
ความเห็น และจัดใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัติการเขา้ท ำรายการดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของ
จ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขการเขา้ท ำรายการและเงื่อนไขบงัคบัก่อนที่ส  ำคญั
ตามที่ระบไุวใ้นรา่งสญัญาซือ้ขายสินทรพัย ์และรา่งสญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้ง โดยมีสรุปสาระส ำคญัดงันี ้

(1) มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน และเงื่อนไขการช ำระราคา 

ผูซ้ือ้ตกลงช ำระค่าตอบแทนรวมทัง้สิน้ 200,000 บาท (ค่าหุน้สามญัของ TLP จ ำนวน 95,000 บาท และค่าโอน
สิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมจ ำนวน 105,000 บาท) ใหแ้ก่บรษิัทตามเงื่อนไขดงัต่อไปนี ้

- ผู้ซือ้จะตอ้งช ำระเงินมัดจ ำจ ำนวน 50,000 บาท ให้แก่บริษัท ในวันเข้าท ำสัญญา พรอ้มส่งมอบส ำเนา
รายการเดินบญัชีธนาคาร (Bank Statement) ล่าสดุของผูซ้ือ้ยอ้นหลงัไม่นอ้ยกว่า 6 เดือนใหแ้ก่บรษิัท 

- ช ำระค่าตอบแทนส่วนท่ีเหลือจ ำนวน 150,000 บาท ใหแ้ก่บรษิัทในวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) คือ 
วันที่ 30 พฤศจิกายน 2569 หรือวันอื่นใดตามที่คู่สัญญาจะไดต้กลงแก้ไขเปล่ียนแปลงร่วมกันเป็นลาย
ลกัษณอ์กัษร 

(2) เงื่อนไขบงัคบัก่อนของฝ่ังบรษิัทหรือผูข้าย (Seller’s Conditions Precedent) 

(ก) ตอ้งไดร้บัอนุมตัิใหเ้ขา้ท ำธุรกรรมการจ ำหน่ายสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่ายจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของ
ผูข้ายเป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ 

(ข) ตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อ
หุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย อนึ่ง ในกรณีที่
คณะกรรมการตรวจสอบหรือที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าบริษัทไม่สมควรเขา้ท ำรายการที่มี
นยัส ำคญั จะตอ้งไม่มีผูถื้อหุน้คนใดหรือหลายคนซึ่งถือหุน้และมีสิทธิออกเสียงรวมกันตัง้แต่รอ้ยละ 10 ขึน้
ไป ของจ ำนวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง ลงมติคดัคา้นการเขา้ท ำ
รายการดงักล่าว 

(ค) บริษัทไดด้  ำเนินการยืนยันโครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทย่อยทั้งหมดภายใต ้TLP และจัดใหบ้ริษัทย่อย
ทัง้หมดภายใต ้TLP และบรษิัทรว่มออกหนงัสือยืนยนัผูถื้อหุน้ ณ ปัจจบุนัของตนเพื่อส่งมอบใหแ้ก่ผูซ้ือ้ 

(ง) บริษัทไดด้  ำเนินการให ้TLP จัดเตรียม และ/หรือ ออกหนังสือนัดประชุมคณะกรรมการบริษัท และ /หรือ 
หนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ของ TLP เพื่อพิจารณาและมีมติอนมุตัิการลาออกของกรรมการชดุปัจจบุนั พรอ้ม
ทัง้แต่งตัง้บุคคลตามที่ผูซ้ือ้ก ำหนดเขา้ด ำรงต ำแหน่งเป็นกรรมการรายใหม่แทนที่ โดยใหม้ติดงักล่าวมีผล
สมบรูณใ์นวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) 
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(จ) บรษิัทไดร้บัหนงัสือยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากธนาคารเพื่อการส่งออกและน ำเขา้แห่งประเทศไทย ใน
การเปล่ียนแปลงโครงสรา้งผูถื้อหุน้ในบริษัทย่อยแลว้ก่อนวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) อย่างไรก็ดี 
ในกรณีที่บริษัทและธนาคารเพื่อการส่งออกและน ำเขา้แห่งประเทศไทย ไดเ้ขา้ท ำสัญญาเงินกูฉ้บบัแกไ้ข
เพิ่มเติม ซึ่งยกเลิกขอ้ก ำหนดเก่ียวกบัการตอ้งไดร้บัความยินยอมในการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งการถือหุน้ใน
บรษิัทย่อย หรือขอ้ก ำหนดอื่นใดในลกัษณะเดียวกนัก่อนวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม ใหถื้อว่าเงื่อนไขบงัคบัก่อนตาม
ขอ้ (จ) นีเ้ป็นอนัระงบัสิน้ไป และไม่มีผลบงัคบัใชแ้ก่คู่สญัญาอีกต่อไป 

(ฉ) บริษัทไดด้  ำเนินการใหบ้ริษัทย่อยที่เก่ียวขอ้งแจง้เก่ียวกับการเปล่ียนแปลงในครัง้นีใ้ห ้ Japan Finance 
Corporation (JFC) ทราบเป็นลายลักษณอ์ักษรตามขอ้ก ำหนดและเงื่อนไขที่ก ำหนดไวใ้นสัญญาเงินกู้
ระหว่างบรษิัทย่อยและ JFC 

(3) เงื่อนไขบงัคบัก่อนของฝ่ังผูซ้ือ้ (Buyer’s Conditions Precedent) 

(ก) ผูซ้ือ้ไดร้บัอนุมัติใหเ้ขา้ท ำธุรกรรมซือ้สินทรพัยท์ี่จ  ำหน่ายจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท และ /หรือ ที่
ประชมุผูถื้อหุน้ของผูซ้ือ้ (แลว้แต่กรณี) เป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ โดยสอดคลอ้งกบักฎหมาย หนงัสือบรคิณหส์นธิ 
ขอ้บงัคบั และเอกสารจดัตัง้ที่เก่ียวขอ้งของผูซ้ือ้ 

(ข) ผูซ้ือ้ไดส่้งมอบหลกัฐานแสดงความพรอ้มและความมั่นคงทางการเงินในการช ำระค่าตอบแทนส่วนที่เหลือ 
ไดแ้ก่ ส ำเนาแคชเชียรเ์ช็ค (Cashier’s Cheque) สั่งจ่ายในนามของบริษัทผูข้ายเป็นจ ำนวนเงิน 150,000 
บาท ใหแ้ก่บรษิัทเป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ก่อนวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) 

(ค) ไม่มีค  ำสั่ง ค ำพิพากษา ค ำวินิจฉยั หรือขอ้หา้มใด ๆ จากศาล หน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ำกบัดแูลที่
เก่ียวขอ้ง อันมีผลกระทบ ขัดขวาง หรือท ำใหผู้ซ้ือ้ไม่สามารถเขา้ถือหุน้ใน TLP และบริษัทย่อยของ TLP 
และบริษัทร่วมไดโ้ดยชอบดว้ยกฎหมาย ทัง้นี ้ผูซ้ือ้จะส่งมอบหนงัสือรบัรองในเรื่องดงักล่าวแก่บริษัทในวนั
เสรจ็สิน้ธุรกรรม 

(ง) ผู้ซือ้ไดด้  ำเนินการส่งมอบรายชื่อ ประวัติ และเอกสารประกอบที่เก่ียวขอ้งของบุคคลที่ผู้ซือ้ประสงคจ์ะ
แต่งตัง้ใหด้  ำรงต ำแหน่งเป็นกรรมการ และ/หรือ ผูม้ีอ  ำนาจลงนามรายใหม่ของ TLP ใหแ้ก่บริษัทเป็นลาย
ลกัษณอ์กัษร ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนั ก่อนวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) เพื่อให ้TLP จดัเตรียม
หนงัสือนดัประชมุและด ำเนินกระบวนการภายในท่ีเก่ียวขอ้ง 

(4) เงื่อนไขอื่น ๆ ตามสญัญา 

บริษัทและผูซ้ือ้ตอ้งปฏิบตัิตามเงื่อนไขอื่น ๆ ท่ีระบุไวใ้นสญัญาซือ้ขายสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่าย (หุน้และการโอนสิทธิ
เรียกรอ้งหนีเ้งินกู)้ และหนงัสือสญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม 

จากการพิจารณาเงื่อนไขการเข้าท ำรายการและเงื่อนไขบังคับก่อนที่ส  ำคัญข้างตน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเห็นว่า เงื่อนไขการเข้าท ำรายการและเงื่อนไขบังคับก่อนของการเข้าท ำธุรกรรมในครั้งนี ้  มีความเหมาะสมและ

สมเหตุสมผล เนื่องจากเป็นไปตามหลกัเกณฑข์องประกาศคณะกรรมการก ำกบัตลาดทนุที่ ทจ. 45/2568 เรื่อง หลกัเกณฑใ์น
การท ำรายการท่ีมีนยัส ำคญั สอดคลอ้งกบัขอ้ก ำหนดในสญัญาเงินกูท้ี่เก่ียวขอ้งของบรษิัทและบรษิัทย่อย และเป็นเงื่อนไขตาม
มาตรฐานทั่วไปในการท ำธุรกรรมซือ้ขายหุน้และโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม อีกทัง้การก ำหนดใหผู้ซ้ือ้ตอ้งช ำระเงินมดัจ ำจ ำนวน 
50,000 บาท (คิดเป็นรอ้ยละ 25.00 ของมูลค่าส่ิงตอบแทนรวม) ในวันเขา้ท ำสัญญา พรอ้มน ำส่งส ำเนารายการเดินบัญชี
ธนาคารยอ้นหลังไม่นอ้ยกว่า 6 เดือน และตอ้งส่งมอบส ำเนาแคชเชียรเ์ช็คส ำหรบัค่าตอบแทนส่วนที่เหลือจ ำนวน 150,000 
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บาท ล่วงหน้าก่อนวันเสร็จสิน้ธุรกรรม รวมถึงการก ำหนดให้ผู้ซือ้รับโอนทรัพย์สิน หนี ้สิน ข้อพิพาท และเรื่องที่เปิดเผย 
(Disclosed Matters) ไปตามสภาพท่ีเป็นอยู่ (As-Is Basis) การส่งมอบหนงัสือค ำ้ประกันการชดเชยความเสียหาย (Letter of 
Indemnity) ใหแ้ก่กรรมการชุดเดิมในวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม และการจ ำกัดเพดานความรบัผิดสูงสุดของบริษัทภายหลังการท ำ
รายการไวอ้ย่างชดัเจนภายในระยะเวลา 1 ปี ลว้นเป็นเงื่อนไขที่รดักมุซึ่งช่วยคดักรองความพรอ้มทางการเงินของผูซ้ือ้ คุม้ครอง
สิทธิของบรษิัทในการไดร้บัช ำระค่าตอบแทนครบถว้นเต็มจ ำนวนพรอ้มกบัการโอนกรรมสิทธ์ิ ป้องกนัความเส่ียงจากการผิดนดั
สัญญาเงินกู ้และช่วยใหบ้ริษัทสามารถปลดเปลือ้งภาระผูกพันและตดัค่าใชจ้่ายในการคงสภาพนิติบุคคลในต่างประเทศได้
อย่างเบ็ดเสรจ็ โดยไม่ไดม้ีเงื่อนไขใดที่ท  ำใหบ้รษิัทและผูถื้อหุน้ของบรษิัทเสียประโยชนแ์ต่อย่างใด 

สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

จากการศึกษาและวิเคราะหข์อ้มลู วัตถุประสงคแ์ละความจ ำเป็นในการเขา้ท ำรายการ ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ความเส่ียงที่
อาจจะเกิดขึน้จากการเขา้ท ำรายการ การประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ TLP และสิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืม ตลอดจน
ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขในสญัญาที่เก่ียวขอ้งดงัที่ไดน้ ำเสนอไวข้า้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า 
การเขา้ท ำรายการท่ีมีนยัส ำคญัเก่ียวกบัการจ ำหน่ายไปซึ่งเงินลงทนุในหุน้สามญัของบรษิัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั และการโอน
สิทธิเรียกรอ้งในเงินกูย้ืมใหแ้ก่บคุคลภายนอกในครัง้นี ้มีความสมเหตุสมผล มีราคาและเงื่อนไขที่เหมาะสม และเป็นประโยชน์
สูงสุดต่อบริษัทและผูถื้อหุน้ เนื่องจากช่วยใหบ้ริษัทสามารถยุติการรบัรูผ้ลขาดทุนและตัดภาระค่า ใชจ้่ายในการคงสภาพนิติ
บุคคลของกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าในต่างประเทศที่ไม่ก่อให้เกิดรายไดจ้ ำนวนประมาณ 8.00 – 10.00 ลา้นบาทต่อปีไดอ้ย่าง
เบ็ดเสร็จ (Clean Break) ส่งผลใหโ้ครงสรา้งทางการเงินของบริษัทแข็งแกร่งขึน้ และสามารถมุ่งเนน้การด ำเนินธุรกิจหลกัดา้น
การผลิตและจ ำหน่ายอาหารสตัวไ์ดอ้ย่างเต็มศกัยภาพ 

อีกทั้ง มูลค่าส่ิงตอบแทนรวมจ ำนวน 200,000 บาท (ประกอบดว้ย ค่าตอบแทนจากการจ ำหน่ายเงินลงทุนในหุน้
สามัญของ TLP จ ำนวน 95,000 บาท และค่าตอบแทนจากการโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืมจ ำนวน 105,000 บาท) ยังสงูกว่า
มลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยแ์ละสิทธิเรียกรอ้งที่ประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระซึ่งมีค่าเท่ากบั (40.56) ลา้นบาท หรือคิด
เป็นมลูค่าทางเศรษฐกิจขัน้ต ่ำเท่ากบั 0.00 บาท จึงเป็นมลูค่าส่ิงตอบแทนที่มีความเหมาะสมและสมเหตสุมผล 

ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า ผู้ถือหุ้นของบริษัทควรอนุมัติการเข้าท ำรายการจ ำหน่ายไป
ซ่ึงเงินลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัท ทีลักซ์ พาวเวอร์ จ ำกัด และการโอนสิทธิเรียกร้องในเงินกู้ ยืมให้แก่
บุคคลภายนอกในคร้ังนี ้

ทัง้นี ้การตดัสินใจลงคะแนนเสียงอนุมตัิหรือไม่อนุมตัิการเขา้ท ำรายการในครัง้นี ้ขึน้อยู่กับดุลยพินิจของผูถื้อหุน้ของ
บริษัทเป็นส ำคัญ โดยผูถื้อหุน้ควรศึกษาขอ้มูลในรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระฉบับนี ้เอกสารแนบทา้ย
รายงาน ตลอดจนเอกสารประกอบการประชุมผู้ถือหุน้ทัง้หมดอย่างรอบคอบ เพื่อใชป้ระกอบการพิจารณาตดัสินใจลงมติได้
อย่างเหมาะสม 
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อนึ่ง การใหค้วามเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระในครัง้นี ้อา้งอิงจากขอ้มลูที่ไดร้บัจากเอกสาร และ /หรือจากการ
สัมภาษณ์กรรมการ ผู้บริหาร และเจ้าหน้าที่ที่เก่ียวข้องของบริษัทและ TLP ตลอดจนรายงานการตรวจสอบสถานะทาง
กฎหมาย ขอ้มลูที่เปิดเผยต่อสาธารณชน และขอ้มลูอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตัง้ขอ้สมมติฐานว่าขอ้มลู
ดงักล่าวขา้งตน้มีความถกูตอ้ง ครบถว้น และเป็นจรงิตามสภาวการณท์ี่สามารถรบัรูไ้ดใ้นปัจจุบนั ณ วนัท่ีจดัท ำรายงานฉบบันี ้ 
ดงันัน้ หากขอ้มลูดงักล่าวขา้งตน้ไม่ถูกตอ้ง และ/หรือไม่เป็นจริง และ/หรือมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส ำคญัในอนาคต อาจ
ส่งผลกระทบต่อความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระในการใหค้วามเห็นในครัง้นี ้ดว้ยเหตุนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึง
ไม่อาจยืนยันถึงผลกระทบจากปัจจัยดังกล่าวที่อาจเกิดขึน้ต่อบริษัทและผูถื้อหุน้ในอนาคตได ้อีกทั้งความเห็นของที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระในครัง้นี ้มีวัตถุประสงคเ์พื่อใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้ของบริษัทต่อการเขา้ท ำรายการดังรายละเอียดขา้งตน้
เท่านัน้ และการใหค้วามเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระนีม้ิไดเ้ป็นการรบัรองผลส ำเรจ็ของการเขา้ท ำรายการต่าง  ๆ รวมถึง
ผลกระทบที่อาจเกิดขึน้กบับรษิัทในอนาคต 

บริษัทหลักทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินอิสระของบริษัท ขอรบัรองว่าไดท้ ำ
หนา้ที่ศึกษาและวิเคราะหข์อ้มลูต่าง ๆ ดงัที่ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ดว้ยความรอบคอบระมดัระวงัตามมาตรฐานวิชาชีพ และไดใ้ห้
เหตุผลบนพืน้ฐานของขอ้มลูและการวิเคราะหอ์ย่างเป็นอิสระและเที่ยงธรรม โดยค ำนึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้รายย่อยของ
บรษิัทเป็นส ำคญั 

 

 
ขอแสดงความนบัถือ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
บรษิัทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหาชน) 

 

 

(นางสาวกฤษพร ขนุจนัทร)์ 
ผูอ้  ำนวยการ 

ผูค้วบคมุการปฏิบตัิงาน 
ในสายงานท่ีปรกึษาทางการเงิน 

(นางศรีพร สทุธิพงศ)์ 
ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารและกรรมการผูอ้  ำนวยการ 
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 เอกสารแนบ 1 หนา้ 1 

เอกสารแนบ 1 

ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกัด (มหาชน) 

ทีม่า: แบบ 56-1 One Report ของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : บรษิัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “PPPM”) 
PP Prime Public Company Limited (the “Company” or “PPPM”) 

ชื่อย่อหลกัทรพัย ์ : PPPM 
สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : 62-62/1 หมู่ที่ 2 ถนนรพช. อู่ตะเภา ต ำบลหนองชมุพล อ ำเภอเขายอ้ย 
จงัหวดั : เพชรบรุ ี
รหสัไปรษณีย ์ : 76140 
ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจจ ำหน่ายอาหารสตัวเ์ศรษฐกิจ (สตัวน์ ำ้และสตัวปี์ก) และอาหารสตัวเ์ลีย้ง 
เลขทะเบียนบรษิัท : 0107537000670 
โทรศพัท ์ : 0-3289-9881-4 
โทรสาร : 0-3289-9885 
เว็บไซตบ์รษิัท : www.ppprime.co.th 
อีเมล : ir@ppprime.co.th 
ทนุจดทะเบียน : 1,261,184,701 บาท 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 933,150,915 บาท 

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 933,150,915 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 

ที่มา:  ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
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2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

2.1 วิสัยทัศน ์วัตถุประสงค ์เป้าหมาย หรือกลยุทธใ์นการด ำเนินงาน 

วิสยัทศัน ์ : ส่งเสรมิผูค้นและชมุชนผ่านการพฒันาเศรษฐกิจและความเจรญิรุง่เรืองอยา่งยั่งยืน 
วตัถปุระสงค ์ : ปรบัปรุงกระบวนการผลิตใหม้ีประสิทธิภาพมากขึน้และลดการใชพ้ลงังาน 

ลดตน้ทนุในการผลิตและค่าใชจ้า่ยบรหิารในภาพรวม 
เป้าหมาย : เป็นผูผ้ลิตในอตุสาหกรรมอาหารสตัวท์ี่ด  ำรงอยู่ไดอ้ย่างยั่งยืนดว้ยการสรา้งความแตกตา่งบน

พืน้ฐานระบบเศรษฐกิจแบบหมนุเวียน 
กลยทุธใ์นการด ำเนินงาน : เจาะกลุ่มลกูคา้ OEM ที่มีความตอ้งการจะเริ่มธุรกิจในอตุสาหกรรมอาหารสตัวเ์ลีย้ง โดย

บรษิัทจะมุง่เนน้ทัง้คณุภาพและราคาที่เหมาะสมในการเริ่มธุรกจิใหม่ ในขณะเดียวกนั เรา
ยงัคงมุ่งหนา้พฒันาผลิตภณัฑท์ี่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดลอ้มควบคู่ไปกบับรหิารจดัการลดตน้ทนุ
และค่าใชจ้า่ย เพื่อสรา้งความสามารถในการแข่งขนัในตลาดใหก้บัผลิตภณัฑอ์ย่างต่อเนื่อง 

2.2 การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการทีส่ ำคัญ 

การเปล่ียนแปลงและพฒันาการท่ีส ำคญัส ำหรบัปี 2566 - 2568 มีดงันี ้

ปี 2566 

PPPM แกไ้ขเปล่ียนแปลง ตราสญัลกัษณ ์(Logo) และตราประทบัของบรษิัท 

PPPM เปล่ียนแปลงวัตถุประสงคก์ารใชเ้งินเพิ่มทุนจากการออกและเสนอขายหุ้นกูแ้ปลงสภาพให้แก่ผู้ลงทุนโดย
เฉพาะเจาะจง ตามมติ EGM 2/2565 เพื่อใชเ้ป็น เงินทนุหมนุเวียนในบรษิัท จ ำนวน 150,000,000 บาท 

PPPM ช ำระคืนเงินตน้หุน้กู ้TLUXE205A งวดที่ 1 จ ำนวน 39,000,000 บาท 

PPPM ไถ่ถอนหุ้นกู้ TLUXE205A ก่อนก ำหนดบางส่วนจ ำนวน 5,012,000 บาท พร้อมดอกเบี ้ย และช ำระ
ค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนก่อนครบก ำหนดในอตัรา 0.15% ของเงินตน้ท่ีช ำระคืนใหผู้ถื้อหุน้กูแ้ต่ละราย 

PPPM ไดร้บั Sustainability Disclosure Acknowledgement ประจ ำปี 2566 จากสถาบนัไทยพฒัน ์

ปี 2567 

PPPM ลดทุนจดทะเบียนจ ำนวน 1,443,132,226 บาท จาก 14,975,241,114 บาท เป็น 13,532,108,888 บาท โดย
ตดัหุน้สามญัจดทะเบียนที่ยงัไม่ไดอ้อกจ ำหน่าย ไดแ้ก่ 

- หุน้เพื่อรองรบั PPPM-W5 จ ำนวน 870,433,125 หุน้ 

- หุน้เพื่อรองรบัหุน้กูแ้ปลงสภาพตาม EGM 3/2564 จ ำนวน 399,782,601 หุน้ 

- หุน้เพื่อรองรบัหุน้กูแ้ปลงสภาพตาม EGM 2/2565 จ ำนวน 172,916,500 หุน้ 

ภายหลงัการลดทนุ บรษิัทยงัคงเหลือหุน้จ ำนวน 1,173,921,741 หุน้ เพื่อรองรบั PPPM-W4 

 บริษัทเพิ่มทุนจดทะเบียนจ ำนวน 1,000,000,000 บาท จาก 13,532,108,888 บาท เป็น 14,532,108,888 บาท เพื่อ
รองรบัการใชสิ้ทธิแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลงสภาพท่ีเสนอขายแก่ผูล้งทนุโดยเฉพาะเจาะจง 
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บริษัทลดทุนจดทะเบียนอีก 8 บาท จาก 14,532,108,888 บาท เป็น 14,532,108,880 บาท โดยตัดหุน้สามัญที่ยัง
ไม่ไดจ้ ำหน่ายจ ำนวน 8 หุน้ ซึ่งเดิมจดัสรรไวร้องรบั PPPM-W4 

PPPM เปล่ียนแปลงมลูค่าที่ตราไวข้องหุน้โดย รวมหุน้ จากหุน้ละ 1.00 บาท เป็นหุน้ละ 20.00 บาท ส่งผลใหจ้ ำนวน
หุน้ลดลงจาก 14,532,108,880 หุน้ เป็น 726,605,444 หุน้ หรืออตัรา 20 หุน้สามญัเดิมต่อ 1 หุน้สามญัใหม่ 

PPPM โอนทุนส ำรองตามกฎหมายจ ำนวน 56,845,152 บาท และส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญจ ำนวน 612,679,954 
บาท รวม 669,525,106 บาท เพื่อชดเชยส่วนต ่ำกว่ามลูค่าหุน้และผลขาดทนุสะสม จากเดิมรวม 12,832,069,003 บาท เหลือ 
12,162,543,897 บาท  

PPPM ช ำระหุน้กู ้TLUXE205A ซึ่งครบก ำหนดไถ่ถอนวนัท่ี 8 พฤษภาคม 2567 จ ำนวน 39,000,000 บาท ครบถว้น 

บริษัทลดทุนจดทะเบียนจ ำนวน 13,805,503,436 บาท จาก 14,532,108,880 บาท เป็น 726,605,444 บาท และลด
ทนุช ำระแลว้จ ำนวน 12,162,499,811 บาท จาก 12,802,631,380 บาท เป็น 640,131,569 บาท การลดทนุดงักล่าวด ำเนินการ
โดยเปล่ียนมลูค่าที่ตราไวจ้ากหุน้ละ 20.00 บาท กลบัเป็น 1.00 บาท โดยจ ำนวนหุน้สามญัยงัคงอยูท่ี่ 726,605,444 หุน้ และน ำ
ทุนที่ลดลงมาชดเชยส่วนต ่ำกว่ามลูค่าหุน้และผลขาดทุนสะสม ท ำใหภ้ายหลงัรายการดงักล่าวยงัมีผลขาดทุนสะสมคงเหลือ 
44,086 บาท 

PPPM ออกและจดัสรรใบส ำคญัแสดงสิทธิ PPPM-W6 จ ำนวนไม่เกิน 320,065,785 หน่วย 

PPPM ออกและเสนอขายใบส ำคญัแสดงสิทธิ PPPM ESOP-W3 ใหแ้ก่กรรมการ ผูบ้ริหาร และพนักงานของบริษัท
และ/หรือบรษิัทย่อย จ ำนวนไม่เกิน 32,000,000 หน่วย 

บรษิัทเพิ่มทนุจดทะเบียนจ ำนวน 672,131,570 บาท จาก 726,605,444 บาท เป็น 1,398,737,014 บาท โดยออกหุน้
สามญัเพิ่มทนุไม่เกิน 672,131,570 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อรองรบั 

- Right Offering ไม่เกิน 320,065,785 หุน้ 
- PPPM-W6 ไม่เกิน 320,065,785 หุน้ 
- PPPM ESOP-W3 ไม่เกิน 32,000,000 หุน้ 
PPPM ไดร้บั Sustainability Disclosure Acknowledgement ประจ ำปี 2567 จากสถาบนัไทยพฒัน ์

ปี 2568 

บริษัทลดทุนจดทะเบียนจ ำนวน 438,209,869 บาท จากเดิม 1,398,737,014 บาท เป็น 960,527,145 บาท โดยตดั
หุน้สามญัที่ยงัไม่ไดอ้อกจ ำหน่ายจ ำนวน 438,209,869 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ซึ่งเป็นหุน้ที่เหลือจากการจัดสรร
เพื่อรองรบั 

- การเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุใหผู้ถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วน (Right Offering) จ ำนวน 189,756,922 หุน้ 

- การใชสิ้ทธิตามใบส ำคญัแสดงสิทธิ PPPM-W6 ที่ไม่ไดจ้ดัสรร จ ำนวน 189,756,922 หุน้ 

- การใชสิ้ทธิตามใบส ำคญัแสดงสิทธิ PPPM-W4 ซึ่งหมดอายแุลว้ จ ำนวน 58,696,025 หุน้ 

บรษิัทด ำเนินการออกและเสนอขาย หุน้กูแ้ปลงสภาพท่ีออกใหม่ มลูค่าการเสนอขายรวมไมเ่กิน 100,000,000 บาท 
หรือ 100,000 หน่วย หน่วยละ 1,000 บาท ใหแ้ก่ผูล้งทนุโดยเฉพาะเจาะจง ไดแ้ก่ 
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- Advance Opportunities Fund (AO Fund) 

- Advance Opportunities Fund 1 (AO Fund 1) 

- Advance Opportunities Fund VCC (AOF VCC) 

โดยผูล้งทนุดงักล่าวไม่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนักบับรษิัท 

 PPPM เพิ่มทุนจดทะเบียนจ ำนวน 200,000,000 บาท จาก 960,527,145 บาท เป็น 1,160,527,145 บาท โดยออก
หุน้สามญัเพิ่มทุนไม่เกิน 200,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อรองรบัการใชสิ้ทธิแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลง
สภาพท่ีเสนอขายใหผู้ล้งทนุโดยเฉพาะเจาะจง 

 PPPM จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนไม่เกิน 200,000,000 หุ้น เพื่อรองรับการแปลงสภาพของหุ้นกู้ดังกล่าวให้แก่ AO 
Fund และ/หรือ AO Fund 1 และ/หรือ AOF VCC 

 PPPM บริษัทได้รับ รางวัลกิตติกรรมประกาศการเปิดเผยข้อมูลความยั่ งยืน ประจ ำปี 2568 (Sustainability 
Disclosure Acknowledgement) ซึ่งจดัขึน้โดยสถาบนัไทยพฒัน ์

ปี 2569 

บรษิัทออกหุน้กูแ้ปลงสภาพ ครัง้ที่ 1/2569 จ ำนวน 3,000,000 บาท หรือ 3,000 หน่วย หน่วยละ 1,000 บาท ใหแ้ก่ 
Advance Opportunities Fund 1 (AO Fund 1) ภายใตว้งเงินตามมติที่ประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจ ำปี 2568 ครบก ำหนดไถ่
ถอนปี 2571 ทัง้นี ้AO Fund 1 ไดใ้ชสิ้ทธิแปลงสภาพครบทัง้จ ำนวน รวมเป็นหุน้สามญั 12,830,062 หุน้ ดงันี ้

- ครัง้ที่ 1 จ ำนวน 1,000 หน่วย เป็นหุน้สามญั 3,424,657 หุน้ ราคาแปลงสภาพ 0.292 บาทต่อหุน้ 
- ครัง้ที่ 2 จ ำนวน 1,000 หน่วย เป็นหุน้สามญั 4,000,000 หุน้ ราคาแปลงสภาพ 0.25 บาทต่อหุน้ 
- ครัง้ที่ 3 จ ำนวน 1,000 หน่วย เป็นหุน้สามญั 5,405,405 หุน้ ราคาแปลงสภาพ 0.185 บาทต่อหุน้ 

ผูถื้อใบส ำคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบรษิัทใหแ้ก่กรรมการ ผูบ้รหิาร และพนกังานของบรษิัทและ/หรือบรษิัท
ย่อย ครัง้ที่ 3 (PPPM ESOP-W3) ใชสิ้ทธิจ ำนวน 528,000 หน่วย เป็นหุน้สามญั 528,000 หุน้ ราคาใชสิ้ทธิ 0.30 บาทต่อหุน้  

คณะกรรมการบรษิัทมมีตใิหบ้รษิทัย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นจ ำนวน 11 บรษิัท ซึ่งส่วนใหญ่ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้า
พลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ เลิกกจิการโดยเขา้สู่กระบวนการขอลม้ละลายและปิดกจิการ เนื่องจากบรษิัทย่อยดงักล่าวมีผล
ขาดทนุต่อเนื่อง และบรษิัทระบวุา่ไดข้ายทรพัยสิ์นหลกัที่ใชใ้นการประกอบธุรกิจทัง้หมดและหยดุด ำเนินกจิการตัง้แต่ปี 2565 
ท ำใหบ้รษิัทตอ้งแบกรบัค่าใชจ้่ายแทนบรษิัทย่อยประมาณปีละ 8–10 ลา้นบาท พรอ้มก ำหนดนโยบายใหย้ตุิการลงทนุในธุรกิจ
โรงไฟฟ้าในบรษิัทย่อยที่ประเทศญ่ีปุ่ นทัง้หมด 

บรษิัทไดต้ัง้ค่าเผ่ือผลขาดทนุจากเงินใหกู้ย้ืมแก่บรษิัทย่อย 4 บรษิทั จ ำนวน 545.56 ลา้นบาท เต็มจ ำนวนแลว้ในช่วง
ปี 2562–2565 ทัง้นี ้สินทรพัยร์วมของบรษิัทย่อยทัง้ 11 บรษิัทคิดเป็นรอ้ยละ 0.26 ของสินทรพัยร์วมของบรษิัท และคาดว่าการ
สิน้สภาพการเป็นบรษิัทย่อยจะแลว้เสรจ็ภายในปี 2569 

PPPM งดจา่ยเงินปันผลประจ ำปี 2568 เนื่องจากผลการด ำเนินงานขาดทนุสทุธิและมีผลขาดทนุสะสม 

บรษิัทลดทนุจดทะเบียนจ ำนวน 179,342,444 บาท จากเดิม 1,160,527,145 บาท เป็น 981,184,701 บาท โดยตดั
หุน้สามญัที่ยงัไม่ไดอ้อกจ ำหน่ายจ ำนวน 179,342,444 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ซึ่งเป็นหุน้ท่ีเหลือจากการจดัสรร
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เพื่อรองรบัเพื่อรองรบัการแปลงสภาพหุน้กูแ้ปลงสภาพตามมติที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 และที่ประชมุสามญัผูถื้อ
หุน้ประจ ำปี 2568 

บรษิัทไดร้บัอนมุตัิใหอ้อกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพท่ีออกใหม่ มลูค่าการเสนอขายรวมไม่เกิน 82,000,000 บาท 
หรือ 82,000 หน่วย หน่วยละ 1,000 บาท ซึง่เทา่กบัวงเงินคงเหลือของหุน้กูแ้ปลงสภาพตามมติที่ประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจ ำปี 
2568 ใหแ้ก่ผูล้งทนุโดยเฉพาะเจาะจง ไดแ้ก่ 

- Advance Opportunities Fund (AO Fund) และ/หรือ 
- Advance Opportunities Fund 1 (AO Fund 1) และ/หรือ 
- Advance Opportunities Fund VCC (AOF VCC) 

โดยผูล้งทนุดงักลา่วไมเ่ป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนักบับรษิัท หุน้กูแ้ปลงสภาพมีอตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 1.00 ต่อปี อาย ุ3 ปี
นบัจากวนัท่ีออกหุน้กูแ้ปลงสภาพชดุแรก และราคาแปลงสภาพไม่ต ่ำกวา่รอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ทัง้นี ้เนื่องจากบรษิัทมี
ขาดทนุสะสม บรษิัทจงึสามารถก ำหนดราคาแปลงสภาพต ่ำกวา่มลูค่าที่ตราไวไ้ด ้แต่ตอ้งไม่ต  ่ำกวา่ 0.01 บาทต่อหุน้ ตาม
มาตรา 52 แหง่พระราชบญัญัติบรษิัทมหาชนจ ำกดั 

PPPM เพิม่ทนุจดทะเบียนจ ำนวน 280,000,000 บาท จาก 981,184,701 บาท เป็น 1,261,184,701 บาท โดยออก
หุน้สามญัเพิ่มทนุไมเ่กิน 280,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท เพื่อรองรบัการใชสิ้ทธิแปลงสภาพของหุน้กูแ้ปลง
สภาพท่ีเสนอขายใหผู้ล้งทนุโดยเฉพาะเจาะจง 

PPPM จดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทนุไม่เกิน 280,000,000 หุน้ เพื่อรองรบัการแปลงสภาพของหุน้กูด้งักล่าวใหแ้ก่ AO 
Fund และ/หรือ AO Fund 1 และ/หรือ AOF VCC 

ทัง้นี ้การงดจา่ยเงินปันผล การลดทนุจดทะเบียน การออกและเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพ การเพิม่ทนุจดทะเบียน 
และการจดัสรรหุน้เพิ่มทนุขา้งตน้ ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจ ำปี 2569 ตามที่คณะกรรมการเสนอ  

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพิม่เหตกุารขึน้เครื่องหมาย CB ของหลกัทรพัย ์PPPM เนื่องจากสว่นของผูถื้อหุน้ต ่ำกว่ารอ้ยละ 
50 ของทนุช ำระแลว้ ตามงบการเงินไตรมาสที่ 1/2569 โดยเหตเุดมิ ไดแ้ก่ ผลการด ำเนินงานขาดทนุสทุธิ 3 ปีติดต่อกนัจนท ำให้
ส่วนของผูถื้อหุน้ต ่ำกว่ารอ้ยละ 100 ของทนุช ำระแลว้ ตามงบการเงินประจ ำปี 2567 

ผูถื้อใบส ำคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบรษิัท รุน่ท่ี 6 (PPPM-W6) ใชสิ้ทธิรวม 108,858,196 หน่วย เป็นหุน้
สามญั 108,858,196 หุน้ ราคาใชสิ้ทธิ 0.22 บาทต่อหุน้ คิดเป็นเงนิประมาณ 23.95 ลา้นบาท ทัง้นี ้PPPM-W6 ครบอายแุละ
พน้สภาพการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนแลว้ 

บรษิัทแต่งตัง้นายปรนิ ชนนัทรานนท ์เป็นกรรมการบรหิารเพิ่ม 1 ทา่น 

ทนุช ำระแลว้ของบรษิัทเพิ่มขึน้จาก 810,934,657 บาท เป็น 933,150,915 บาท จากการแปลงสภาพหุน้กูแ้ปลงสภาพ 
ครัง้ที่ 1/2569 จ ำนวน 12,830,062 หุน้ การใชสิ้ทธิ PPPM ESOP-W3 จ ำนวน 528,000 หุน้ และการใชสิ้ทธิ PPPM-W6 จ ำนวน 
108,858,196 หุน้ 
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2.3 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

2.3.1 โครงสร้างรายได้ 

โครงสรา้งรายไดจ้ากการขายและบรกิารแยกตามประเภทส ำหรบัปี 2566 - 2568 มีดงันี ้

โครงสร้างรายได ้ 2566 2567 2568 
 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

การขายอาหารสตัว ์ 1,304.38 100.00 725.39 100.00 579.58 100.00 
การขายไฟฟ้า 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
อื่น ๆ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
รายได้รวม 1,304.38 100.00 725.39 100.00 579.58 100.00 

ทีม่า: แบบ 56-1 One Report ของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

โครงสร้างรายได้ 2566 2567 2568 1H68 1H69 
 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ผลิตและจ ำหนา่ยอาหาร
สตัวน์  ำ้ 1,489.81  61.70 287.15  20.10 74.01  6.48 16.02  3.26 11.47  1.73 

ผลิตและจ ำหนา่ยอาหาร
สตัวเ์ลีย้ง 924.75  38.30 1,141.79  79.90 766.47  67.14 475.68  96.74 490.84  74.14 

ผลิตและจ ำหนา่ยอาหาร
สตัวปี์ก 0.00  0.00 0.00  0.00 301.10  26.38 0.00  0.00 159.72  24.13 

รายได้รวมจากการขาย
ให้ลูกค้าภายนอก 2,414.56  100.00 1,428.94  100.00 1,141.58  100.00 491.71  100.00 662.03  100.00 

รายการระหว่างกนั (1,110.18) 45.98 (703.54) 49.24 (562.00) 49.23 (241.77) 49.17 (326.87) 49.37 

รายได้รวม 1,304.38  54.02 725.40  50.76 579.58  50.77 249.94  50.83 335.16  50.63 

ทีม่า: หมายเหตปุระกอบงบการเงนิของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

2.3.2 ข้อมูลเกี่ยวกับผลิตภัณฑ ์

บริษัทด ำเนินธุรกิจผลิตและจ ำหน่าย อาหารสัตวเ์ศรษฐกิจ (สัตวน์ ำ้และสัตวปี์ก) และอาหารสัตวเ์ลีย้ง โดยมุ่งเนน้
คณุภาพและมาตรฐานระดบัสากล บรษิัทแบ่งธุรกิจผลิตอาหารสตัวอ์อกเป็น 3 ส่วนงานหลกั ไดแ้ก่ 

(1) ธุรกิจผลิตอาหารกุ้ง (Shrimp Feed) 

บรษิัทมีผลิตภณัฑอ์าหารกุง้ 3 ประเภท ไดแ้ก่ 

- อาหารกุง้กลุาด ำ จ ำหน่ายภายใตต้ราสินคา้ ไทยลกัซ ์โกลด,์ ไทยลกัซ,์ ลคักี ้และสปีด 

- อาหารกุง้ขาวแวนนาไม จ ำหน่ายภายใตต้ราสินคา้ แวนนา่ และไทยลกัซ ์

- อาหารสมทบกุง้ จ ำหน่ายภายใตต้ราสินคา้ ไทยลกัซ,์ โปรชอ้ยส ์และเวิรค์ 

บริษัทมุ่งเน้นการพัฒนาสูตรอาหารกุง้โดยใชน้วัตกรรมทางโภชนาการ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพเชิงเศรษฐกิจใหแ้ก่
เกษตรกร โดยพฒันาสตูรอาหารที่ช่วยเพิ่มอตัราการเจริญเติบโตต่อวนั (Average Daily Gain: ADG) และลดอตัรา
การแลกเนือ้ (Feed Conversion Ratio: FCR) เพื่อช่วยลดตน้ทุนค่าอาหารต่อหน่วยและเพิ่มผลก ำไรใหแ้ก่เกษตรกร
อย่างยั่งยืน 
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(2) ธุรกิจผลิตอาหารปลาและอาหารสัตวเ์ลีย้ง (Fish Feed & Pet Food) 

บรษิัทมีผลิตภณัฑอ์าหารปลา 4 ประเภท ไดแ้ก่ 

- อาหารปลาดกุ จ ำหน่ายภายใตต้ราสินคา้ ไทยลกัซ,์ ลคักี,้ เวิรค์, สปีด และโปรชอ้ยส ์

- อาหารปลานิลและปลาทบัทิม จ ำหน่ายภายใตต้ราสินคา้ สปีด, ไทยลกัซ,์ สปีด พลสั และเวิรค์ 

- อาหารปลากินพชื จ ำหน่ายภายใตต้ราสินคา้ ไทยลกัซ ์

- อาหารปลากะพง จ ำหน่ายภายใตต้ราสินคา้ ไทยลกัซ ์

บริษัทพฒันาสตูรอาหารปลาเพื่อตอบสนองความตอ้งการทางโภชนาการท่ีแตกต่างกนัของปลาเศรษฐกิจแต่ละชนิด 
ไดแ้ก่ ปลาดุก ปลานิล ปลาทบัทิม ปลากินพืช และปลากะพง ขณะที่กลุ่มอาหารสตัวเ์ลีย้ง บริษัทผลิตอาหารส ำหรบั
สุนัขและแมว รวมถึงอาหารปลาสวยงาม โดยมุ่งเนน้ผลิตภัณฑใ์นกลุ่ม Premium Segment ที่ใหค้วามส ำคัญกับ
คณุภาพและสขุภาพสตัวเ์ลีย้งเป็นหลกั 

ส ำหรบัการพัฒนาผลิตภัณฑอ์าหารสัตวเ์ลีย้ง บริษัทใชน้วัตกรรมวิตามินและพรีมิกซส์ูตรเฉพาะ เพื่อใหส้ัตวเ์ลีย้ง
ไดร้บัโภชนาการที่ครบถว้นในราคาการผลิตที่สมเหตุสมผล และรองรบัแนวโนม้ความตอ้งการอาหารสตัวเ์ลีย้งสูตร
พิเศษเฉพาะดา้น (Specialty Nutrition) 

(3) ธุรกิจผลิตอาหารไก่และกลุ่มอาหารสัตวเ์ศรษฐกิจ (Poultry & Economic Animal Feed) 

บริษัทมีผลิตภณัฑค์รอบคลมุสตัวบ์กและสตัวปี์ก เช่น อาหารไก่เนือ้, อาหารไก่ไข่, อาหารสกุร, อาหารโคเนือ้/โคนม, 
อาหารชา้ง/มา้ และอาหารสตัวปี์กอื่นๆ 

บรษิัทพฒันาผลิตภณัฑโ์ดยใชแ้นวคิด “โภชนาการท่ีแม่นย ำ” (Precision Nutrition) เพื่อเสรมิสรา้งโครงสรา้งรา่งกาย
ของสตัวใ์หแ้ข็งแรงและสรา้งภมูิคุม้กนัตามธรรมชาติ โดยมุ่งเนน้การลดอตัราการสญูเสียและเพิ่มประสิทธิภาพผลผลิต (Yield) 
ทั้งดา้นปริมาณเนือ้และไข่ใหไ้ดคุ้ณภาพตามมาตรฐานสากล เพื่อรองรบัความตอ้งการของฟารม์ขนาดใหญ่และลูกคา้กลุ่ม 
OEM โดยบริษัทเริ่มผลิตอาหารไก่ในเดือนสิงหาคม 2568 และระบุว่าก ำลังการผลิตอาหารกุง้เมื่อเทียบกับอาหารไก่อยู่ที่
ประมาณ อาหารกุง้ 1 ตนั ต่ออาหารไก่ 3–4 ตนั 
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2.4 โครงสร้างของกลุ่มบริษัท 

2.4.1 โครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษัท 

โครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบรษิัทสรุปไดด้งันี ้
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2.4.2 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ PPPM ณ วนัท่ี 22 กนัยายน 2569 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 นาย กฤษณะ วโรภาษ ประธานกรรมการ, กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 

2 นาย วิบลูย ์รศัมีไพศาล ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร, กรรมการ 
3 นาง น ำ้คา้ง พ่ึงทอง รองประธานกรรมการ 
4 นาย ปรนิ ชนนัทรานนท ์ รองประธานกรรมการ 
5 หม่อมหลวง พรรณเพยีงเดือน สงัคหะพงศ ์ กรรมการ 
6 พนัต ำรวจโท เธียรรตัน ์วเิชียรสรรค ์ กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
7 นาย ไววิทย ์อทุยัเฉลิม กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
8 นาย อรญั เพิ่มพิบลูย ์ กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 

ที่มา:  ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

3 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัที่ 5 สิงหาคม 2569 PPPM มีทุนจดทะเบียนจ ำนวน 1,261,184,701.00 บาท และทุนช ำระแลว้จ ำนวน 
933,150,915.00 บาท โดยมีหุน้สามญัจ ำนวน 933,150,915 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ PPPM ณ วนัท่ี 5 สิงหาคม 2569 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 บรษิัท แอลจีที แบงก ์(สงิคโปร)์ จ ำกดั 248,781,636 26.66 
2 นาย ชนินทร ์ถาวรธวชั 33,628,375 3.60 
3 น.ส. ปวิชญา กานนทร์งัษี 28,125,000 3.01 
4 นาย พงศร์กัษ์ จินดาสมบตัิเจรญิ 27,262,237 2.92 
5 นาย วรชัญ ์รศัมีไพศาล 22,727,273 2.44 
6 นาย อคัรพล พรนภดล 17,333,196 1.86 
7 นาง จินดารตัน ์โคธีรานรุกัษ์ 14,345,678 1.54 
8 นาง นาฎอนงค ์พรนภดล 13,965,296 1.50 
9 น.ส. ยวุดี วชิรปภา 11,793,455 1.26 
10 นาง สรีญา ชยักิตตศิิลป์ 11,779,050 1.26 

 รวมผู้ถือหุ้น 10 รายแรก 429,741,196 46.05 

 ผูถื้อหุน้รายอื่น 503,409,719 53.95 
 รวม 933,150,915 100.00 

ที่มา:  ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
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4 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

4.1 งบฐานะการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินรวมของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 
มิถนุายน 2569 มีดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงินรวม 2566 2567 2568 1H69 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ ล้าน
บาท 

ร้อยละ ล้าน
บาท 

ร้อยละ ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

สินทรัพย:์         
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 13.13 1.16 5.03 0.63 2.21 0.28 1.09 0.16 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 178.60 15.74 21.05 2.64 117.18 14.63 23.27 3.40 
สินคา้คงเหลือ - สทุธิ 91.06 8.03 32.98 4.14 34.95 4.36 24.83 3.63 
เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค ำ้ประกนั 1.23 0.11 0.13 0.02 - - 1.39 0.20 
เ งิ น ใ ห้กู้ ยื ม ร ะย ะสั้ น แ ก่ กิ จกา รที่
เกี่ยวขอ้งกนั - สทุธิ 

0.03 0.00 0.03 0.00 - - - - 

ส่วนของเงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการ
อ่ืน ที่ถึงก ำหนดช ำระภายในหนึ่งปี - 
สทุธิ 

- - 9.62 1.21 - - - - 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 3.68 0.32 3.77 0.47 0.76 0.09 0.30 0.04 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 287.73 25.36 72.61 9.11 155.09 19.37 50.87 7.43 
เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค ำ้ประกนั 7.42 0.65 7.42 0.93 7.42 0.93 7.42 1.08 
สินทรัพย์ทางการเงินที่วัดมูลค่าด้วย
มลูค่ายตุิธรรม  
ผ่านก ำไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็อ่ืน 

9.48 0.84 4.54 0.57 9.26 1.16 8.69 1.27 

เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการอ่ืน - - 40.52 5.09 - - - - 
อสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทนุ - สทุธิ 235.59 20.77 197.10 24.74 197.42 24.65 197.42 28.83 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์- สทุธิ 545.08 48.05 453.25 56.89 422.76 52.80 414.45 60.53 
สินทรพัยส์ิทธิการใช ้- สทุธิ 19.38 1.71 3.07 0.38 2.67 0.33 0.94 0.14 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน - สทุธิ 3.70 0.33 2.90 0.36 2.11 0.26 1.73 0.25 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี - 
สทุธิ 

13.67 1.20 6.93 0.87 - - - - 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 12.38 1.09 8.44 1.06 4.01 0.50 3.15 0.46 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 846.69 74.64 724.16 90.89 645.64 80.63 633.80 92.57 
รวมสินทรัพย ์ 1,134.42 100.00 796.77 100.00 800.73 100.00 684.67 100.00 
หนีสิ้น:         
เงินเบิกเกินบญัชี 4.89 0.43 8.77 1.10 5.86 0.73 10.78 1.57 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากกิจการที่เกี่ยวขอ้ง
กนัและอ่ืนๆ 

0.24 0.02 15.22 1.91 35.20 4.40 35.21 5.14 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น 140.12 12.35 84.59 10.62 210.65 26.31 124.26 18.15 
ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนั
การเงิน ที่ถึงก ำหนดช ำระภายในหนึ่งปี 

168.64 14.87 84.19 10.57 76.90 9.60 73.19 10.69 
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สรุปงบฐานะการเงินรวม 2566 2567 2568 1H69 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ ล้าน
บาท 

ร้อยละ ล้าน
บาท 

ร้อยละ ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

หุน้กู ้ 33.99 3.00 - - - - - - 
ส่วนของหนีส้ินตามสญัญาเช่า  
ที่ถึงก ำหนดช ำระภายในหนึ่งปี 

- - 1.85 0.23 2.29 0.29 1.47 0.21 

ประมาณการหนีส้ินหมุนเวียนส ำหรับ
ผลประโยชนพ์นกังาน 

1.44 0.13 1.21 0.15 2.67 0.33 1.53 0.22 

ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่าย 3.76 0.33 0.32 0.04 0.43 0.05 0.65 0.09 
เงินมัดจ ำรบัจากสัญญาขายโรงไฟฟ้า
พลงังาน ความรอ้นใตพ้ิภพ 

145.38 12.82 43.10 5.41 - - - - 

หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 3.76 0.33 4.65 0.58 3.84 0.48 4.19 0.61 
รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 502.22 44.27 243.90 30.61 337.83 42.19 251.27 36.70 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - 
สทุธิ 

4.77 0.42 3.60 0.45 2.77 0.35 2.50 0.37 

หนีส้ินตามสญัญาเช่า - สทุธิ - - 3.37 0.42 2.10 0.26 0.90 0.13 
หนีส้ินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี - สทุธิ 60.69 5.35 62.52 7.85 72.81 9.09 71.65 10.47 
ประมาณการหนี ้สินไ ม่หมุน เวียน
ส ำหรบัผลประโยชนพ์นกังาน 

26.77 2.36 23.70 2.97 22.52 2.81 23.33 3.41 

หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น 1.60 0.14 2.78 0.35 2.81 0.35 2.69 0.39 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 93.83 8.27 95.97 12.04 103.02 12.87 101.07 14.76 
รวมหนีสิ้น 596.06 52.54 339.87 42.66 440.85 55.06 352.34 51.46 

 
สรุปงบฐานะการเงินรวม 2566 2567 2568 1H69 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ส่วนของผู้ถือหุ้น:         
ทนุจดทะเบียน 14,975.24 1,320.08 1,398.74 175.55 1,160.53 144.93 1,261.18 184.20 
ทนุที่ออกและช ำระแลว้ 12,358.19 1,089.39 770.59 96.71 810.93 101.27 824.29 120.39 
ส่วนเกินมลูค่าหุน้สามญั 612.68 54.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
ส่วนต ่ำกว่ามลูค่าหุน้สามญั (10,406.18) (917.31) (105.29) (13.21) (129.52) (16.18) (139.89) (20.43) 
ส่วนทนุจากการจ่ายโดยใชหุ้น้
เป็นเกณฑ ์

41.48 3.66 41.48 5.21 45.34 5.66 46.82 6.84 

ก ำไรสะสม - ทุนส ำรองตาม
กฎหมาย 

56.85 5.01 - - - - - - 

ก ำไรสะสม - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร  (2,265.05) (199.67) (496.50) (62.31) (709.46) (88.60) (714.65) (104.38) 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผู้
ถือหุน้ 

140.40 12.38 246.62 30.95 342.60 42.79 315.75 46.12 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัท
ใหญ่ 

538.36 47.46 456.90 57.34 359.89 44.94 332.32 48.54 

ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ ำนาจควบคมุ - - - - - - - - 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 538.36 47.46 456.90 57.34 359.89 44.94 332.32 48.54 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือ

หุ้น 
1,134.42 100.00 796.77 100.00 800.73 100.00 684.67 100.00 
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ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทที่ตรวจสอบและสอบทานโดยผูส้อบบญัชีที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส ำนกังาน ก.ล.ต. 

4.2 งบก ำไรขาดทุน 

สรุปงบก ำไรขาดทนุรวมของบรษิัทส ำหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิน้สดุ
วนัท่ี 30 มิถนุายน 2568 - 30 มิถนุายน 2569 มีดงันี ้

สรุปงบก ำไร
ขาดทุนรวม 

2566 2567 2568 1H68 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้าน

บาท 
ร้อยละ ล้าน

บาท 
ร้อยละ ล้าน

บาท 
ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย 1,304.38 100.00 725.40 100.00 579.58 100.00 249.94 100.00 335.16 100.00 
ตน้ทนุขาย (1,255.40) (96.25) (708.59) (97.68) (568.71) (98.12) (252.08) (100.85) (320.40) (95.60) 
ก ำไรข้ันต้น 48.97 3.75 16.80 2.32 10.87 1.88 (2.14) (0.85) 14.76 4.40 
รายไดอ่ื้น 19.49 1.49 26.16 3.61 62.41 10.77 53.74 21.50 4.12 1.23 
ค่าใชจ้่ายในการ
ขายและตน้ทนุใน
การจดัจ ำหน่าย 

(68.65) (5.26) (16.74) (2.31) (8.66) (1.49) (4.90) (1.96) - - 

ค่าใชจ้่ายในการ
บริหาร 

(142.05) (10.89) (126.62) (17.46) (88.57) (15.28) (44.68) (17.88) (40.00) (11.94) 

กลบัรายการ (ผล
ขาดทนุ) ดา้น
เครดิตที่คาดว่าจะ
เกิดขึน้ 

(14.97) (1.15) (3.06) (0.42) (65.63) (11.32) 2.17 0.87 (6.50) (1.94) 

ก ำไรจากการ
จ ำหน่ายที่ดิน 
อาคารและ
อปุกรณ ์

1.17 0.09 47.45 6.54 0.81 0.14 0.46 0.18 1.10 0.33 

ผลขาดทนุจากการ
ดอ้ยค่าสินทรพัย ์

- - (78.61) (10.84) - - - - - - 

ก ำไร (ขาดทนุ) อ่ืน 
- สทุธิ 

(55.46) (4.25) (77.62) (10.70) (102.63) (17.71) 14.74 5.90 24.85 7.42 

ตน้ทนุทางการเงิน  (12.90) (0.99) (6.67) (0.92) (5.88) (1.01) (3.11) (1.24) (3.53) (1.05) 
ขาดทนุก่อนภาษี
เงินได ้

(224.40) (17.20) (218.91) (30.18) (197.27) (34.04) 16.29 6.52 (5.19) (1.55) 

ค่าใชจ้่ายภาษีเงิน
ได ้

(27.09) (2.08) (5.68) (0.78) (16.84) (2.91) (0.96) (0.38) 0.00 0.00 

ก ำไรส ำหรับปี (251.49) (19.28) (224.59) (30.96) (214.10) (36.94) 15.33 6.13 (5.18) (1.55) 
ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทที่ตรวจสอบและสอบทานโดยผูส้อบบญัชีที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส ำนกังาน ก.ล.ต. 
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4.3 งบกระแสเงนิสด 

สรุปงบกระแสเงินสดรวมของบรษิัทส ำหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิน้สดุ
วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 มีดงันี ้

สรุปงบกระแสเงินสดรวม 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด ำเนินงาน     
ขาดทนุก่อนภาษีเงินได ้ (224.40) (218.91) (197.27) (5.19) 
รายการปรบัปรุง:     
ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ ำหน่าย 59.49 52.28 34.62 13.29 
ผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ (กลบัรายการ) 14.97 3.06 65.63 6.50 
ค่าเผื่อการลดมลูค่าสินคา้คงเหลือ 8.85 2.90 5.76 1.74 
ค่าเผื่อการดอ้ยค่าสินทรพัย ์ 0.00 78.61 0.00 0.00 
ดอกเบีย้รบั (1.70) (5.02) (9.30) (0.03) 
เงินปันผลรบั 0.00 (0.07) 0.00 0.00 
ขาดทนุจากการขายลดลกูหนีก้ารคา้ 0.00 0.00 0.54 0.49 
(ก ำไร) จากการยกเลิกสญัญาเช่า 0.00 0.00 0.00 (0.04) 
(ก ำไร) จากการวดัมลูค่ายตุิธรรมของอสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทนุ 3.68 (5.77) (1.38) 0.00 
(ก ำไร) จากการจ ำหน่ายทีด่ิน อาคารและอปุกรณ ์ (1.17) (47.45) (0.81) (1.10) 
(กลบัรายการ) เงินมดัจ ำรบัจากสญัญาขายโรงไฟฟ้า 0.00 0.00 (44.55) 0.00 
ขาดทนุจากการจ ำหน่ายอสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทนุ 0.00 0.00 0.31 0.00 
ขาดทนุจากการเปลี่ยนแปลงกระแสเงินสดตามสญัญา 0.00 0.90 8.24 0.00 
ขาดทนุจากการแกไ้ขสญัญาเงินกูย้ืมระยะยาว 0.00 1.78 1.17 1.56 
(ก ำไร) จากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไม่เกิดขึน้ (13.36) (3.85) 93.49 (26.86) 
ตน้ทนุทางการเงิน 12.90 6.67 5.88 3.53 
ค่าใชจ้่ายจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 0.00 0.00 5.10 1.62 
 ค่าใชจ้่ายผลประโยชนพ์นกังาน 1.19 0.10 2.24 0.93 
ก ำไรจากการด ำเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สิน

ด ำเนินงาน 
(139.54) (134.77) (30.32) (3.56) 

การเปลี่ยนแปลงของสินทรพัยแ์ละหนีส้ินด ำเนินงาน:     
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 41.69 106.76 (110.59) 86.96 
สินคา้คงเหลือ  44.27 55.18 (7.73) 8.38 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 3.99 0.12 2.48 0.53 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น (0.53) 3.94 1.76 0.89 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น 3.71 (54.59) 126.39 (85.79) 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น (2.63) (7.82) (0.56) 0.30 
ประมาณการหนีส้ินส ำหรบัผลประโยชนพ์นกังาน (1.48) (0.95) (1.32) (1.27) 
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น 0.50 1.19 0.03 (0.13) 
กระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด ำเนินงาน (50.02) (30.95) (19.85) 6.31 
จ่ายภาษีเงินได ้ (6.27) (5.27) (0.94) (0.30) 
จ่ายดอกเบีย้ (12.58) (8.53) (7.85) (4.22) 
กระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด ำเนินงาน (68.86) (44.75) (28.64) 1.80 
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สรุปงบกระแสเงินสดรวม 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน     
รบัดอกเบีย้ 1.92 1.24 0.11 0.00 
รบัเงินปันผล 0.00 0.07 0.00 0.00 
เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค ำ้ประกนัลดลง 65.96 1.11 0.13 (1.39) 
เงินสดรบัจากการจ ำหน่ายเงินลงทนุในหลกัทรพัย ์ - 5.26 0.00 0.00 
เงินสดจ่ายเงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้แก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั (0.12) 0.00 0.00 0.00 
เงินสดรบัจากการจ ำหน่ายอสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทนุ 0.00 0.00 0.75 0.00 
เงินสดรบัจากเงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กจิการอ่ืน - 5.10 2.40 0.00 
เงินสดรบัจากการจ ำหน่ายที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ 1.22 4.72 0.81 1.11 
เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน (20.36) (5.73) (0.81) (4.29) 
กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน 48.63 11.77 3.39 (4.57) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้ จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ (75.80) 3.88 (2.91) 4.92 
เงินสดรบัจากเงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลอ่ืน 0.00 15.00 0.00 0.00 
เงินสดจ่ายคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 0.00 0.00 (15.00) (4.90) 
เงินสดจ่ายคืนเงินตน้ของสญัญาเช่า 0.00 0.00 35.00 (1.22) 
เงินสดจ่ายจากเงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลอ่ืน (86.83) (81.72) (7.05) 0.00 
เงินสดรบัจากเงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลที่เกี่ยวขอ้งกนั (0.12) (1.67) (2.47) 0.00 
เงินสดจ่ายเพ่ือไถ่ถอนหุน้กู ้ (44.01) (33.99) 0.00 0.00 
เงินสดรบัจากการออกหุน้กูแ้ปลงสภาพ 110.00 20.00 15.00 3.00 
เงินสดจ่ายจากการออกหุน้กูแ้ปลงสภาพ (12.06) (2.07) (1.55) (0.31) 
เงินสดรบัจากการออกหุน้สามญั 0.00 26.06 0.00 0.00 
เงินสดจ่ายจากการออกหุน้สามญั 0.00 (0.92) 0.00 0.00 
เงินสดรบัจากการใชส้ทิธิซือ้หุน้สามญัตามใบส ำคญัแสดงสทิธิ 36.70 0.03 1.42 0.16 
กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (72.12) (55.39) 22.43 1.65 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ (32.19) (8.10) (2.82) (1.12) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที่ 1 มกราคม 45.32 13.13 5.03 2.21 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัสิน้งวด 13.13 5.03 2.21 1.09 

ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทที่ตรวจสอบและสอบทานโดยผูส้อบบญัชีที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส ำนกังาน ก.ล.ต. 

4.4 ค ำอธิบายและวิเคราะหข์องฝ่ายจัดการ 

4.4.1 ค ำอธิบายและวิเคราะหข์องฝ่ายจัดการส ำหรับไตรมาสสิน้สุดวันที ่30 มิถุนายน 2569 

ในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) และบริษัทย่อยมีรายไดจ้ากการขายรวมจ ำนวน 
165.07 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 40 เมื่อเทียบกบัปีก่อน ประกอบดว้ยรายไดจ้ากธุรกิจอาหารสตัวปี์กจ ำนวน 25.75 ลา้นบาท 
และรายไดจ้ากธุรกิจอาหารสตัวเ์ลีย้งจ ำนวน 139.32 ลา้นบาท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 15.60 และรอ้ยละ 84.40 ของรายไดจ้าก
การขายรวม ตามล ำดบั 

บริษัทและบริษัทย่อยมี ก ำไรสทุธิรวมจ ำนวน 18.47 ลา้นบาท เทียบกับผลขาดทุนสทุธิ 44.56 ลา้นบาทในไตรมาส
เดียวกนัของปีก่อน โดยสาเหตหุลกัเกิดจาก ก ำไรดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้จ ำนวน 27.81 ลา้นบาท 
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4.4.1.1 ภาพรวมธุรกิจสาํหรับไตรมาสสิน้สุดวันที ่30 มิถุนายน 2569 

1) ผลการด ำเนินงาน 

รายได้ 

ธุรกิจจ ำหน่ายอาหารสัตวปี์ก 

บริษัทมีรายไดจ้ากธุรกิจจ ำหน่ายอาหารสัตวปี์กจ ำนวน 25.75 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 100 เมื่อเทียบกับปีก่อน 
เนื่องจากบริษัทมีลูกคา้รายใหม่ตัง้แต่ในช่วงเดือนสิงหาคม 2568 เป็นตน้มา และตลาดอาหารสัตวปี์กมีอัตราเติบโตเพิ่มขึน้
อย่างต่อเนื่อง ส่งผลใหม้ีค  ำสั่งซือ้เขา้มา จึงเป็นเหตใุหร้ายไดจ้ากการขายเพิ่มขึน้ 

ธุรกิจจ ำหน่ายอาหารสัตวเ์ลีย้ง 

บรษิัทมีรายไดจ้ากธุรกิจจ ำหน่ายอาหารสตัวเ์ลีย้งจ ำนวน 139.32 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ประมาณรอ้ยละ 19 เมื่อเทียบกบั
ปีก่อน โดยธุรกิจอาหารสตัวเ์ลีย้งไดร้บัความนิยมอย่างต่อเนื่องจากความตอ้งการของผูเ้ลีย้งสตัวท์ี่เพิ่มจ ำนวนมากขึน้ ส่งผลให้
มีค  ำสั่งซือ้เขา้มามากขึน้ 

โดยรวม ในไตรมาส 2 ปี 2569 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายไดจ้ากการขายรวม 165.07 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 40 
เมื่อเทียบกบัปีก่อน 

ต้นทุนขาย 

บริษัทมีตน้ทุนขายรวมเท่ากับ 157.12 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 32 เมื่อเทียบกับปีก่อน ซึ่งสอดคลอ้งกับรายไดจ้าก
การขายที่เพิ่มขึน้ โดยตน้ทนุขายส่วนใหญ่เป็น ตน้ทนุค่าวตัถดุิบในการผลิต คิดเป็นรอ้ยละ 75–80 ของมลูค่าตน้ทนุขายทัง้หมด 
ทัง้นี ้โครงสรา้งสดัส่วนของตน้ทนุขายไม่แตกต่างจากไตรมาสก่อน 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใชจ้่ายในการบริหารในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 เท่ากับ 19.60 ลา้นบาท ลดลงจ ำนวน 3.51 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 
15 เมื่อเทียบกับปีก่อน จาก 23.11 ลา้นบาทในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน โดยบริษัทมีนโยบายควบคุมค่าใชจ้่ายที่ไม่จ ำเป็น
อย่างต่อเนื่อง จึงส่งผลใหค้่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารลดลง 

ก ำไร (ขาดทุน) ด้านเครดิตทีค่าดว่าจะเกิดขึน้ 

ก ำไรดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 เท่ากับ 27.81 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ ำนวน 27.16 ลา้นบาท 
คิดเป็นรอ้ยละ 4,178 เมื่อเทียบกบัปีก่อน โดยก ำไรท่ีเพิ่มขึน้ส่วนใหญ่เกิดจาก การกลบัรายการผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่า
จะเกิดขึน้ในอดีตของลกูหนีข้องบรษิัทท่ีมีความเส่ียงและเคยตัง้ส ำรองไว ้ซึ่งสามารถช ำระหนีค้ืนไดใ้นไตรมาสนี ้ 

ก ำไร (ขาดทุน) สุทธิ – อื่น 

ก ำไรอื่น-สทุธิในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 เท่ากบั 1.32 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ ำนวน 23.03 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 106 เมื่อ
เทียบกับปีก่อน โดยก ำไรสทุธิอื่นส่วนใหญ่เกิดจาก ก ำไรจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ซึ่งในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 
กลุ่มบรษิัทมีก ำไรจากอตัราแลกเปล่ียนจ ำนวน 1.43 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อนจ ำนวน 22.34 ลา้นบาท 
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2) ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย ์

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 บรษิัทและบรษิัทย่อยมีสินทรพัยร์วมจ ำนวน 684.66 ลา้นบาท โดยลดลงจาก ณ วนัท่ี 31 
ธันวาคม 2568 จ ำนวน 116.07 ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่นลดลง 93.92 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิด
จากการที่ลกูหนีท้ยอยช ำระหนีค้ืนในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 และที่ดิน อาคารและอุปกรณล์ดลงจ ำนวน 8.31 ลา้นบาท โดยส่วน
ใหญ่เกิดจากค่าเส่ือมราคา 

หนีส้ิน 

ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนีสิ้นรวมจ ำนวน 352.34 ลา้นบาท โดยลดลงจาก ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2568 จ ำนวน 88.51 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 20 ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากการที่บริษัททยอยช ำระหนีค้่าสินคา้ ส่งผลให้
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่นลดลงจ ำนวน 86.39 ลา้นบาท 

สัดส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2569 และวันที่ 31 ธันวาคม 2568 เท่ากับ 1.06 เท่า และ 
1.22 เท่า ตามล ำดบั 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 บรษิัทและบรษิัทย่อยมีส่วนของผูถื้อหุน้จ ำนวน 332.32 ลา้นบาท โดยลดลงจาก ณ วนัท่ี 
31 ธันวาคม 2568 จ ำนวน 27.56 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 7.66 ซึ่งส่วนใหญ่ลดลงจากผลการด ำเนินงานจ ำนวน 5.18 ลา้น
บาท และการเปล่ียนแปลงในองคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจา้ของลดลงจ ำนวน 26.85 ลา้นบาท 

3) สภาพคล่อง 

บริษัทและบรษิัทย่อยมีกระแสเงินสดสทุธิที่ไดม้าจากกิจกรรมการด ำเนินงานจ ำนวน 1.80 ลา้นบาท กระแสเงินสดใช้
ไปในกิจกรรมการลงทนุจ ำนวน 4.57 ลา้นบาท และกระแสเงินสดที่ไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงินจ ำนวน 1.65 ลา้นบาท ส่งผลให ้
ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 กลุ่มบรษิัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ ำนวน 1.09 ลา้นบาทเรื่องอื่นๆ 

4) คดีความ 

การด ำเนินคดีฟ้องร้องลูกหนีเ้งนิให้กู้ยืมระยะยาว 

เมื่อวนัที่ 9 ตุลาคม 2568 บริษัทฯ ไดย้ื่นฟ้องลกูหนีแ้ละผูค้  ำ้ประกัน (จ ำเลย) เนื่องจากผิดนดัช ำระในมลูหนีเ้งินตน้
และดอกเบีย้ คิดเป็นทนุทรพัยร์วมทัง้สิน้ 74,218,727 บาท 

เมื่อวนัที่ 5 พฤษภาคม 2569 ศาลแพ่งไดม้ีการนดัพรอ้มคู่ความทัง้สองฝ่ายเพื่อไกล่เกลี่ยและพิจารณาแผนการช ำระ
หนีข้องฝ่ายจ ำเลย โดยฝ่ายจ ำเลยไดย้อมสละประเด็นต่อสูค้ดีทัง้หมด และยอมรบัว่าจ ำเลยทัง้สามมีหนีต้ามค ำฟ้องของบรษิทัฯ 
อยู่จรงิทกุประการ ทัง้นี ้ผูแ้ทนของบรษิัทฯ ไดเ้สนอเงื่อนไขการช ำระหนี ้2 แผน ไดแ้ก่ แผนระยะสัน้ 3 ปี ช ำระคืนภายใน 36 งวด 
และ แผนระยะยาว 5 ปี ช ำระคืนภายใน 60 งวด 
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เงื่อนไขส ำคญัคือ จ ำเลยจะตอ้งน ำเงินสดหรือหลกัทรพัยท์ี่มีมลูค่าไม่นอ้ยกว่า รอ้ยละ 10 ของมลูหนี ้หรือประมาณ 
7.4 ลา้นบาท มาวางประกันต่อศาลก่อนลงนามในสญัญาประนีประนอมยอมความ โดยหากจ ำเลยผิดนดัช ำระหนีง้วดใดงวด
หน่ึง บรษิัทฯ มีสิทธิในการบงัคบัคดีไดท้นัที 

สถานะปัจจุบนั: เมื่อวนัที่ 10 สิงหาคม 2569 ศาลแพ่งมีค ำพิพากษาใหบ้ริษัทชนะคดี โดยใหฝ่้ายจ ำเลยช ำระหนีเ้งิน
ตน้และดอกเบีย้จนถึงวนัฟ้องใหแ้ก่โจทกเ์ป็นจ ำนวน 74.22 ลา้นบาท พรอ้มดอกเบีย้อตัรารอ้ยละ 7.5 ต่อปี นบัถัดจากวนัฟ้อง 
คือวนัท่ี 9 ตลุาคม 2568 เป็นตน้ไปจนกว่าจะช ำระเสรจ็แก่โจทก ์

สิทธิการเช่าพืน้ทีอ่าคาร People Park 

เมื่อวนัที่ 15 สิงหาคม 2568 บริษัทถูกฟ้องรอ้งด ำเนินคดีแพ่งในเรื่องขอ้พิพาทเก่ียวกบัสิทธิการเช่าพืน้ที่อาคาร ตาม
คดีด ำหมายเลขที่ พ. 708/2568 และคดีแดงหมายเลขที่ พ.182/2569 โดยโจทกซ์ึ่งเป็นเจา้ของสิทธิการเช่าพืน้ท่ีรายใหม่ ไดย้ื่น
ฟ้องบริษัทเป็นจ ำเลยที่ 2 ขอเพิกถอนนิติกรรมสญัญาเช่าที่บริษัทไดด้  ำเนินการกับคู่สญัญา พรอ้มทัง้ขอใหส่้งมอบพืน้ท่ีอาคาร
เช่าดงักล่าวคืนใหแ้ก่โจทก ์และเรียกรอ้งค่าเสียหายจากการขาดประโยชนใ์นค่าเช่าและค่าบรกิารท่ีบรษิัทไดร้บัจากผูเ้ช่าช่วงใน
ระยะเวลาก่อนวนัท่ียื่นฟ้องคดีต่อศาล 

เมื่อวันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2569 ศาลชั้นตน้มีค ำพิพากษาใหบ้ริษัทช ำระเงินค่าขาดประโยชนใ์หแ้ก่โจทกเ์ป็นจ ำนวน 
11.89 ลา้นบาท พรอ้มทัง้ดอกเบีย้อตัรารอ้ยละ 5 ต่อปี ของตน้เงินดงักล่าว นบัถดัจากวนัฟ้อง คือวนัท่ี 15 สิงหาคม 2568 เป็น
ตน้ไปจนกว่าจะช ำระเสร็จ รวมทัง้ค่าขาดประโยชนอ์ีกเดือนละ 300,000 บาท นบัจากวนัที่ยื่นฟ้องคดีต่อศาลจนกว่าบรษิัทจะ
ส่งมอบพืน้ท่ีพิพาทดงักล่าวคืนใหแ้ก่โจทก ์

วนัที่ 25 มิถุนายน 2569 ศาลชัน้ตน้มีค ำสั่งอนุญาตใหบ้ริษัทท ำสัญญาประกันในการงดบงัคับคดีตามค ำพิพากษา
ของศาลชัน้ตน้ โดยบรษิัทไดน้ ำทรพัยสิ์นไปวางเป็นหลกัประกนัต่อศาลชัน้ตน้ จนกว่าศาลจะมีค ำสั่งเปล่ียนแปลงเป็นอย่างอื่น 

5) เร่ืองอื่นๆ 

เงนิจ่ายล่วงหน้าส ำหรับสร้างโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนใต้พิภพ 

เงินจ่ายล่วงหนา้ส ำหรบัสรา้งโรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ เป็นเงินมัดจ ำค่าที่ดินส ำหรบัสรา้งโรงผลิตไฟฟ้า 
โดย Sumo Power Company Limited ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท ไดจ้่ายเงินมดัจ ำส ำหรบัที่ดินส ำหรบัสรา้งโรงผลิตไฟฟ้า
สองแห่ง เป็นจ ำนวนเงินรวม 103 ลา้นเยน ใหก้บับรษิัทเอกชนสองแห่ง 

ต่อมา Sumo Power Company Limited ไดท้ ำสัญญาโอนที่ดินหนึ่งแห่ง ซึ่งตั้งอยู่ที่เมือง Beppu จังหวัด Oita 
ประเทศญ่ีปุ่ น กับบริษัทเอกชนแห่งที่หนึ่ง อย่างไรก็ดี บริษัทเอกชนแห่งที่หนึ่งไดท้ ำการโอนที่ดินนัน้ใหแ้ก่บริษัทเอกชนแห่งที่
สอง แมว้่าบริษัทเอกชนแห่งที่หนึ่งมีหนา้ที่ตอ้งโอนที่ดินเหล่านีใ้หก้บั Sumo Power Company Limited ซึ่งราคาโอนทรพัยสิ์น
รวม 300 ลา้นเยน โดย Sumo Power Company Limited ไดจ้่ายเงินใหก้บับรษิัทเอกชนแห่งหน่ึงแลว้จ ำนวน 50 ลา้นเยน 

เมื่อวนัท่ี 26 พฤษภาคม 2563 Sumo Power Company Limited ไดด้  ำเนินการทางกฎหมายเก่ียวกบัการด ำเนินการ
โอนกรรมสิทธ์ิท่ีดินดงักล่าวจากบรษิัทเอกชนแห่งท่ีสอง และเรียกรอ้งค่าเสียหาย 1 ลา้นเยน จากบรษิัทเอกชนแห่งที่หน่ึง 

ในการประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 9/2565 เมื่อวันที่ 27 กรกฎาคม 2565 คณะกรรมการมีมติอนุมัติไม่
ด  ำเนินคดีฟ้องรอ้งเรียกเงินมดัจ ำคืนจ ำนวน 53 ลา้นเยน จากบรษิัทเอกชนอีกแห่งหนึ่ง เนื่องจากบรษิัทพิจารณาตามความเห็น
ของทนายความในประเทศญ่ีปุ่ น ซึ่งมีความเห็นว่าการฟ้องรอ้งเพื่อด ำเนินการเรียกเงนิมดัจ ำดงักล่าวคืนอาจถกูปฏิเสธจากศาล 
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ต่อมาเมื่อวันที่ 5 กันยายน 2565 บริษัทไดม้อบหมายใหท้นายความด ำเนินการเพื่อถอนฟ้องคดีดังกล่าว และ ณ วันที่ 14 
กนัยายน 2565 ศาลมีค ำพิพากษายกค ำฟ้องของบรษิัท ดงันัน้คดีความดงักล่าวถือเป็นท่ีสิน้สดุ 

เมื่อวนัท่ี 7 เมษายน 2569 บรษิัทไดร้บัแจง้จากบรษิัทเอกชนแห่งหน่ึงในการขอเฉล่ียทรพัยท์ี่บรษิัทเรียกรอ้งเงินมัดจ ำ
ส ำหรบัสรา้งโรงไฟฟ้าดงักล่าวจ ำนวน 50 ลา้นเยน โดยบรษิัทเอกชนดงักล่าวจะคืนเงินมดัจ ำจากการเฉล่ียทรพัยเ์ป็นจ ำนวนเงนิ
รวม 65,695 เยน ซึ่งเป็นการเฉล่ียทรพัยค์รัง้สดุทา้ย ทัง้นี ้บรษิัทไดร้บัเงินมดัจ ำจากการขอเฉล่ียทรพัยด์งักล่าวแลว้เมื่อวนัที่ 30 
มิถนุายน 2569 ดงันัน้การด ำเนินการเก่ียวกบัเงินจ่ายล่วงหนา้ดงักล่าวเป็นอนัสิน้สดุ 

เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าสิทธิน ้ำพุร้อน 

เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าสิทธิน ำ้พรุอ้น เป็นเงินมดัจ ำค่าสิทธิน ำ้พรุอ้นจากการลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใต้
พิภพรวมจ ำนวน 4 ยูนิต มลูค่า 120 ลา้นเยน โดย S-Power Company Limited และ Otomeyama Energy Co., Ltd. ซึ่งเป็น
บรษิัทย่อยของบรษิัท เป็นผูจ้่ายเงินมดัจ ำดงักล่าวในเดือนมิถนุายน 2559 

4.4.2 ค ำอธิบายและวิเคราะหข์องฝ่ายจัดการส ำหรับไตรมาสสิน้สุดวันที ่31 มีนาคม 2569 

ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 บริษัท พีพี ไพรม์ จ ำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) และบริษัทย่อยมีรายไดจ้ากการขายรวมจ ำนวน 
170.08 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 29 เมื่อเทียบกับปีก่อน ประกอบดว้ยรายไดจ้ากธุรกิจอาหารสตัวน์ ำ้จ ำนวน 5.93 ลา้นบาท 
ธุรกิจอาหารสตัวปี์กจ ำนวน 55.42 ลา้นบาท และธุรกิจอาหารสตัวเ์ลีย้งจ ำนวน 108.73 ลา้นบาท ตามล ำดบั 

บริษัทและบริษัทย่อยมี ผลขาดทุนสทุธิรวมจ ำนวน 23.65 ลา้นบาท เทียบกับก ำไรสทุธิ 59.89 ลา้นบาทในไตรมาส
เดียวกันของปีก่อน โดยสาเหตุหลกัของผลขาดทุนในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เกิดจาก ผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้
จ ำนวน 34.31 ลา้นบาท 

4.4.2.1 ภาพรวมธุรกิจสาํหรับไตรมาสสิน้สุดวันที ่31 มีนาคม 2569 

1) ผลการด ำเนินงาน 

รายได้ 

ธุรกิจจ ำหน่ายอาหารสัตวน์ ้ำ 

บรษิัทมีรายไดจ้ากธุรกิจจ ำหน่ายอาหารสตัวน์ ำ้จ ำนวน 5.93 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 33 เมื่อเทียบกบัปีก่อน เนื่องจาก
ในไตรมาสที่ 1 บริษัทไดร้บัความสนใจจากลูกคา้อาหารปลาเพื่อเปิดตลาดใหม่ ท ำใหบ้ริษัทมีรายไดใ้นธุรกิจอาหารสตัวน์ ำ้ 
หลงัจากหยดุผลิตชั่วคราว 

ธุรกิจจ ำหน่ายอาหารสัตวปี์ก 

บริษัทมีรายไดจ้ากธุรกิจจ ำหน่ายอาหารสัตวปี์กจ ำนวน 55.42 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 100 เมื่อเทียบกับปีก่อน 
เนื่องจากบริษัทมีลูกคา้รายใหม่ตัง้แต่ในช่วงเดือนสิงหาคม 2568 เป็นตน้มา และตลาดอาหารสัตวปี์กมีอัตราเติบโตเพิ่มขึน้
อย่างต่อเนื่อง ส่งผลใหม้ีค  ำสั่งซือ้เขา้มา จึงเป็นเหตใุหร้ายไดจ้ากการขายเพิ่มขึน้ 

 

 



 

 เอกสารแนบ 1 หนา้ 19 

ธุรกิจจ ำหน่ายอาหารสัตวเ์ลีย้ง 

บรษิัทมีรายไดจ้ากธุรกิจจ ำหน่ายอาหารสตัวเ์ลีย้งจ ำนวน 108.73 ลา้นบาท ลดลงประมาณรอ้ยละ 12 เมื่อเทียบกบัปี
ก่อน แมว้่าธุรกิจอาหารสตัวเ์ลีย้งจะไดร้บัความนิยมอย่างต่อเนื่องจากความตอ้งการของผูเ้ลีย้งสตัวท์ี่เพิ่มจ ำนวนมากขึน้ แต่
ยอดขายของบริษัทกลบัสวนทาง เนื่องจากลกูคา้ชะลอการสั่งซือ้จากการแข่งขนัรุนแรงในประเทศที่เพิ่มขึน้ รวมถึงมีการน ำเขา้
อาหารสตัวเ์ลีย้งมาแข่งขนัมากขึน้ดว้ย 

ต้นทุนขาย 

บริษัทมีตน้ทุนขายรวมเท่ากับ 163.27 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 23 เมื่อเทียบกับปีก่อน ซึ่งสอดคลอ้งกับรายไดจ้าก
การขายที่เพิ่มขึน้ โดยส่วนใหญ่ของตน้ทุนขายคือตน้ทุนค่าวตัถุดิบในการผลิต คิดเป็นรอ้ยละ 75–80 ของมูลค่าตน้ทุนขาย
ทัง้หมด ที่เกิดขึน้ ทัง้นี ้โครงสรา้งสดัส่วนของตน้ทนุขายไม่แตกต่างจากไตรมาสก่อน 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เท่ากบั 20.40 ลา้นบาท ลดลงจ ำนวน 1.17 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 5 
เมื่อเทียบกับปีก่อน เนื่องจากบริษัทมีนโยบายควบคุมค่าใชจ้่ายที่ไม่จ ำเป็นอย่างต่อเนื่อง จึงส่งผลใหค้่าใชจ้่ายในการบริหาร
ลดลง 

ก ำไร (ขาดทุน) ด้านเครดิตทีค่าดว่าจะเกิดขึน้ 

ขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เท่ากบั 34.31 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ ำนวน 35.83 ลา้นบาท 
คิดเป็นรอ้ยละ 2,357 เมื่อเทียบกบัปีก่อน โดยผลขาดทนุท่ีเพิ่มขึน้ส่วนใหญ่เกิดจากการพิจารณารบัรูค้่าเผ่ือผลขาดทนุท่ีคาดว่า
จะเกิดขึน้ของลกูหนีก้ารคา้จากการขายสินคา้ส ำเรจ็รูป ซึ่งคาดว่าจะไม่ไดร้บัช ำระ 

ก ำไร (ขาดทุน) สุทธิ – อื่น 

ก ำไรอื่น-สทุธิในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เท่ากับ 23.55 ลา้นบาท ลดลงจ ำนวน 12.90 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 35 เมื่อ
เทียบกบัปีก่อน โดยก ำไรสทุธิอื่นส่วนใหญ่เกิดจากผลก ำไรจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ซึ่งในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 
กลุ่มบรษิัทมีก ำไรจากอตัราแลกเปล่ียนจ ำนวน 25.43 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อนจ ำนวน 11.93 ลา้นบาท 

2) ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย ์

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2569 บรษิัทและบรษิัทย่อยมีสินทรพัยร์วมจ ำนวน 812.73 ลา้นบาท โดยเพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 
ธันวาคม 2568 จ ำนวน 12.00 ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ 9.61 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็น
หนีจ้ากลกูคา้รายใหม่ที่เพิ่มขึน้ในช่วงสิน้ปี 2568 และสินคา้คงเหลือเพิ่มขึน้จ ำนวน 8.72 ลา้นบาท จากการท่ีบรษิัทน ำวตัถดุิบ
เขา้มาเพื่อเตรียมผลิตใหล้กูคา้ 
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หนีส้ิน 

ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2569 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนีสิ้นรวมจ ำนวน 498.63 ลา้นบาท โดยเพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2568 จ ำนวน 57.78 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 13 ซึ่งส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จากเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มุนเวียนอื่น
จ ำนวน 55.46 ลา้นบาท 

สดัส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2569 และวนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 เท่ากบั 1.59 เท่า และ 1.22 
เท่า ตามล ำดบั 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2569 บริษัทและบริษัทย่อยมีส่วนของผูถื้อหุน้จ ำนวน 314.10 ลา้นบาท โดยลดลงจาก ณ วนัที่ 
31 ธันวาคม 2568 จ ำนวน 45.78 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 13 ซึ่งส่วนใหญ่ลดลงจากผลการด ำเนินงานที่มีผลขาดทุนสทุธิ 
23.65 ลา้นบาท และการเปล่ียนแปลงในองคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจา้ของลดลงจ ำนวน 25.85 ลา้นบาท 

3) สภาพคล่อง 

บรษิัทและบรษิัทย่อยมีกระแสเงินสดสทุธิที่ใชไ้ปในกิจกรรมการด ำเนินงานจ ำนวน 2.29 ลา้นบาท กระแสเงินสดใชไ้ป
ในกิจกรรมการลงทนุจ ำนวน 1.65 ลา้นบาท และกระแสเงินสดที่ไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงนิจ ำนวน 3.60 ลา้นบาท ส่งผลให ้ณ 
วนัท่ี 31 มีนาคม 2569 กลุ่มบรษิัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ ำนวน 1.87 ลา้นบาท 

4) คดีความ 

การด ำเนินคดีฟ้องร้องลูกหนีเ้งนิให้กู้ยืมระยะยาว 

เมื่อวนัที่ 9 ตุลาคม 2568 บริษัทฯ ไดย้ื่นฟ้องลกูหนีแ้ละผูค้  ำ้ประกัน (จ ำเลย) เนื่องจากผิดนดัช ำระในมลูหนีเ้งินตน้
และดอกเบีย้ คิดเป็นทนุทรพัยร์วมทัง้สิน้ 74,218,727 บาท 

เมื่อวนัที่ 5 พฤษภาคม 2569 ศาลแพ่งไดม้ีการนดัพรอ้มคู่ความทัง้สองฝ่ายเพื่อไกล่เกลี่ยและพิจารณาแผนการช ำระ
หนีข้องฝ่ายจ ำเลย โดยฝ่ายจ ำเลยไดย้อมสละประเด็นต่อสูค้ดีทัง้หมด และยอมรบัว่าจ ำเลยทัง้สามมีหนีต้ามค ำฟ้องของบรษิทัฯ 
อยู่จรงิทกุประการ ทัง้นี ้ผูแ้ทนของบรษิัทฯ ไดเ้สนอเงื่อนไขการช ำระหนี ้2 แผน ไดแ้ก่ แผนระยะสัน้ 3 ปี ช ำระคืนภายใน 36 งวด 
และ แผนระยะยาว 5 ปี ช ำระคืนภายใน 60 งวด 

เงื่อนไขส ำคญัของบรษิัทฯ คือ จ ำเลยจะตอ้งน ำเงินสดหรือหลกัทรพัยท์ี่มีมลูค่าไม่นอ้ยกว่า รอ้ยละ 10 ของมลูหนี ้หรือ
ประมาณ 7.4 ลา้นบาท มาวางประกันต่อศาลก่อนลงนามในสญัญาประนีประนอมยอมความ โดยหากจ ำเลยผิดนดัช ำระหนี้
งวดใดงวดหนึ่ง บรษิัทฯ มีสิทธิในการบงัคบัคดีไดท้นัที 

สถานะปัจจุบนั: ศาลแพ่งไดพ้ิจารณาใหเ้ล่ือนนดัเพื่อมาท ำสัญญาประนีประนอมยอมความและสืบพยานโจทกอ์ีก
ครัง้ในวนัที่ 7 กรกฎาคม 2569 ในกรณีที่จ  ำเลยไม่อาจยอมรบัแผนการช ำระหนีไ้ด ้ทนายความของบริษัทฯ จะสืบพยานและ
ขอใหศ้าลมีค ำพิพากษาในล ำดบัต่อไป ทัง้นี ้บรษิัทฯ มีความเชื่อมั่นว่าศาลจะพิพากษาบงัคบัใหจ้ ำเลยช ำระหนี ้ 
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สิทธิการเช่าพืน้ทีอ่าคาร People Park 

เมื่อวนัที่ 15 สิงหาคม 2568 บริษัทถูกฟ้องรอ้งด ำเนินคดีแพ่งในเรื่องขอ้พิพาทเก่ียวกบัสิทธิการเช่าพืน้ที่อาคาร ตาม
คดีด ำหมายเลขที่ พ. 780/2568 และคดีแดงหมายเลขที่ พ.182/2569 โดยโจทกซ์ึ่งเป็นเจา้ของสิทธิการเช่าพืน้ท่ีรายใหม่ ไดย้ื่น
ฟ้องบริษัทเป็นจ ำเลยที่ 2 ขอเพิกถอนนิติกรรมสญัญาเช่าที่บริษัทไดด้  ำเนินการกับคู่สญัญา พรอ้มทัง้ขอใหส่้งมอบพืน้ท่ีอาคาร
เช่าดงักล่าวคืนใหแ้ก่โจทก ์และเรียกรอ้งค่าเสียหายจากการขาดประโยชนใ์นค่าเช่าและค่าบรกิารท่ีบรษิัทไดร้บัจากผูเ้ช่าช่วงใน
ระยะเวลาก่อนวนัท่ียื่นฟ้องคดีต่อศาล 

เมื่อวันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2569 ศาลชั้นตน้มีค ำพิพากษาใหบ้ริษัทช ำระเงินค่าขาดประโยชนใ์หแ้ก่โจทกเ์ป็นจ ำนวน 
11.89 ลา้นบาท พรอ้มทัง้ดอกเบีย้อตัรารอ้ยละ 5 ต่อปี ของตน้เงินดงักล่าว นบัถดัจากวนัฟ้อง คือวนัท่ี 15 สิงหาคม 2568 เป็น
ตน้ไปจนกว่าจะช ำระเสร็จ รวมทัง้ค่าขาดประโยชนอ์ีกเดือนละ 300,000 บาท นบัจากวนัที่ยื่นฟ้องคดีต่อศาลจนกว่าบรษิัทจะ
ส่งมอบพืน้ท่ีพิพาทดงักล่าวคืนใหแ้ก่โจทก ์

ศาลไดอ้นุญาตใหบ้ริษัทฯ ขยายระยะเวลาการยื่นอุทธรณอ์อกไปจนถึงวันที่ 22 พฤษภาคม 2569 โดยปัจจุบันอยู่
ระหว่างการร่างอุทธรณแ์ละจัดเตรียมเอกสารที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการแต่งตั้งทนายความเพื่อด ำเนินการต่อสูค้ดีในชั้นศาล
อทุธรณต์ามขัน้ตอนทางกฎหมายต่อไป 

5) เร่ืองอื่นๆ 

เงนิจ่ายล่วงหน้าส ำหรับสร้างโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนใต้พิภพ 

เงินจ่ายล่วงหนา้ส ำหรบัสรา้งโรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ เป็นเงินมัดจ ำค่าที่ดินส ำหรบัสรา้งโรงผลิตไฟฟ้า 
โดย Sumo Power Company Limited ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท ไดจ้่ายเงินมดัจ ำส ำหรบัที่ดินส ำหรบัสรา้งโรงผลิตไฟฟ้า
สองแห่ง เป็นจ ำนวนเงินรวม 103 ลา้นเยน ใหก้บับรษิัทเอกชนสองแห่ง 

ต่อมา Sumo Power Company Limited ไดท้ ำสัญญาโอนที่ดินหนึ่งแห่ง ซึ่งตั้งอยู่ที่เมือง Beppu จังหวัด Oita 
ประเทศญ่ีปุ่ น กบับรษิัทเอกชนแห่งที่หน่ึง อย่างไรก็ดี บรษิัทเอกชนแห่งที่หน่ึงไดท้ ำการโอนท่ีดินดงักล่าวใหแ้ก่บรษิัทเอกชนแหง่
ที่สอง แม้ว่าบริษัทเอกชนแห่งที่หนึ่งมีหน้าที่ตอ้งโอนที่ดินดังกล่าวให้กับ Sumo Power Company Limited ซึ่งราคาโอน
ทรพัยสิ์นรวม 300 ลา้นเยน โดย Sumo Power Company Limited ไดจ้่ายเงินใหก้บับรษิัทเอกชนแห่งหน่ึงแลว้จ ำนวน 50 ลา้น
เยน 

เมื่อวันที่ 26 พฤษภาคม 2563 Sumo Power Company Limited ไดด้  ำเนินการทางกฎหมายเก่ียวกับการโอน
กรรมสิทธ์ิท่ีดินดงักล่าวจากบริษัทเอกชนแห่งท่ีสอง และเรียกรอ้งค่าเสียหาย 1 ลา้นเยน จากบริษัทเอกชนแห่งที่หนึ่ง ต่อมาใน
การประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 8/2565 เมื่อวนัที่ 27 กรกฎาคม 2565 คณะกรรมการมีมติอนุมตัิไม่ด  ำเนินคดีฟ้องรอ้ง
เรียกเงินมดัจ ำคืนจ ำนวน 53 ลา้นเยน จากบรษิัทเอกชนอีกแห่งหนึ่ง เนื่องจากบรษิัทพิจารณาตามความเห็นของทนายความใน
ประเทศญ่ีปุ่ น ซึ่งมีความเห็นว่าการฟ้องรอ้งเพื่อเรียกเงินมดัจ ำดงักล่าวคืนอาจถกูปฏิเสธจากศาล 

เมื่อวนัที่ 5 กันยายน 2565 บริษัทไดม้อบหมายใหท้นายความด ำเนินการเพื่อถอนฟ้องคดีดงักล่าว และ ณ วนัที่ 14 
กนัยายน 2565 ศาลมีค ำพิพากษายกค ำฟ้องของบรษิัท ดงันัน้คดีความดงักล่าวถือเป็นท่ีสิน้สดุ 
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เมื่อวนัที่ 7 เมษายน 2569 บริษัทไดร้บัแจง้จากบริษัทเอกชนแห่งหนึ่งในการขอเฉล่ียทรพัยเ์พื่อคืนเงินมดัจ ำส ำหรบั
สรา้งโรงไฟฟ้าเป็นจ ำนวนเงินรวม 65,695 เยน ซึ่งเป็นการเฉล่ียทรพัยค์รัง้สดุทา้ย ทัง้นี ้บริษัทอยู่ระหว่างการรอรบัช ำระเงิน ซึ่ง
คาดว่าจะแลว้เสรจ็ในเดือนพฤษภาคม 2569 

เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าสิทธิน ้ำพุร้อน 

เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าสิทธิน ำ้พรุอ้น เป็นเงินมดัจ ำค่าสิทธิน ำ้พรุอ้นจากการลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใต้
พิภพรวมจ ำนวน 4 ยูนิต มลูค่า 120 ลา้นเยน โดย S-Power Company Limited และ Otomeyama Energy Co., Ltd. ซึ่งเป็น
บรษิัทย่อยของบรษิัท เป็นผูจ้่ายเงินมดัจ ำดงักล่าวในเดือนมิถนุายน 2559 

4.4.3 ค ำอธิบายและวิเคราะหข์องฝ่ายจัดการส ำหรับปีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 2568 

ในปี 2568 บรษิัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) (“บรษิัท”) และบรษิัทย่อยมีรายไดจ้ากการขายรวมจ ำนวน 579.58 ลา้น
บาท ลดลงรอ้ยละ 20 เมื่อเทียบกับปีก่อน ประกอบดว้ยรายไดจ้ากธุรกิจอาหารสตัวน์ ำ้ ธุรกิจอาหารสตัวปี์ก และธุรกิจอาหาร
สัตวเ์ลีย้งจ ำนวน 39.51 ลา้นบาท 153.09 ลา้นบาท และ 386.97 ลา้นบาท ตามล ำดับ คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 6.82 รอ้ยละ 
26.41 และรอ้ยละ 66.77 ของรายไดจ้ากการขายรวม ตามล ำดบั 

ในปี 2568 บริษัทและบริษัทย่อยมี ผลขาดทุนสทุธิรวมจ ำนวน 214.10 ลา้นบาท ลดลงจากผลขาดทุนสทุธิ 224.59 
ลา้นบาทในปีก่อน จ ำนวน 10.49 ลา้นบาท โดยสาเหตหุลกัของผลขาดทนุในปี 2568 เกิดจาก ผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน
ของบรษิัทย่อยในต่างประเทศจ ำนวน 93.75 ลา้นบาท และ ผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้จ ำนวน 65.63 ลา้นบาท 

4.4.3.1 ภาพรวมธุรกิจสาํหรับปี 2568 

1) ผลการด ำเนินงาน 

รายได้ 

ในปี 2568 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายไดจ้ากการขายรวมจ ำนวน 579.58 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 20 เมื่อเทียบกบัปี
ก่อน โดยประกอบดว้ยรายไดจ้ากธุรกิจอาหารสตัวน์ ำ้ ธุรกิจอาหารสตัวปี์ก และธุรกิจอาหารสตัวเ์ลีย้งจ ำนวน 39.51 ลา้นบาท 
153.09 ลา้นบาท และ 386.97 ลา้นบาท ตามล ำดบั คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.82 รอ้ยละ 26.41 และรอ้ยละ 66.77 ของรายได้
จากการขายรวม ตามล ำดบั 

ธุรกิจจ ำหน่ายอาหารสัตวน์ ้ำ 

ในปี 2568 บริษัทมีรายไดจ้ากธุรกิจจ ำหน่ายอาหารสตัวน์ ำ้จ ำนวน 39.51 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 74 เมื่อเทียบกบัปี
ก่อน เนื่องจากสถานการณก์ารเลีย้งกุง้ในประเทศไทยอยู่ในภาวะซบเซา บริษัทจึงมีนโยบายที่จะหยุดการผลิต เพื่อลดความ
เส่ียงที่อาจเกิดขึน้จากการผิดนดัช ำระหนีข้องลกูคา้ 

ธุรกิจจ ำหน่ายอาหารสัตวปี์ก 

ในปี 2568 บริษัทมีรายไดจ้ากธุรกิจจ ำหน่ายอาหารสตัวปี์กจ ำนวน 153.09 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 100 เมื่อเทียบ
กับปีก่อน เนื่องจากบริษัทมีลกูคา้รายใหม่ และตลาดอาหารสตัวปี์กมีอตัราการเติบโตเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ส่งผลใหม้ีค  ำสั่งซือ้
เขา้มาเพิ่มขึน้ จึงเป็นเหตใุหร้ายไดจ้ากการขายเพิ่มขึน้ 
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ธุรกิจจ ำหน่ายอาหารสัตวเ์ลีย้ง 

ในปี 2568 บรษิัทมีรายไดจ้ากธุรกิจจ ำหน่ายอาหารสตัวเ์ลีย้งจ ำนวน 386.97 ลา้นบาท ลดลงประมาณรอ้ยละ 33 เมื่อ
เทียบกับปีก่อน แมว้่าธุรกิจอาหารสัตวเ์ลีย้งจะไดร้บัความนิยมอย่างต่อเนื่องจากความตอ้งการของผูเ้ลีย้งสัตวท์ี่เพิ่มขึน้ แต่
ยอดขายของบริษัทลดลง เนื่องจากลกูคา้ชะลอการสั่งซือ้จากการแข่งขนัภายในประเทศที่รุนแรงขึน้ รวมถึงมีการน ำเขา้อาหาร
สตัวเ์ลีย้งเขา้มาแข่งขนัเพิ่มขึน้ จึงส่งผลใหร้ายไดจ้ากการขายลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อน 

ต้นทุนขาย 

ในปี 2568 บริษัทมีตน้ทุนขายรวมจ ำนวน 568.71 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 20 เมื่อเทียบกับปีก่อน ซึ่งสอดคลอ้งกับ
รายไดจ้ากการขายที่ลดลงรอ้ยละ 20 เมื่อเทียบกับปีก่อน โดยตน้ทุนขายส่วนใหญ่เป็น ตน้ทุนค่าวตัถุดิบในการผลิต คิดเป็น
ประมาณรอ้ยละ 75–80 ของมลูค่าตน้ทนุขายทัง้หมดในปี 2568 ทัง้นี ้โครงสรา้งสดัส่วนของตน้ทนุขายไม่แตกต่างจากปีก่อน 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใชจ้่ายในการขายในปี 2568 เท่ากบั 8.65 ลา้นบาท ลดลงจ ำนวน 8.09 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 48 เมื่อเทียบกบัปี
ก่อน เนื่องจากบรษิัทมีการปรบัโครงสรา้งพนกังานใหเ้หมาะสมกบักลุ่มลกูคา้ของบรษิัท จึงส่งผลใหค้่าใชจ้่ายในการขายลดลง 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใชจ้่ายในการบริหารในปี 2568 เท่ากับ 88.56 ลา้นบาท ลดลงจ ำนวน 38.06 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 30 เมื่อ
เทียบกบัปีก่อน เนื่องจากบรษิัทมีการปรบัโครงสรา้งพนกังานใหม่ และมีนโยบายควบคมุค่าใชจ้่ายที่ไม่จ ำเป็นอย่างต่อเนื่อง จึง
ส่งผลใหค้่าใชจ้่ายในการบรหิารลดลง 

ก ำไร (ขาดทุน) ด้านเครดิตทีค่าดว่าจะเกิดขึน้ 

ขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ในปี 2568 เท่ากับ 65.63 ลา้นบาท ขาดทุนเพิ่มขึน้จ ำนวน 62.57 ลา้นบาท คิด
เป็นรอ้ยละ 2,045 เมื่อเทียบกบัปีก่อน โดยผลขาดทนุท่ีเพิ่มขึน้ส่วนใหญ่เกิดจากการพิจารณารบัรูค้่าเผ่ือผลขาดทนุที่คาดว่าจะ
เกิดขึน้ของเงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่บรษิัทอื่นจ ำนวน 48.20 ลา้นบาท 

ขาดทุนส ำหรับงวด 

ปี 2568 บรษิัทและบรษิัทย่อยมี ผลขาดทนุส ำหรบังวดเท่ากบั 214.10 ลา้นบาท หรือคิดเป็น ขาดทนุสทุธิ 0.269 บาท
ต่อหุน้ 

2) ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย ์

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 บรษิัทและบรษิัทย่อยมีสินทรพัยร์วมจ ำนวน 800.73 ลา้นบาท โดยเพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 
ธันวาคม 2567 จ ำนวน 3.96 ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ 96.13 ลา้นบาท จากลกูคา้ราย
ใหม่ที่เพิ่มขึน้ในปี 2568 และลดลงจากเงินใหกู้ย้ืมแก่บริษัทอื่น 50.17 ลา้นบาท และที่ดิน อาคารและอุปกรณจ์ ำนวน 30.49 
ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากค่าเส่ือมราคาระหว่างปี 
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หนีส้ิน 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนีสิ้นรวมจ ำนวน 440.85 ลา้นบาท โดยเพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2567 จ ำนวน 100.98 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 30 ซึ่งส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จากเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น
จ ำนวน 126.06 ลา้นบาท 

สัดส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 และวันที่ 31 ธันวาคม 2567 เท่ากับ 1.22 เท่า และ 
0.74 เท่า ตามล ำดบั 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทและบริษัทย่อยมีส่วนของผูถื้อหุน้จ ำนวน 359.88 ลา้นบาท โดยลดลงจาก ณ วนัท่ี 
31 ธันวาคม 2567 จ ำนวน 97.02 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 21 ซึ่งส่วนใหญ่ลดลงจากผลการด ำเนินงานท่ีมีผลขาดทนุสทุธิ 214 
ลา้นบาท แต่ในระหว่างปีมีการเพิ่มทุนจ ำนวน 16 ลา้นบาท และการเปล่ียนแปลงในองคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจ้าของ
เพิ่มขึน้จ ำนวน 95.98 ลา้นบาท 

3) สภาพคล่อง 

ในปี 2568 บรษิัทและบรษิัทย่อยมีกระแสเงินสดสทุธิที่ใชไ้ปในกิจกรรมด ำเนินงานจ ำนวน 28.64 ลา้นบาท กระแสเงิน
สดไดม้าจากกิจกรรมการลงทุนจ ำนวน 3.39 ลา้นบาท และกระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงินจ ำนวน 22.43 ลา้นบาท 
ส่งผลใหเ้งินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลง 2.82 ลา้นบาท และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 กลุ่มบริษัทมีเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวดจ ำนวน 2.21 ลา้นบาท 

4) เร่ืองอื่นๆ 

เงนิจ่ายล่วงหน้าส ำหรับสร้างโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนใต้พิภพ 

เงินจ่ายล่วงหนา้ส ำหรบัสรา้งโรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ เป็นเงินมัดจ ำค่าที่ดินส ำหรบัสรา้งโรงผลิตไฟฟ้า 
โดย Sumo Power Company Limited ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท ไดจ้่ายเงินมดัจ ำส ำหรบัที่ดินส ำหรบัสรา้งโรงผลิตไฟฟ้า
สองแห่ง เป็นจ ำนวนเงินรวม 103 ลา้นเยน ใหก้บับรษิัทเอกชนสองแห่ง  

ต่อมา Sumo Power Company Limited ไดท้ ำสัญญาโอนที่ดินหนึ่งแห่ง ซึ่งตั้งอยู่ที่เมือง Beppu จังหวัด Oita 
ประเทศญ่ีปุ่ น กบับรษิัทเอกชนแห่งที่หน่ึง อย่างไรก็ดี บรษิัทเอกชนแห่งที่หน่ึงไดท้ ำการโอนท่ีดินดงักล่าวใหแ้ก่บรษิัทเอกชนแหง่
ที่สอง แมว้่าบริษัทเอกชนแห่งที่หนึ่งมีหนา้ที่ตอ้งโอนที่ดินดังกล่าวให้กับ Sumo Power Company Limited โดยราคาโอน
ทรพัยสิ์นรวม 100 ลา้นเยน ซึ่ง Sumo Power Company Limited ไดจ้่ายเงินใหก้บับริษัทเอกชนแห่งหนึ่งแลว้จ ำนวน 50 ลา้น
เยน  

เมื่อวันที่ 26 พฤษภาคม 2563 Sumo Power Company Limited ไดด้  ำเนินการทางกฎหมายเก่ียวกับการโอน
กรรมสิทธ์ิท่ีดินดงักล่าวจากบริษัทเอกชนแห่งท่ีสอง และเรียกรอ้งค่าเสียหาย 1 ลา้นเยน จากบริษัทเอกชนแห่งที่หนึ่ง ต่อมาใน
การประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 8/2565 เมื่อวนัที่ 27 กรกฎาคม 2565 คณะกรรมการมีมติอนุมตัิไม่ด  ำเนินคดีฟ้องรอ้ง
เรียกเงินมดัจ ำคืนจ ำนวน 53 ลา้นเยน จากบริษัทเอกชนอีกแห่งหนึ่ง โดยพิจารณาตามความเห็นของทนายความในประเทศ
ญ่ีปุ่ นว่าการฟ้องรอ้งเพื่อเรียกเงินมดัจ ำดงักล่าวคืนอาจถกูศาลปฏิเสธ  
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ทัง้นี ้กลุ่มกิจการอยู่ระหว่างด ำเนินการขอเฉล่ียทรพัยเ์พื่อเรียกรอ้งเงินมดัจ ำส ำหรบัสรา้งโรงไฟฟ้าดงักล่าวจ ำนวน 50 
ลา้นเยน 

เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าสิทธิน ้ำพุร้อน 

เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าสิทธิน ำ้พรุอ้น เป็นเงินมดัจ ำค่าสิทธิน ำ้พรุอ้นจากการลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใต้
พิภพรวมจ ำนวน 4 ยูนิต มลูค่า 120 ลา้นเยน โดย S-Power Company Limited และ Otomeyama Energy Co., Ltd. ซึ่งเป็น
บรษิัทย่อยของบรษิัท เป็นผูจ้่ายเงินมดัจ ำดงักล่าวในเดือนมิถนุายน 2559 

เงนิจ่ายล่วงหน้าส ำหรับโครงการริเวอรไ์ซด ์

เงินจ่ายล่วงหน้าส ำหรับโครงการริเวอรไ์ซด ์เป็นเงินมัดจ ำจ ำนวน 210 ลา้นเยน ส ำหรับการร่วมทุนในโครงการ
อสงัหารมิทรพัยป์ระเภทผสมผสาน (Mixed Use) ภายใตโ้ครงการชื่อ อาคารรเิวอรไ์ซด ์หรือ Riverside Tower (“โครงการรเิวอร์
ไซด”์) ซึ่งตัง้อยู่ที่เมืองดานงั ประเทศเวียดนาม โดยบริษัทจะร่วมลงทุนในโครงการเป็นจ ำนวนเงินไม่เกิน 3,100 ลา้นเยน และ
บริษัทจะไดสิ้ทธิในการจ ำหน่ายและไดร้บัผลตอบแทนทัง้หมดจากการจ ำหน่ายหอ้งชุดพกัอาศยัของโครงการริเวอรไ์ซด ์ซึ่งคิด
เป็นพืน้ที่รวมประมาณไม่ต ่ำกว่ารอ้ยละ 50 ของพืน้ที่ในส่วนพักอาศัยทั้งหมดในโครงการ รวมถึงได้รับการรับประกัน
ผลตอบแทนการร่วมลงทุนขัน้ต ่ำในอตัรารอ้ยละ 6 ต่อปี ของจ ำนวนหอ้งชดุที่ไม่ไดจ้ ำหน่าย ทัง้นี ้หากเงื่อนไขบงัคบัก่อนต่าง ๆ 
ไม่ส ำเรจ็ครบถว้นภายในระยะเวลาที่ก ำหนด บรษิัทมีสิทธิไดร้บัเงินมดัจ ำดงักล่าวคืนทัง้จ ำนวน 

เมื่อวันที่ 2 กรกฎาคม 2561 บริษัทไดท้ ำบันทึกขอ้ตกลงกับผูถื้อหุน้ของบริษัทที่ร่วมลงทุน โดยผูถื้อหุน้ของบริษัทที่
ร่วมลงทุนตกลงที่จะโอนหุน้ทัง้หมดของตนใหแ้ก่บริษัทในราคาเท่ากบัมลูค่าที่ตราไว ้10 ลา้นเยน เพื่อเป็นหลกัประกันส ำหรบั
การช ำระเงินมดัจ ำจ ำนวน 210 ลา้นเยน และบรษิัทไดช้ ำระเงินค่าหุน้ดงักล่าวทัง้จ ำนวนแลว้ 

ต่อมาเมื่อวนัที่ 30 กรกฎาคม 2562 บริษัทไดอ้อกหนงัสือยกเลิกการลงทุนดงักล่าวและขอรบัเงินมดัจ ำคืนทัง้จ ำนวน 
เนื่องจากการพัฒนาโครงการเกิดความล่าช้าเกินกว่าที่ตกลงกันและค่าใช้จ่ายในการพัฒนาโครงการสูงขึน้ โดยในเดือน
พฤศจิกายน 2562 และเดือนพฤษภาคม 2563 บริษัทไดร้บัเงินมัดจ ำคืนจ ำนวน 171 ลา้นเยน และ 5 ลา้นเยน ตามล ำดับ 
คงเหลืออีกจ ำนวน 44 ลา้นเยน ซึ่งบรษิัทไดต้ิดตามทวงถามแต่ไม่ไดร้บัการตอบรบั 

ในการประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 3/2568 เมื่อวันที่ 14 สิงหาคม 2568 คณะกรรมการมีมติอนุมัติไม่ฟ้อง
ด ำเนินคดีกบับรษิัทท่ีรว่มทนุเพื่อเรียกรอ้งเงินมดัจ ำส่วนท่ีเหลือ เนื่องจากบรษิัทไดร้บัคืนเงินมดัจ ำแลว้ประมาณรอ้ยละ 80 และ
การฟ้องคดีเพื่อเรียกเงินคืนส่วนท่ีเหลือตอ้งเสียค่าใชจ้่ายในการด ำเนินคดีสงู โดยประมาณรอ้ยละ 50 ของทนุทรพัยท์ี่ฟ้อง 

จ่ายล่วงหน้าส ำหรับลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลม 

เงินจ่ายล่วงหนา้ส ำหรบัลงทนุโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม เป็นเงินจ่ายล่วงหนา้ส ำหรบัค่าก่อสรา้งโรงไฟฟ้าพลงังาน
ลม ซึ่งตัง้อยู่ในประเทศญ่ีปุ่ น จ ำนวน 7 ยูนิต มูลค่ารวมทั้งสิน้ 247 ลา้นเยน โดยในปี 2560 บริษัทย่อยของกลุ่มกิจการได้
จ่ายเงินจ่ายล่วงหนา้ดงักล่าวใหก้บั Aura Green Energy Co., Ltd. ซึ่งเป็นนิติบคุคลสญัชาติญ่ีปุ่ นรว่มทนุกบั PPSN Co., Ltd. 
เป็นจ ำนวน 232 ลา้นเยน ทัง้นี ้โรงไฟฟ้าพลงังานลมทัง้ 7 ยนูิตไดเ้ปิดด ำเนินงานและมีรายไดจ้ากการขายแลว้ตัง้แต่ปี 2560 

ในเดือนธันวาคม 2562 บริษัทไดม้อบหมายใหท้ี่ปรึกษากฎหมายของบริษัทส่งหนังสือทวงถามไปยงั Aura Green 
Energy Co., Ltd. เร่ืองการโอนกรรมสิทธ์ิในโรงไฟฟ้าพลงังานลม อย่างไรก็ตาม Aura Green Energy Co., Ltd. แจง้ว่าไดส่้ง
มอบโรงไฟฟ้าใหแ้ก่บริษัทย่อยแลว้ ซึ่งขัดแยง้กับขอ้เท็จจริง โดย ณ วันที่ 30 พฤษภาคม 2565 บริษัทไดด้  ำเนินคดีฟ้องรอ้ง 
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Aura Green Energy Co., Ltd. ใหส่้งมอบโรงไฟฟ้าและเงินค่าไฟฟ้าที่ไดร้บัก่อนหนา้นัน้ใหก้ับบรษิัทย่อยของกลุ่มกิจการ ทัง้นี ้
คดีดงักล่าวไดม้ีการพิจารณาเอกสารและสืบพยานหลกัฐานต่อเนื่องในช่วงปี 2565–2567 

ต่อมาเมื่อวันที่ 14 สิงหาคม 2568 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 3/2568 มีมติอนุมัติใหยุ้ติการฟ้องรอ้งคดี
โรงไฟฟ้าพลงังานลม เนื่องจากเมื่อวนัท่ี 15 พฤษภาคม 2568 ศาลชัน้ตน้มีค ำพิพากษาให ้PPSN Co., Ltd. แพค้ดี โดยใหย้ึดค ำ
ตดัสินของศาลเป็นหลกัและพิจารณาความเห็นของทนายความในประเทศญ่ีปุ่ นประกอบ ซึ่งชีใ้หเ้ห็นว่าการต่อสูค้ดีต่อไปตอ้ง
ใชร้ะยะเวลาและเสียค่าใชจ้่ายอีกจ ำนวนมาก โดยไม่สามารถคาดหวงัผลและไดร้บัเงินคืน 

เงนิให้กู้ยืมระยะสั้นและเงนิให้กู้ยืมกับ Aulux Power Co., Ltd. 

บรษิัทมียอดเงินกูย้ืมจาก Aulux Power Co., Ltd. จ ำนวน 0.20 ลา้นบาท ซึ่งเป็นบรษิัทท่ีเก่ียวขอ้งกนั มีอตัราดอกเบีย้ 
รอ้ยละ 3 ต่อปี ครบก ำหนดช ำระคืนในเดือนมกราคม 2563 โดยบริษัทจะไม่จดัท ำสญัญาฉบบัใหม่ และในอนาคตจะน ำไปหกั
กลบลบหนีก้บัเงินใหกู้ย้ืม 

บริษัทมียอดเงินใหกู้ย้ืมกับ Aulux Power Co., Ltd. จ ำนวน 51.66 ลา้นบาท ซึ่งเป็นบริษัทที่เก่ียวขอ้งกัน มีอัตรา
ดอกเบีย้ รอ้ยละ 3 ต่อปี ครบก ำหนดช ำระคืนในปี 2563–2564 และเมื่อทวงถาม บริษัทจะติดตามทวงถามผ่านที่ปรกึษาทาง
กฎหมายต่อไป 

ผูบ้ริหารของกลุ่มกิจการไดป้ระเมินค่าเผ่ือผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ของเงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้แก่กิจการ
ที่เก่ียวข้องกัน โดยพิจารณาจากความสามารถในการช ำระหนี ้ซึ่งส่งผลใหบ้ริษัทมีความเส่ียงที่จะไม่ไดร้บัช ำระเงินคืนทั้ง
จ ำนวน จึงมีการรบัรูค้่าเผ่ือผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ของเงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้ดงักล่าว 

เงนิมัดจ ำรับจากสัญญาขายโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนใต้พิภพ 

เมื่อวันที่  21 มิถุนายน 2561 บริษัทได้ท ำข้อตกลงเบื ้องต้นในการขายโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนใต้พิภพ 
(Geothermal Energy) ซึ่งเปิดด ำเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้รวมจ ำนวน 15 โครงการ โดยมีราคาซือ้ขายมลูค่ารวมทัง้สิน้ไม่ต  ่ำกวา่ 
4,800 ลา้นเยน ใหแ้ก่ Relocation House Corporation (Relocation Group) ซึ่งเป็นบริษัทที่จดัตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายของ
ประเทศญ่ีปุ่ น โดยบริษัทพิจารณาจ ำหน่ายโครงการในรูปแบบการจ ำหน่ายหุน้ในบริษัทย่อยซึ่งเป็นเจา้ของโครงการ หรือการ
จ ำหน่ายทรพัยสิ์นของโครงการ ทัง้นี ้บรษิัทไดร้บัช ำระเงินมดัจ ำจ ำนวน 200 ลา้นเยน และตามขอ้ตกลงเบือ้งตน้ก ำหนดใหผู้ซ้ือ้
ช ำระเงินส่วนท่ีเหลืออีก 4,600 ลา้นเยน ภายในเดือนกมุภาพนัธ ์2562 

ต่อมาในเดือนกุมภาพนัธ ์2562 Relocation Group ไดโ้อนสิทธิและภาระผูกพนัตามขอ้ตกลงเบือ้งตน้ใหแ้ก่ Beppu 
Forest Power Co., Ltd. (“BF Power”) และ PPSN Co., Ltd. (“PPSN”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อย โดย BF Power ไดท้ ำสญัญาซือ้
โรงไฟฟ้ารวม 15 โครงการกับ PPSN เมื่อวนัที่ 25 กุมภาพนัธ ์2562 และต่อมาเมื่อวนัท่ี 5 เมษายน 2562 PPSN ไดท้ ำสญัญา
ขายทรพัยสิ์นโครงการโรงไฟฟ้าจ ำนวน 4 โรงใหแ้ก่ BF Power ในราคาทัง้สิน้ 800 ลา้นเยน โดยกลุ่มกิจการไดร้บัเงินมดัจ ำรวม
ทัง้สิน้จ ำนวน 600 ลา้นเยน 

ในเดือนธันวาคม 2562 บริษัทไดแ้จง้ให ้BF Power ช ำระเงินส่วนที่เหลืออีกจ ำนวน 4,200 ลา้นเยน ภายในวนัที่ 31 
มกราคม 2563 หาก BF Power ไม่ช ำระ บริษัทจะใชสิ้ทธิยกเลิกสญัญาและยึดเงินมดัจ ำทัง้จ ำนวน 600 ลา้นเยน โดยบริษัท
ยืนยันราคาขายโรงไฟฟ้าที่ 320 ลา้นเยนต่อโรง และไม่ยอมรับสัญญาที่ BF Power จัดท ำขึน้ภายหลังซึ่งก ำหนดราคาซือ้
โรงไฟฟ้า 4 โรงที่ 200 ลา้นเยนต่อโรง 
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ในระหว่างปี 2563–2566 บริษัทและบริษัทย่อยมีขอ้พิพาทและการด ำเนินคดีกับ BF Power เก่ียวกับสญัญาซือ้ขาย
โรงไฟฟ้า รวมถึงมีการเจรจาไกล่เกลี่ยเพื่อขายโรงไฟฟ้าจ ำนวน 2 โรงของ PPSN แต่ยงัไม่สามารถหาขอ้สรุปเก่ียวกบัขอ้ตกลง
และเงื่อนไขการซือ้ขายได ้

ต่อมาเมื่อวนัที่ 10 มกราคม 2567 บริษัทไดย้ื่นขอ้ตกลงและเงื่อนไขการซือ้ขายให ้BF Power พิจารณา และมีการลง
นามข้อตกลงระหว่างทั้งสองฝ่ายเมื่อวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2567 โดยบริษัทย่อยไดส่้งมอบโรงไฟฟ้าให้แก่ BF Power เพื่อ
แลกเปล่ียนกับเงินมดัจ ำจ ำนวน 400 ลา้นเยน หรือเทียบเท่า 95.88 ลา้นบาท ที่เคยไดร้บัช ำระไว ้ทัง้นี ้โรงไฟฟ้าที่โอนมีราคา
ขายสทุธิรวม 363.64 ลา้นเยน หรือเทียบเท่า 87.16 ลา้นบาท เทียบกับมลูค่าตามบญัชีสทุธิ 185.11 ลา้นเยน หรือเทียบเท่า 
44.37 ลา้นบาท ส่งผลใหก้ลุ่มกิจการรบัรูก้  ำไรจากการจ ำหน่ายสินทรพัยจ์ ำนวน 178.53 ลา้นเยน หรือเทียบเท่า 42.79 ลา้น
บาท และ BF Power ไดถ้อนฟ้องคดีที่เก่ียวขอ้ง ส่งผลใหข้อ้พิพาทเก่ียวกบัสญัญาขายโรงไฟฟ้าดงักล่าวสิน้สดุลง 

เมื่อวันที่ 25 มีนาคม 2568 PPSN ไดร้ับหนังสือจาก Relocation Group เพื่อยืนยันว่า PPSN และ Relocation 
Group ไม่มีภาระผูกพนัหรือความรบัผิดชอบใด ๆ ระหว่างกนัภายใตข้อ้ตกลงเบือ้งตน้ท่ีท ำร่วมกนัเมื่อวนัที่ 21 มิถุนายน 2561 
อีกต่อไป ดงันัน้ บริษัทจึง บนัทึกกลบัรายการเงินมดัจ ำรบัล่วงหนา้จ ำนวน 200 ลา้นเยน หรือเทียบเท่า 44.55 ลา้นบาท และ
รบัรูร้ายการดงักล่าวในงบก ำไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็รวม โดยแสดงเป็น รายไดอ้ื่น 
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เอกสารแนบ 2 

ข้อมูลโดยสรุปบริษัทย่อยจ ำนวน 17 บริษัท และบริษัทร่วม 1 บริษัท 

ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท ทลีักซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : บรษิัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั ( “TLP”) 
Tluxe Power Company Limited (“TLP”) 

สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : 62-62/1 หมู่ 2 ต ำบลหนองชมุพล อ ำเภอเขายอ้ย 
จงัหวดั : เพชรบรุ ี
รหสัไปรษณีย ์ : 76140 
ประเภทธุรกิจ : ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 
เลขทะเบียนบรษิัท : 0105559029563 
วนัท่ีจดทะเบียน : 18 กมุภาพนัธ ์2559 
ทนุจดทะเบียน : 1,100,000,000 บาท 

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 110,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 1,100,000,000 บาท 

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 110,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท 

2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

บริษัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกัด (“TLP”) ประกอบธุรกิจเก่ียวกับพลงังาน อนัไดแ้ก่ การซือ้ ขาย ส ำรวจ พฒันา จดัหา 
แปรสภาพ วางแผน สรา้ง ตรวจสอบ วิเคราะห ์ออกแบบ ติดตัง้ ผลิต จัดใหไ้ดม้า จัดส่ง บ ำรุงรกัษา สะสม ส ำรอง ประมูล 
รบัเหมาก่อสรา้ง ซ่อมแซม น ำเขา้ ส่งออก และด ำเนินการต่าง ๆ ที่เก่ียวกบัพลงังานทกุประเภท รวมถึงพลงังานหมนุเวียน ไดแ้ก่ 
พลังงานแสงอาทิตย ์พลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ พลังงานลม พลังงานจากการเผาไหม้วัสดุจากการเกษตร พลังงานขยะ 
พลงังานน ำ้ หรือแหล่งพลงังานอื่นที่ไดจ้ากธรรมชาติ อาทิ ความรอ้นจากธรรมชาติ แร่ธาตุ เชือ้เพลิง น ำ้มนั ถ่านหิน วตัถุเคมี
จากถ่านหิน หรือก๊าซ รวมทัง้พลงังานปรมาณ ูเพื่อผลิตไฟฟ้าและด ำเนินงานอื่นที่ส่งเสรมิกิจการดงักล่าว 

ส ำหรบัลักษณะการด ำเนินงานตามขอ้มูลที่ส่งงบการเงินล่าสุดปี 2025 บริษัทถูกจัดประเภทอยู่ในหมวด 64202 
กิจกรรมของบรษิัทโฮลดิง้ที่ไม่ไดล้งทนุในธุรกิจการเงินเป็นหลกั โดยบรษิัทอยู่ภายใตโ้ครงสรา้งการถือหุน้ของ บรษิัท พีพี ไพรม์ 
จ ำกดั (มหาชน) และเป็นส่วนหนึ่งของสายธุรกิจพลงังานของกลุ่มบรษิัท 

ที่มา: ขอ้มลูจากกรมพฒันาธุรกิจการคา้ (DBD DataWarehouse+) 

3 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ TLP ณ วนัท่ี 13 กรกฎาคม 2569 มีดงันี ้
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ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 หม่อมหลวงพรรณเพียงเดือน สงัคหะพงศ ์ กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

2 นายปรนิ ชนนัทรานนท ์ กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

4 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัท่ี 6 สิงหาคม 2569 TLP มีทนุจดทะเบียนและทนุช ำระแลว้จ ำนวน 1,100,000,000 บาท โดยมีหุน้สามญั
จ ำนวน 110,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ TLP ณ วนัท่ี 6 สิงหาคม 2569 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 บรษิัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) 109,999,998 99.99998 
2 หม่อมหลวงพรรณเพียงเดือน สิงคหะพงศ ์ 1 0.00001 
3 นายรม่ไทร ตสัติโกไคย 1 0.00001 

 รวม 110,000,000 100.00 

5 สรุปงบการเงนิ  

สรุปงบฐานะการเงินของ TLP ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2569  มี
ดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 0.02 100.00 0.17 100.00 0.03 100.00 0.03 100.00 

หนีส้ินรวม 32.82 n.m. 37.29 n.m. 39.97 n.m. 41.13 n.m. 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ (32.80) n.m. (37.12) n.m. (39.93) n.m. (41.09) n.m. 
มูลค่ าตามบัญ ชีต่ อ หุ้น 
(บาทต่อหุ้น) 

(0.30) - (0.34) - (0.36) - (0.37) - 

ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส ำนักงาน ก.ล.ต. ส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงิน
ภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

สรุปงบก ำไรขาดทุนของ TLP ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่  30 
มิถนุายน 2569  มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดร้วม 0.05 100.00 0.08 100.00 0.00 100.00 0.00 100.00 
ค่าใชจ้่ายรวม 3.93 n.m. 4.41 n.m. 2.81 n.m. 1.16 n.m. 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ (3.88) n.m. (4.33) n.m. (2.81) n.m. (1.16) n.m. 
ก ำ ไ ร (ขาด ทุน )ต่อ หุ้น 
(บาทต่อหุ้น) 

(0.04) - (0.04) - (0.03) - (0.01) - 

ที่มา: งบการเงินที่ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส ำนักงาน ก.ล.ต. ส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงิน
ภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 
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ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท Tluxe Investment Limited (“TLI”) 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : Tluxe Investment Limited (“TLI”) 
สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : 10th Floor, Standard Chartered Tower 

19 Cybercity, Ebene, Mauritius 
ประเภทธุรกิจ : ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 
วนัท่ีจดทะเบียน : 12 เมษายน 2559 
ทนุจดทะเบียน : 10,000 USD  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 100 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 USD 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 10,000 USD  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 100 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 USD 

2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

Tluxe Investment Limited (“TLI”) เป็นบรษิัทจดทะเบียนในประเทศมอรเิชียส ประกอบธุรกิจ ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 
(Investment of Energy Business) โดยตามโครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบรษิัท บรษิัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั (“TLP”) ถือหุน้
ใน TLI รอ้ยละ 100 ทัง้นี ้TLI ถือหุน้รอ้ยละ 100 ในบรษิัท Tluxe Holdings Limited (“TLH”), Geothermal Power A Co., Ltd. 
(“GEO A”) และ Geothermal Power B Co., Ltd. (“GEO B”) ซึ่งเป็นบริษัทท่ีอยู่ในโครงสรา้งการลงทุนดา้นพลงังานของกลุ่ม
ในต่างประเทศ. 

3 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ TLI ณ วนัท่ี 9 มกราคม 2568 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 Pines Ltd. กรรมการ 
2 หม่อมหลวงพรรณเพียงเดือน สงัคหะพงศ ์ กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

4 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัที่ 31 กรกฎาคม 2569 TLI มีทุนจดทะเบียนและทุนช ำระแลว้จ ำนวน 10,000 USD โดยมีหุน้สามญัจ ำนวน 100 
หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 USD 
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รายชื่อผูถื้อหุน้ของ TLI ณ วนัท่ี 31 กรกฎาคม 2569 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 บรษิัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั 100 100.00 

 รวม 100 100.00 

5 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

5.1 งบการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินของ TLI ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2569  มี
ดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 1.02 100.00 1.02 100.00 1.02 100.00 1.02 100.00 

หนีส้ินรวม 0.68 67.16 0.68 66.70 0.63 61.98 0.67 65.29 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ 0.33 32.84 0.34 33.30 0.39 38.02 0.35 34.71 
มูลค่ าตามบัญ ชีต่ อ หุ้น 
(บาทต่อหุ้น) 

3,346.58 - 3,393.67 - 3,874.73 - 3,537.19 - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

สรุปงบก ำไรขาดทุนของ TLI ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่  30 
มิถนุายน 2569  มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดร้วม 0.00 n.m. 0.00 n.m. 0.00 n.m. 0.00 n.m. 
ค่าใชจ้่ายรวม 0.00 n.m. 0.00 n.m. 0.00 n.m. 0.00 n.m. 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ 0.00 n.m. 0.00 n.m. 0.00 n.m. 0.00 n.m. 
ก ำ ไ ร (ขาด ทุน )ต่อ หุ้น 
(บาทต่อหุ้น) 

0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 
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ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท Origin Power Investment Company Limited (“OPI”) 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : Origin Power Investment Company Limited (“OPI”) 
สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : 10th Floor, Standard Chartered Tower 

19 Cybercity, Ebene, Mauritius 
ประเภทธุรกิจ : ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 
วนัท่ีจดทะเบียน : 30 พฤษภาคม 2561 
ทนุจดทะเบียน : 100 USD  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 1 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 USD 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 100 USD  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 1 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 USD 

2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

Origin Power Investment Company Limited (“OPI”) เป็นบริษัทจดทะเบียนในประเทศมอริเชียส ประกอบธุรกิจ 
ลงทุนในธุรกิจพลงังาน (Investment of Energy Business) โดยตามโครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบริษัท บริษัท ทีลกัซ ์พาว
เวอร ์จ ำกดั (“TLP”) ถือหุน้ใน OPI รอ้ยละ 100 

3 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ OPI ณ วนัท่ี 31 กรกฎาคม 2569 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 หม่อมหลวงพรรณเพียงเดือน สงัคหะพงศ ์ กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

4 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัท่ี 31 กรกฎาคม 2569 OPI มีทนุจดทะเบียนและทนุช ำระแลว้จ ำนวน 100 USD โดยมีหุน้สามญัจ ำนวน 1 หุน้ มลู
ค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 USD 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ OPI ณ วนัท่ี 31 กรกฎาคม 2569 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 บรษิัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั 1 100.00 

 รวม 1 100.00 
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5 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

5.1 งบการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินของ OPI ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2569  มี
ดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 1H69 
บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 3,422.33 100.00 3,398.79 100.00 3,158.26 100.00 3,327.03 100.00 

หนีส้ินรวม - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ 3,422.33 100.00 3,398.79 100.00 3,158.26 100.00 3,327.03 100.00 
มูลค่าตามบัญชีต่อ หุ้น 
(บาทต่อหุ้น) 

3,422.33 - 3,398.79 - 3,158.26 - 3,327.03 - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

สรุปงบก ำไรขาดทุนของ  OPI ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่  30 
มิถนุายน 2569  มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 1H69 
บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ 

รายไดร้วม 0.00 n.m. 0.00 n.m. 0.00 n.m. 0.00 n.m. 
ค่าใชจ้่ายรวม 0.00 n.m. 0.00 n.m. 0.00 n.m. 0.00 n.m. 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ 0.00 n.m. 0.00 n.m. 0.00 n.m. 0.00 n.m. 
ก ำ ไ ร (ขาด ทุน )ต่อ หุ้น 
(บาทต่อหุ้น) 

0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 
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ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท Tluxe Holding Limited (“TLH”) 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : Tluxe Holding Limited (“TLH”) 
สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : Room 1901, 19/F., Lee Garden One, 33 Hysan Avenue, Causeway Bay, Hong Kong 
ประเภทธุรกิจ : ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 
วนัท่ีจดทะเบียน : 14 เมษายน 2559 
ทนุจดทะเบียน : 10,000 USD  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 100 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 USD 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 10,000 USD  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 100 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 USD 

2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

Tluxe Holdings Limited (“TLH”) เป็นบริษัทจดทะเบียนในฮ่องกง ประกอบธุรกิจ ลงทุนในธุรกิจพลังงาน 
(Investment of Energy Business) โดยตามโครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบรษิัท Tluxe Investment Limited (“TLI”) ถือหุน้ใน 
TLH รอ้ยละ 100 ทัง้นี ้TLH ถือหุน้รอ้ยละ 100 ในบรษิัท P Green Energy Co., Ltd. (“P Green”), SUMO POWER Co., Ltd. 
(“SUMO”) และ Beppu Tsurumi Onsen Geothermal Power Station No.1 Liaison Company (“BEPPU”) ซึ่งเป็นบรษิัทใน
ประเทศญ่ีปุ่ นท่ีอยู่ภายใตโ้ครงสรา้งการลงทนุดา้นพลงังานของกลุ่ม. 

3 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ TLH ณ วนัท่ี 29 กรกฎาคม 2569 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 หม่อมหลวงพรรณเพียงเดือน สงัคหะพงศ ์ กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

4 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัที่ 10 กรกฎาคม 2569 TLH มีทุนจดทะเบียนและทุนช ำระแลว้จ ำนวน 10,000 USD โดยมีหุน้สามญัจ ำนวน 100 
หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 USD 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ TLH ณ วนัท่ี 10 กรกฎาคม 2569 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 Tluxe Investment Limited 100 100.00 

 รวม 100 100.00 
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5 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

5.1 งบการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินของ TLH ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2569  มี
ดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 94.02 100.00 91.69 100.00 81.62 100.00 0.11 100.00 

หนีส้ินรวม 478.79 509.23 460.12 501.81 435.51 533.62 449.26 n.m. 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ (384.76) (409.23) (368.43) (401.81) (353.90) (433.62) (449.15) n.m. 
มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น 
(ล้านบาทต่อหุ้น) 

(3.85) - (3.68) - (3.54) - (4.49) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

สรุปงบก ำไรขาดทุนของ TLH ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่  30 
มิถนุายน 2569  มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดร้วม 3.22 100.00 16.93 100.00 0.00 n.m. 9.38 100.00 
ค่าใชจ้่ายรวม 126.59 n.m. 2.80 16.53 12.07 n.m. 83.02 884.77 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ (123.37) n.m. 14.13 83.47 (12.07) n.m. (73.63) (784.77) 
ก ำ ไ ร (ขาด ทุน )ต่อ หุ้น 
(ล้านบาทต่อหุ้น) 

(1.23) - 0.14 - (0.12) - (0.74) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 
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ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท Geothermal Power A Co., Ltd. (“GEO A”) 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : Geothermal Power A Co., Ltd. (“GEO A”) 
สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : Room 1901, 19/F., Lee Garden One, 33 Hysan Avenue, Causeway Bay, Hong Kong 
ประเภทธุรกิจ : ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 
วนัท่ีจดทะเบียน : 8 สิงหาคม 2560 
ทนุจดทะเบียน : 10,000 USD  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 100 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 USD 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 10,000 USD  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 100 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 USD 

2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

Geothermal Power A Co., Ltd. (“GEO A”) เป็นบรษิัทจดทะเบียนในฮ่องกง ประกอบธุรกิจ ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 
(Investment of Energy Business) โดยตามโครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบรษิัท Tluxe Investment Limited (“TLI”) ถือหุน้ใน 
GEO A รอ้ยละ 100 ทั้งนี ้GEO A ถือหุน้รอ้ยละ 100 ในบริษัท Lena Power Station No.1 Limited Liability Company 
(“LENA”), Fino Binary Power Plant Limited Liability Company (“FINO”) และ NIS Binary Power Plant Limited Liability 
Company (“NIS”) ซึ่งเป็นบรษิัทในประเทศญ่ีปุ่ นท่ีอยู่ภายใตโ้ครงสรา้งการลงทนุดา้นพลงังานของกลุ่ม. 

3 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ GEO A ณ วนัท่ี 29 กรกฎาคม 2569 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 หม่อมหลวงพรรณเพียงเดือน สงัคหะพงศ ์ กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

4 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัที่ 10 กรกฎาคม 2569 GEO A มีทุนจดทะเบียนและทุนช ำระแลว้จ ำนวน 10,000 USD โดยมีหุน้สามญัจ ำนวน 
100 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 USD 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ GEO A ณ วนัท่ี 10 กรกฎาคม 2569 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 Tluxe Investment Limited 100 100.00 

 รวม 100 100.00 
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5 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

5.1 งบการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินของ GEO A ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2569  
มีดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 39.74 100.00 29.70 100.00 0.32 100.00 0.00 n.m. 
หนีส้ินรวม 682.02 n.m. 683.28 n.m. 683.94 n.m. 684.55 n.m. 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ (642.28) n.m. (653.58) n.m. (683.62) n.m. (684.55) n.m. 
มูลค่าตามบัญชีต่อ
หุ้น (ล้านบาทต่อหุ้น) 

(6.42) - (6.54) - (6.84) - (6.85) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

สรุปงบก ำไรขาดทุนของ GEO A ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2569  มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดร้วม 0.00 n.m. 0.00 n.m. 0.18 100.00 0.00 n.m. 
ค่าใชจ้่ายรวม 163.55 n.m. 18.64 n.m. 30.23 n.m. 0.93 n.m. 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ (163.55) n.m. (18.64) n.m. (30.05) n.m. (0.93) n.m. 
ก ำ ไ ร (ขาด ทุน )ต่อ หุ้น 
(ล้านบาทต่อหุ้น) 

(1.64) - (0.19) - (0.30) - (0.01) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569  



 

 เอกสารแนบ 2 หนา้ 11 

ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท Geothermal Power B Co., Ltd. (“GEO B”) 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : Geothermal Power B Co., Ltd. (“GEO B”) 
สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : Room 1901, 19/F., Lee Garden One, 33 Hysan Avenue, Causeway Bay, Hong Kong 
ประเภทธุรกิจ : ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 
วนัท่ีจดทะเบียน : 8 สิงหาคม 2560 
ทนุจดทะเบียน : 10,000 USD  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 100 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 USD 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 10,000 USD  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 100 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 USD 

2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

Geothermal Power B Co., Ltd. (“GEO B”) เป็นบรษิัทจดทะเบียนในฮ่องกง ประกอบธุรกิจ ลงทนุในธุรกิจพลงังาน 
(Investment of Energy Business) โดยตามโครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบรษิัท Tluxe Investment Limited (“TLI”) ถือหุน้ใน 
GEO B รอ้ยละ 100 ทั้งนี ้GEO B ถือหุน้รอ้ยละ 100 ในบริษัท SNS POWER Co., Ltd. (“SNS”), Dual Energy Binary - 
Power Plant No.1 Limited Liability Company (“DUAL”) และ PPSN Co., Ltd. (“PPSN”) ซึ่งเป็นบริษัทในประเทศญ่ีปุ่ นท่ี
อยู่ภายใตโ้ครงสรา้งการลงทนุดา้นพลงังานของกลุ่ม. 

3 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ GEO B ณ วนัท่ี 29 กรกฎาคม 2569 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 หม่อมหลวงพรรณเพียงเดือน สงัคหะพงศ ์ กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

4 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัที่ 10 กรกฎาคม 2569 GEO B มีทุนจดทะเบียนและทุนช ำระแลว้จ ำนวน 10,000 USD โดยมีหุน้สามญัจ ำนวน 
100 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 USD 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ GEO B ณ วนัท่ี 10 กรกฎาคม 2569 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 Tluxe Investment Limited 100 100.00 

 รวม 100 100.00 
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5 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

5.1 งบการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินของ GEO B ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2569  
มีดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 235.78 100.00 231.86 100.00 184.90 100.00 0.00 n.m. 
หนีส้ินรวม 570.41 241.93 578.57 249.53 580.49 313.95 588.09 n.m. 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ (334.64) (141.93) (346.70) (149.53) (395.59) (213.95) (588.09) n.m. 
มูลค่าตามบัญชีต่อ
หุ้น (ล้านบาทต่อหุ้น) 

(3.35) - (3.47) - (3.96) - (5.88) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

สรุปงบก ำไรขาดทุนของ GEO B ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2569  มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดร้วม 9.38 100.00 (0.80) 100.00 0.00 n.m. 4.76 100.00 
ค่าใชจ้่ายรวม 132.45 n.m. 11.26 n.m. 48.89 n.m. 197.26 n.m. 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ (123.07) n.m. (12.06) n.m. (48.89) n.m. (192.50) n.m. 
ก ำ ไร (ขาดทุน)ต่อ หุ้น 
(ล้านบาทต่อหุ้น) 

(1.23) - (0.12) - (0.49) - (1.93) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569  
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ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท P Green Energy Co., Ltd. (“P Green”) 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : P Green Energy Co., Ltd. (“P Green”) 
สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : 3F, 1-14-14, Tomigaya, Shibuya-ku Tokyo 151-0063 Japan 
ประเภทธุรกิจ : ใหค้  ำปรกึษา วางแผน จดัการ เก่ียวกบัธุรกิจ 
วนัท่ีจดทะเบียน : 27 มกราคม 2560 
ทนุจดทะเบียน : 1,000,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 100 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 1,000,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 100 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 

2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

P Green Energy Co., Ltd. (“P Green”) เป็นบริษัทจดทะเบียนในประเทศญ่ีปุ่ น ประกอบธุรกิจ ใหค้  ำปรกึษาและ
บริหารจัดการ (Consulting and Management Business) โดยตามโครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบริษัท Tluxe Holdings 
Limited (“TLH”) ถือหุน้ใน P Green รอ้ยละ 100. 

3 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ P Green ณ วนัท่ี 20 มีนาคม 2568 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 คณุเกรียงไกร ลวางกรู กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

4 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัที่ 2 ตุลาคม 2560 P Green มีทุนจดทะเบียนและทุนช ำระแลว้จ ำนวน 1,000,000 JPY โดยมีหุน้สามญัจ ำนวน 
100 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ P Green ณ วนัท่ี 2 ตลุาคม 2560 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 Tluxe Holding Limited 100 100.00 

 รวม 100 100.00 
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5 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

5.1 งบการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินของ P Green ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 
2569  มีดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 53.78 100.00 48.30 100.00 0.12 100.00 0.12 100.00 

หนีส้ินรวม 76.91 143.01 78.31 162.12 81.51 n.m. 83.64 n.m. 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ (23.13) (43.01) (30.00) (62.12) (81.39) n.m. (83.52) n.m. 
มูลค่าตามบัญชีต่อ
หุ้น (ล้านบาทต่อหุ้น) 

(0.23) - (0.30) - (0.81) - (0.84) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

สรุปงบก ำไรขาดทุนของ P Green ส ำหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2569  มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดร้วม 1.39 100.00 0.70 100.00 0.66 100.00 1.07 100.00 
ค่าใชจ้่ายรวม 9.48 681.01 10.91 n.m. 58.57 n.m. 1.92 180.22 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ (8.09) (581.01) (10.21) n.m. (57.91) n.m. (0.86) (80.22) 
ก ำ ไร (ขาดทุน)ต่อ หุ้น 
(ล้านบาทต่อหุ้น) 

(0.08) - (0.10) - (0.58) - (0.01) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 
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ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท SUMO Power Co., Ltd. (“SUMO”) 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : SUMO Power Co., Ltd. (“SUMO”) 
สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : 3F, 1-14-14, Tomigaya, Shibuya-ku Tokyo 151-0063 Japan 
ประเภทธุรกิจ : โรงงานไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
วนัท่ีจดทะเบียน : 30 พฤศจิกายน 2558 
ทนุจดทะเบียน : 1,000,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 100 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 1,000,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 100 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 

2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

SUMO Power Co., Ltd. (“SUMO”) เป็นบริษัทจดทะเบียนในประเทศญ่ีปุ่ น ประกอบธุรกิจ โรงไฟฟ้าพลงังานความ
รอ้นใตพ้ิภพ (Geothermal Power Plant) โดยตามโครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบริษัท Tluxe Holdings Limited (“TLH”) ถือ
หุน้ใน SUMO รอ้ยละ 100 ทัง้นี ้SUMO ถือหุน้รอ้ยละ 100 ในบรษิัท Otomeyama Energy Co., Ltd. (“Otomeyama”) และ S-
Power Co., Ltd. (“S-Power”) ซึ่งเป็นบรษิัทในประเทศญ่ีปุ่ นท่ีประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพเช่นเดียวกนั 

3 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ SUMO ณ วนัท่ี 20 มีนาคม 2568 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 คณุเกรียงไกร ลวางกรู กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

4 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัที่ 20 เมษายน 2560 SUMO มีทุนจดทะเบียนและทุนช ำระแลว้จ ำนวน 1,000,000 JPY โดยมีหุน้สามญัจ ำนวน 
100 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ SUMO ณ วนัท่ี 6 กรกฎาคม 2569 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 Tluxe Holding Limited 100 100.00 

 รวม 100 100.00 
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5 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

5.1 งบการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินของ SUMO ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2569  
มีดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 42.87 100.00 38.97 100.00 0.00 100.00 0.00 100.00 

หนีส้ินรวม 221.99 517.89 220.21 565.11 226.01 n.m. 231.79 n.m. 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ (179.13) (417.89) (181.24) (465.11) (226.00) n.m. (231.79) n.m. 
มูลค่าตามบัญชีต่อ
หุ้น (ล้านบาทต่อหุ้น) 

(1.79) - (1.81) - (2.26) - (2.32) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

สรุปงบก ำไรขาดทุนของ SUMO ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2569  มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดร้วม 1.07 100.00 1.37 100.00 0.91 100.00 2.22 100.00 
ค่าใชจ้่ายรวม 20.10 n.m. 25.14 n.m. 61.69 n.m. 4.47 201.04 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ (19.03) n.m. (23.77) n.m. (60.78) n.m. (2.24) (101.04) 
ก ำ ไร (ขาดทุน)ต่อ หุ้น 
(ล้านบาทต่อหุ้น) 

(0.19) - (0.24) - (0.61) - (0.02) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 
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ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท S-Power Co., LTD. (“S-POWER”) 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : S-Power Co., LTD. (“S-POWER”) 
สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : 3F, 1-14-14, Tomigaya, Shibuya-ku Tokyo 151-0063 Japan 
ประเภทธุรกิจ : โรงงานไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
วนัท่ีจดทะเบียน : 23 กนัยายน 2559 
ทนุจดทะเบียน : 500,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 50 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 500,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 50 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 

2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

S-Power Co., Ltd. (“S-POWER”) เป็นบริษัทจดทะเบียนในประเทศญ่ีปุ่ น ประกอบธุรกิจ ผลิตไฟฟ้าจากพลงังาน
ความรอ้นใตพ้ิภพ (Geothermal Power Generation Business) โดยตามโครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบริษัท SUMO Power 
Co., Ltd. (“SUMO”) ถือหุน้ใน S-POWER รอ้ยละ 100. 

3 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ S-POWER ณ วนัท่ี 20 มีนาคม 2568 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 คณุเกรียงไกร ลวางกรู กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

4 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัที่ 20 มีนาคม 2568 S-POWER มีทุนจดทะเบียนและทนุช ำระแลว้จ ำนวน 500,000 JPY โดยมีหุน้สามญัจ ำนวน 
50 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ S-POWER ณ วนัท่ี 20 มีนาคม 2568 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 SUMO Power Co., Ltd. 50 100.00 

 รวม 50 100.00 
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5 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

5.1 งบการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินของ S-POWER ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 
2569  มีดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 0.01 100.00 0.01 100.00 0.00 100.00 0.00 100.00 

หนีส้ินรวม 20.47 n.m. 18.85 n.m. 18.11 n.m. 18.62 n.m. 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ (20.46) n.m. (18.84) n.m. (18.11) n.m. (18.62) n.m. 
มูลค่าตามบัญชีต่อ
หุ้น (ล้านบาทต่อหุ้น) 

(0.41) - (0.38) - (0.36) - (0.37) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

สรุปงบก ำไรขาดทนุของ S-POWER ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 
มิถนุายน 2569  มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดร้วม 0.00 100.00 0.00 100.00 0.00 100.00 0.00 100.00 
ค่าใชจ้่ายรวม 0.70 n.m. 0.69 n.m. 0.48 n.m. 0.22 n.m. 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ (0.70) n.m. (0.69) n.m. (0.48) n.m. (0.22) n.m. 
ก ำ ไร (ขาดทุน)ต่อ หุ้น 
(ล้านบาทต่อหุ้น) 

(0.01) - (0.01) - (0.01) - (0.00) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 
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ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท Otomeyama Energy Co., LTD. (“Otomeyama”) 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : Otomeyama Energy Co., LTD. (“Otomeyama”) 
สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : 3F, 1-14-14, Tomigaya, Shibuya-ku Tokyo 151-0063 Japan 
ประเภทธุรกิจ : โรงงานไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
วนัท่ีจดทะเบียน : 23 กนัยายน 2559 
ทนุจดทะเบียน : 500,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 50 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 500,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 50 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 

2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

Otomeyama Energy Co., Ltd. (“Otomeyama”) เป็นบริษัทจดทะเบียนในประเทศญ่ีปุ่ น ประกอบธุรกิจ โรงไฟฟ้า
พลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ (Geothermal Power Plant) โดยตามโครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบรษิัท SUMO Power Co., Ltd. 
(“SUMO”) ถือหุน้ใน Otomeyama รอ้ยละ 100 

3 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ Otomeyama ณ วนัท่ี 20 มีนาคม 2568 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 คณุเกรียงไกร ลวางกรู กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

4 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัท่ี 20 มีนาคม 2568 Otomeyama มีทนุจดทะเบียนและทนุช ำระแลว้จ ำนวน 500,000 JPY โดยมีหุน้สามญัจ ำนวน 
50 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ Otomeyama ณ วนัท่ี 20 มีนาคม 2568 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 SUMO Power Co., Ltd. 50 100.00 

 รวม 50 100.00 
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5 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

5.1 งบการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินของ Otomeyama ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 
2569  มีดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 0.01 100.00 0.01 100.00 0.00 100.00 0.00 100.00 

หนีส้ินรวม 20.73 n.m. 19.08 n.m. 18.34 n.m. 18.85 n.m. 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ (20.72) n.m. (19.07) n.m. (18.34) n.m. (18.85) n.m. 
มูลค่าตามบัญชีต่อ
หุ้น (ล้านบาทต่อหุ้น) 

(0.41) - (0.38) - (0.37) - (0.38) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

สรุปงบก ำไรขาดทุนของ Otomeyama ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวันที่ 
30 มิถนุายน 2569  มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดร้วม 0.00 100.00 0.00 100.00 0.00 100.00 0.00 100.00 
ค่าใชจ้่ายรวม 0.70 n.m. 0.69 n.m. 0.49 n.m. 0.23 n.m. 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ (0.70) n.m. (0.69) n.m. (0.49) n.m. (0.23) n.m. 
ก ำ ไร (ขาดทุน)ต่อ หุ้น 
(ล้านบาทต่อหุ้น) 

(0.01) - (0.01) - (0.01) - (0.00) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 
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ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท Beppu Tsurumi Onsen Geothermal Power Station No.1 Limited Liability 
Company (“BEPPU”) 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : Beppu Tsurumi Onsen Geothermal Power Station No.1 Limited Liability Company 
(“BEPPU”) 

สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : 3F, 1-14-14, Tomigaya, Shibuya-ku Tokyo 151-0063 Japan 
ประเภทธุรกิจ : โรงงานไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
วนัท่ีจดทะเบียน : 3 กมุภาพนัธ ์2558 
ทนุจดทะเบียน : 10,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 1 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 10,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 1 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 

2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

Beppu Tsurumi Onsen Geothermal Power Station No.1 Limited Liability Company (“BEPPU”) เป็นบรษิัทจด
ทะเบียนในประเทศญ่ีปุ่ น ประกอบธุรกิจ โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ (Geothermal Power Plant) โดยตามโครงสรา้ง
การถือหุน้ของกลุ่มบรษิัท Tluxe Holdings Limited (“TLH”) ถือหุน้ใน BEPPU รอ้ยละ 100 

3 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ BEPPU ณ วนัท่ี 20 มีนาคม 2568 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 คณุเกรียงไกร ลวางกรู กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

4 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัท่ี 20 ตลุาคม 2560 BEPPU มีทนุจดทะเบียนและทนุช ำระแลว้จ ำนวน 10,000 JPY โดยมีหุน้สามญัจ ำนวน 1 หุน้ 
มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ Beppu ณ วนัท่ี 20 ตลุาคม 2560 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 Tluxe Holding Limited 1 100.00 

 รวม 1 100.00 
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5 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

5.1 งบการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินของ BEPPU ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2569  
มีดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 11.22 100.00 10.21 100.00 0.14 100.00 0.14 100.00 

หนีส้ินรวม 11.45 102.00 10.51 102.85 9.95 n.m. 10.18 n.m. 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ (0.22) (2.00) (0.29) (2.85) (9.81) n.m. (10.03) n.m. 
มูลค่าตามบัญชีต่อ
หุ้น (ล้านบาทต่อหุ้น) 

(0.22) - (0.29) - (9.81) - (10.03) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

สรุปงบก ำไรขาดทุนของ BEPPU ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2569  มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดร้วม 0.24 100.00 0.24 100.00 0.22 100.00 0.10 100.00 
ค่าใชจ้่ายรวม 1.73 725.26 0.34 141.99 10.60 n.m. 0.16 166.66 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ (1.49) (625.26) (0.10) (41.99) (10.38) n.m. (0.07) (66.66) 
ก ำ ไร (ขาดทุน)ต่อ หุ้น 
(ล้านบาทต่อหุ้น) 

(1.49) - (0.10) - (10.38) - (0.07) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 
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ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท Lena Power Station No.1 Limited Liability Company (“LENA”) 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : Lena Power Station No.1 Limited Liability Company (“LENA”) 
สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : 3F, 1-14-14, Tomigaya, Shibuya-ku Tokyo 151-0063 Japan 
ประเภทธุรกิจ : โรงงานไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
วนัท่ีจดทะเบียน : 22 ธันวาคม 2557 
ทนุจดทะเบียน : 5,000,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 1 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 5,000,000 JPY 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 5,000,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 1 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 5,000,000 JPY 

2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

Lena Power Station No.1 Limited Liability Company (“LENA”) เป็นบรษิัทจดทะเบียนในประเทศญ่ีปุ่ น ประกอบ
ธุรกิจ โรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใต้พิภพ (Geothermal Power Plant) โดยตามโครงสรา้งการถือหุ้นของกลุ่มบริษัท 
Geothermal Power A Co., Ltd. (“GEO A”) ถือหุน้ใน LENA รอ้ยละ 100 

3 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ LENA ณ วนัท่ี 20 มีนาคม 2568 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 คณุเกรียงไกร ลวางกรู กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

4 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัที่ 9 กันยายน 2560 LENA มีทุนจดทะเบียนและทุนช ำระแลว้จ ำนวน 5,000,000 JPY โดยมีหุน้สามญัจ ำนวน 1 
หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 5,000,000 JPY 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ LENA ณ วนัท่ี 9 กนัยายน 2560 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 Geothermal Power A Co., Ltd. 1 100.00 

 รวม 1 100.00 
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5 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

5.1 งบการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินของ LENA ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2569  
มีดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 33.81 100.00 28.88 100.00 0.16 100.00 0.16 100.00 

หนีส้ินรวม 13.94 41.24 11.61 40.19 11.13 n.m. 11.43 n.m. 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ 19.86 58.76 17.27 59.81 (10.97) n.m. (11.27) n.m. 
มูลค่าตามบัญชีต่อ
หุ้น (ล้านบาทต่อหุ้น) 

19.86 - 17.27 - (10.97) - (11.27) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

สรุปงบก ำไรขาดทุนของ LENA ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2569  มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดร้วม 0.10 100.00 0.19 100.00 0.23 100.00 0.11 100.00 
ค่าใชจ้่ายรวม 5.77 n.m. 0.61 331.31 29.79 n.m. 0.23 216.85 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ (5.67) n.m. (0.43) (231.31) (29.55) n.m. (0.13) (116.85) 
ก ำ ไร (ขาดทุน)ต่อ หุ้น 
(ล้านบาทต่อหุ้น) 

(5.67) - (0.43) - (29.55) - (0.13) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 
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ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท Fino Binary Power Plant Limited Liability Company (“FINO”) 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : Fino Binary Power Plant Limited Liability Company (“FINO”) 
สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : 3F, 1-14-14, Tomigaya, Shibuya-ku Tokyo 151-0063 Japan 
ประเภทธุรกิจ : โรงงานไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
วนัท่ีจดทะเบียน : 2 กมุภาพนัธ ์2558 
ทนุจดทะเบียน : 10,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 1 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 10,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 1 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 

2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

Fino Binary Power Plant Limited Liability Company (“FINO”) เป็นบริษัทจดทะเบียนในประเทศญ่ีปุ่ น ประกอบ
ธุรกิจ โรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใต้พิภพ (Geothermal Power Plant) โดยตามโครงสรา้งการถือหุ้นของกลุ่มบริษัท 
Geothermal Power A Co., Ltd. (“GEO A”) ถือหุน้ใน FINO รอ้ยละ 100 

3 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ FINO ณ วนัท่ี 20 มีนาคม 2568 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 คณุเกรียงไกร ลวางกรู กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

4 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัที่ 30 กันยายน 2560 FINO มีทุนจดทะเบียนและทุนช ำระแลว้จ ำนวน 10,000 JPY โดยมีหุน้สามญัจ ำนวน 1 หุน้ 
มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ FINO ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 Geothermal Power A Co., Ltd 1 100.00 

 รวม 1 100.00 
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5 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

5.1 งบการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินของ FINO ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2569  
มีดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 18.06 100.00 16.24 100.00 0.05 100.00 0.05 100.00 

หนีส้ินรวม 12.51 69.26 11.60 71.42 11.13 n.m. 11.45 n.m. 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ 5.55 30.74 4.64 28.58 (11.08) n.m. (11.40) n.m. 
มูลค่าตามบัญชีต่อ
หุ้น (ล้านบาทต่อหุ้น) 

5.55 - 4.64 - (11.08) - (11.40) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

สรุปงบก ำไรขาดทุนของ FINO ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่  30 
มิถนุายน 2569  มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดร้วม 0.21 100.00 0.20 100.00 0.19 100.00 0.09 100.00 
ค่าใชจ้่ายรวม 0.52 244.47 0.52 260.35 16.98 n.m. 0.23 269.43 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ (0.31) (144.47) (0.32) (160.35) (16.79) n.m. (0.15) (169.43) 
ก ำ ไร (ขาดทุน)ต่อ หุ้น 
(ล้านบาทต่อหุ้น) 

(0.31) - (0.32) - (16.79) - (0.15) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 
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ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท NIS Binary Power Plant Limited Liability Company (“NIS”) 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : NIS Binary Power Plant Limited Liability Company (“NIS”) 
สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : 3F, 1-14-14, Tomigaya, Shibuya-ku Tokyo 151-0063 Japan 
ประเภทธุรกิจ : โรงงานไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
วนัท่ีจดทะเบียน : 13 กมุภาพนัธ ์2558 
ทนุจดทะเบียน : 10,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 1 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 10,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 1 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 

2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

NIS Binary Power Plant Limited Liability Company (“NIS”) เป็นบริษัทจดทะเบียนในประเทศญ่ีปุ่ น ประกอบ
ธุรกิจ โรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใต้พิภพ (Geothermal Power Plant) โดยตามโครงสรา้งการถือหุ้นของกลุ่มบริษัท 
Geothermal Power A Co., Ltd. (“GEO A”) ถือหุน้ใน NIS รอ้ยละ 100 

3 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ NIS ณ วนัท่ี 20 มีนาคม 2568 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 คณุเกรียงไกร ลวางกรู กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

4 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัที่ 30 กันยายน 2560 NIS มีทุนจดทะเบียนและทุนช ำระแลว้จ ำนวน 10,000 JPY โดยมีหุน้สามญัจ ำนวน 1 หุน้ 
มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ NIS ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 Geothermal Power A Co., Ltd 1 100.00 

 รวม 1 100.00 
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5 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

5.1 งบการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินของ NIS ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2569  มี
ดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 12.71 100.00 11.56 100.00 0.03 100.00 0.03 100.00 

หนีส้ินรวม 9.90 77.91 9.20 79.55 8.58 n.m. 8.77 n.m. 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ 2.81 22.09 2.37 20.45 (8.55) n.m. (8.74) n.m. 
มูลค่าตามบัญชีต่อ
หุ้น (ล้านบาทต่อหุ้น) 

2.81 - 2.37 - (8.55) - (8.74) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

สรุปงบก ำไรขาดทุนของ NIS ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่  30 
มิถนุายน 2569  มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดร้วม 0.25 100.00 0.24 100.00 0.32 100.00 0.11 100.00 
ค่าใชจ้่ายรวม 1.93 771.54 0.39 158.91 12.04 n.m. 0.16 152.65 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ (1.68) (671.54) (0.14) (58.91) (11.72) n.m. (0.06) (52.65) 
ก ำ ไร (ขาดทุน)ต่อ หุ้น 
(ล้านบาทต่อหุ้น) 

(1.68) - (0.14) - (11.72) - (0.06) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 
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ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท SNS Power Co., Ltd. (“SNS”) 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : SNS Power Co., Ltd. (“SNS”) 
สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : 3F, 1-14-14, Tomigaya, Shibuya-ku Tokyo 151-0063 Japan 
ประเภทธุรกิจ : โรงงานไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
วนัท่ีจดทะเบียน : 5 ตลุาคม 2559 
ทนุจดทะเบียน : 500,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 50 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 500,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 50 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 

2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

SNS Power Co., Ltd. (“SNS”) เป็นบรษิัทจดทะเบียนในประเทศญ่ีปุ่ น ประกอบธุรกิจ โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใต้
พิภพ (Geothermal Power Plant) โดยตามโครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบริษัท Geothermal Power B Co., Ltd. (“GEO B”) 
ถือหุน้ใน SNS รอ้ยละ 100. 

3 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ SNS ณ วนัท่ี 20 มีนาคม 2568 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 คณุเกรียงไกร ลวางกรู กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

4 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัท่ี 20 ตลุาคม 2560 SNS มีทนุจดทะเบียนและทนุช ำระแลว้จ ำนวน 500,000 JPY โดยมีหุน้สามญัจ ำนวน 50 หุน้ 
มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ SNS ณ วนัท่ี 20 ตลุาคม 2560 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 Geothermal Power B Co., Ltd. 50 100.00 

 รวม 50 100.00 
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5 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

5.1 งบการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินของ SNS ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2569  มี
ดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 11.63 100.00 10.25 100.00 0.00 100.00 0.00 100.00 

หนีส้ินรวม 86.60 744.65 78.63 767.18 75.29 n.m. 77.25 n.m. 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ (74.97) (644.65) (68.38) (667.18) (75.28) n.m. (77.24) n.m. 
มูลค่าตามบัญชีต่อ
หุ้น (ล้านบาทต่อหุ้น) 

(1.50) - (1.37) - (1.51) - (1.54) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

สรุปงบก ำไรขาดทุนของ SNS ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่  30 
มิถนุายน 2569  มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดร้วม 0.14 100.00 0.13 100.00 0.12 100.00 0.06 100.00 
ค่าใชจ้่ายรวม 2.04 n.m. 1.97 n.m. 12.24 n.m. 0.84 n.m. 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ (1.90) n.m. (1.84) n.m. (12.12) n.m. (0.78) n.m. 
ก ำ ไร (ขาดทุน)ต่อ หุ้น 
(ล้านบาทต่อหุ้น) 

(0.04) - (0.04) - (0.24) - (0.02) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 
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ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท Dual Energy Binary-Power Plant No.1 Limited Liability Company 
(“DUAL”) 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : Dual Energy Binary-Power Plant No.1 Limited Liability Company (“DUAL”) 
สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : 3F, 1-14-14, Tomigaya, Shibuya-ku Tokyo 151-0063 Japan 
ประเภทธุรกิจ : โรงงานไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
วนัท่ีจดทะเบียน : 3 เมษายน 2558 
ทนุจดทะเบียน : 100,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 1 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100,000 JPY 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 100,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 1 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100,000 JPY 

2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

Dual Energy Binary-Power Plant No.1 Limited Liability Company (“DUAL”) เป็นบริษัทจดทะเบียนในประเทศ
ญ่ีปุ่ น ประกอบธุรกิจ โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ (Geothermal Power Plant) โดยตามโครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่ม
บรษิัท Geothermal Power B Co., Ltd. (“GEO B”) ถือหุน้ใน DUAL รอ้ยละ 100 

3 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ DUAL ณ วนัท่ี 20 มีนาคม 2568 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 คณุเกรียงไกร ลวางกรู กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

4 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัที่ 30 กันยายน 2560 DUAL มีทุนจดทะเบียนและทุนช ำระแลว้จ ำนวน 100,000 JPY โดยมีหุน้สามญัจ ำนวน 1 
หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100,000 JPY 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ DUAL ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2560 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 Geothermal Power B Co., Ltd. 1 100.00 

 รวม 1 100.00 
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5 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

5.1 งบการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินของ DUAL ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2569  
มีดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 23.03 100.00 20.75 100.00 0.00 100.00 0.00 100.00 

หนีส้ินรวม 13.04 56.60 12.09 58.28 11.61 n.m. 11.95 n.m. 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ 9.99 43.40 8.66 41.72 (11.61) n.m. (11.95) n.m. 
มูลค่าตามบัญชีต่อ
หุ้น (ล้านบาทต่อหุ้น) 

9.99 - 8.66 - (11.61) - (11.95) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

สรุปงบก ำไรขาดทุนของ DUAL ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2569  มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดร้วม 0.30 100.00 0.29 100.00 0.27 100.00 0.12 100.00 
ค่าใชจ้่ายรวม 0.49 162.50 0.54 188.22 21.73 n.m. 0.28 229.80 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ (0.19) (62.50) (0.25) (88.22) (21.46) n.m. (0.16) (129.80) 
ก ำ ไร (ขาดทุน)ต่อ หุ้น 
(ล้านบาทต่อหุ้น) 

(0.19) - (0.25) - (21.46) - (0.16) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 
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ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท PPSN Co., Ltd. (“PPSN”) 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : PPSN Co., Ltd. (“PPSN”) 
สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : 3F, 1-14-14, Tomigaya, Shibuya-ku Tokyo 151-0063 Japan 
ประเภทธุรกิจ : โรงงานไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 
วนัท่ีจดทะเบียน : 3 กรกฎาคม 2558 
ทนุจดทะเบียน : 12,000,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 120,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 JPY 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 12,000,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 120,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 JPY 

2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

PPSN Co., Ltd. (“PPSN”) เป็นบริษัทจดทะเบียนในประเทศญ่ีปุ่ น ประกอบธุรกิจ ผลิตไฟฟ้าจากพลงังานความรอ้น
ใตพ้ิภพ (Geothermal Power Generation Business) โดยตามโครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบริษัท Geothermal Power B 
Co., Ltd. (“GEO B”) ถือหุน้ใน PPSN รอ้ยละ 100 

3 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ PPSN ณ วนัท่ี 20 มีนาคม 2568 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 คณุเกรียงไกร ลวางกรู กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

4 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัที่ 20 ตุลาคม 2560 PPSN มีทุนจดทะเบียนและทุนช ำระแลว้จ ำนวน 12,000,000 JPY โดยมีหุน้สามญัจ ำนวน 
120,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 JPY 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ PPSN ณ วนัท่ี 20 ตลุาคม 2560 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 Geothermal Power B Co., Ltd. 120,000 100.00 

 รวม 120,000 100.00 
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5 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

5.1 งบการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินของ PPSN ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2569  
มีดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 244.21 100.00 181.14 100.00 1.58 100.00 1.60 100.00 

หนีส้ินรวม 891.69 365.13 809.41 446.84 796.84 n.m. 811.86 n.m. 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ (647.48) (265.13) (628.27) (346.84) (795.26) n.m. (810.26) n.m. 
มูลค่าตามบัญชีต่อ
หุ้น (ล้านบาทต่อหุ้น) 

(0.01) - (0.01) - (0.01) - (0.01) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

สรุปงบก ำไรขาดทุนของ PPSN ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2569  มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดร้วม 9.96 100.00 50.87 100.00 48.49 100.00 1.82 100.00 
ค่าใชจ้่ายรวม 106.86 n.m. 106.42 209.19 271.93 560.83 4.42 243.32 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ (96.90) (972.91) (55.55) (109.19) (223.44) (460.83) (2.60) (143.32) 
ก ำ ไร (ขาดทุน)ต่อ หุ้น 
(ล้านบาทต่อหุ้น) 

(0.00) - (0.00) - (0.00) - (0.00) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

 



 

 เอกสารแนบ 2 หนา้ 35 

ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท M-LUXE Energy Co., Ltd. (“M- LUXE”) 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท พพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

 

6 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : M-LUXE Energy Co., Ltd. (“M-LUXE”) 
สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : 6-4-9 Minami-Aoyama, Minato-ku, Tokyo, Japan 
ประเภทธุรกิจ : พฒันาที่ดิน และสาธารณปูโภค 
วนัท่ีจดทะเบียน : 12 กนัยายน 2559 
ทนุจดทะเบียน : 10,000,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 1,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 
ทนุท่ีช ำระแลว้ : 10,000,000 JPY  

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 1,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 

7 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

M-LUXE Energy Co., Ltd. (“M-LUXE”) เป็นบริษัทจดทะเบียนในประเทศญ่ีปุ่ น ประกอบธุรกิจ พัฒนา
อสังหาริมทรพัยส์ ำหรบัโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ (Development Real Asset to Geothermal Power 
Plant) โดยตามโครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบรษิัท บรษิัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั (“TLP”) ถือหุน้ใน M-LUXE รอ้ยละ 25 และ 
M-LUXE มีสถานะเป็นบรษิัทรว่มของกลุ่มบรษิัท 

8 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ M-LUXE ณ วนัท่ี 23 ธันวาคม 2562 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 Mr. Takuji Hamano กรรมการผูม้ีอ  ำนาจลงนาม 

9 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัท่ี 15 กนัยายน 2560 M-LUXE มีทนุจดทะเบียนและทนุช ำระแลว้จ ำนวน 10,000,000 JPY โดยมีหุน้สามญัจ ำนวน 
1,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10,000 JPY 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ M-LUXE ณ วนัท่ี 15 กนัยายน 2560 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 Setouchi Natural Energy Co., Ltd. 500 50.00 
2 บรษิัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั 250 25.00 
3 Mr. Isamu Morikawa 250 25.00 

 รวม 1,000 100.00 
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10 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

10.1 งบการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินของ M-LUXE ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 
2569  มีดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยร์วม 0.73 100.00 0.00 100.00 0.00 100.00 0.00 100.00 

หนีส้ินรวม 94.73 n.m. 85.72 n.m. 82.23 n.m. 83.51 n.m. 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ (94.00) n.m. (85.71) n.m. (82.23) n.m. (83.51) n.m. 
มูลค่าตามบัญชีต่อ
หุ้น (ล้านบาทต่อหุ้น) 

(0.09) - (0.09) - (0.08) - (0.08) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 

สรุปงบก ำไรขาดทุนของ M-LUXE ส ำหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 – 2568 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2569  มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 1H69 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดร้วม - n.m. - n.m. - n.m. - n.m. 
ค่าใชจ้่ายรวม 2.40 n.m. 2.28 n.m. 1.99 n.m. 1.84 n.m. 
ก ำไร(ขาดทนุ)สทุธิ (2.40) n.m. (2.28) n.m. (1.99) n.m. (1.84) n.m. 
ก ำ ไร (ขาดทุน)ต่อ หุ้น 
(ล้านบาทต่อหุ้น) 

(0.00) - (0.00) - (0.00) - (0.00) - 

ที่มา: งบการเงินภายในส ำหรบังวดปี 31 ธันวาคม 2566 - 2568 และงบการเงินภายในส ำหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 
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เอกสารแนบ 3 

ข้อมูลโดยสรุปของบริษัท ฟิเน็กซ ์อัลฟา จ ำกัด 

ทีม่า: ขอ้มูลของบริษัท ฟิเนก็ซ์ อลัฟา จ ำกดั 

 

1 ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิัท : บรษิัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกดั (“Finex Alpha”) 
FINEX ALPHA CO., LTD. (“Finex Alpha”) 

สถานท่ีตัง้ส ำนกังานใหญ่ : 99/18 หมู่ที่ 1 ต.ละหาร อ.บางบวัทอง จ.นนทบรุ ี
ประเภทธุรกิจ : กิจกรรมใหค้  ำปรกึษาดา้นการบรหิารจดัการอื่นๆซึง่มิไดจ้ดั ประเภทไวใ้นท่ีอื่น 
เลขทะเบียนบรษิัท : 0125565036452 
ทนุจดทะเบียน : 50,000.00 บาท 

แบ่งเป็นหุน้สามญัจ ำนวน 10,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 5.00 บาท 
วนัท่ีจดทะเบียน : 20 ธันวาคม 2565 

ที่มา: ขอ้มลูจาก Finex Alpha 

2 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

บริษัทประกอบธุรกิจ กิจกรรมใหค้  ำปรึกษาดา้นการบริหารจดัการอื่น ๆ ซึ่งมิไดจ้ัดประเภทไวใ้นที่อื่น ตามประเภท
ธุรกิจรหสั 70209 โดยมีวตัถปุระสงคใ์นการประกอบกิจการรบัเป็นท่ีปรกึษาและฝึกอบรม รวมถึงรบัจดัการธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับ 
การบรหิารงานขายและการขยายตลาด 

ที่มา: ขอ้มลูจากกรมพฒันาธุรกิจการคา้ (DBD DataWarehouse+) 

3 คณะกรรมการบริษัท 

รายชื่อกรรมการของ Finex Alpha ณ วนัท่ี 27 มกราคม 2568 มีดงันี ้

ล ำดับ รายชื่อ ต ำแหน่ง 
1 นายชลฐั ลิขิตพเิชฐกลุ กรรมการ 

ที่มา: ขอ้มลูจาก Finex Alpha 

4 ผู้ถือหุ้น 

ขอ้มลู ณ วนัที่ 27 มีนาคม 2569 Finex Alpha มีทุนจดทะเบียนและทุนช ำระแลว้จ ำนวน 50,000.00 บาทโดยมีหุน้
สามญัจ ำนวน 10,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 5.00 บาท 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ Finex Alpha ณ วนัท่ี 27 มีนาคม 2569 มีดงันี ้
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ล ำดับ รายชื่อ จ ำนวนหุ้น (หุน้) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1 นายชลฐั ลิขิตพเิชฐกลุ 9,999 99.99 
2 นายนิธิทตั ลิขิตพเิชฐกลุ 1 0.00 

 รวม 10,000 100.00 

ที่มา:  ขอ้มลูจาก Finex Alpha 

5 สรุปงบการเงนิ และการวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการด ำเนินงาน 

5.1 งบฐานะการเงนิ 

สรุปงบฐานะการเงินของ Finex Alpha ณ วนัท่ี 30 พฤศจิกายน 2566 - 30 พฤศจิกายน 2568 มีดงันี ้

สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย:์       
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 0.24 68.34 0.55 35.86 0.06 2.88 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 0.03 7.68 0.03 1.73 0.00 0.00 
เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้ - - 0.70 45.17 1.24 55.02 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 0.26 76.02 1.28 82.77 1.30 57.90 
เงินใหกู้ย้ืมและเงินลงทนุระยะยาว - - - - 0.57 25.20 
ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์ 0.04 10.48 0.08 5.18 0.05 2.32 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 0.05 13.50 0.19 12.05 0.33 14.57 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 0.08 23.98 0.27 17.23 0.95 42.10 
รวมสินทรัพย ์ 0.35 100.00 1.54 100.00 2.25 100.00 
หนีสิ้น:       
เจา้หนีก้ารคา้ 0.07 21.51 0.17 11.09 0.16 6.93 
เงินกูย้ืมระยะสัน้ 0.01 2.30 - - - - 
รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 0.08 23.81 0.17 11.09 0.16 6.93 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน - - - - - - 
รวมหนีสิ้น 0.08 23.81 0.17 11.09 0.16 6.93 

 
สรุปงบฐานะการเงิน 2566 2567 2568 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ส่วนของผู้ถือหุ้น:       
ทนุจดทะเบียน 0.05 14.38 0.05 3.25 0.05 2.23 
ทนุที่ออกและช ำระแลว้ 0.05 14.38 0.05 3.25 0.05 2.23 
ก ำไรสะสม - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร  0.21 61.82 1.32 85.66 2.04 90.84 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 0.26 76.19 1.37 88.91 2.09 93.07 
ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ ำนาจควบคมุ - - - - - - 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 0.26 76.19 1.37 88.91 2.09 93.07 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 0.35 100.00 1.54 100.00 2.25 100.00 

ที่มา:  ขอ้มลูจากงบการเงินฉบบัตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีไม่ไดร้บัอนญุาตของ Finex Alpha และขอ้มลูจาก Creden Data 
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5.2 งบก ำไรขาดทุน 

สรุปงบก ำไรขาดทนุของ Finex Alpha ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 30 พฤศจิกายน 2566 - 30 พฤศจิกายน 2568 มีดงันี ้

สรุปงบก ำไรขาดทุน 2566 2567 2568 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดห้ลกั 0.89 99.98 2.33 99.94 2.43 99.83 
รายไดอ่ื้น 0.00 0.02 0.00 0.06 0.00 0.17 
รวมรายได้ 0.89 100.00 2.33 100.00 2.43 100.00 
ตน้ทนุขาย 0.05 5.77 0.08 3.45 0.32 13.16 
ค่าใชจ้่ายในการขายและบริการ 0.62 70.08 0.98 42.22 1.31 53.89 
รวมค่าใช้จ่าย 0.68 75.85 1.06 45.68 1.63 67.05 
ก ำไรจากกิจกรรมด ำเนินงาน 0.21 24.15 1.26 54.32 0.80 32.95 
ก ำไรก่อนภาษีเงินได้ 0.21 24.15 1.26 54.32 0.80 32.95 
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ - - 0.16 6.83 0.08 3.31 
ก ำไรส ำหรับปี 0.21 24.15 1.10 47.49 0.72 29.64 

ที่มา: ขอ้มลูจากงบการเงินฉบบัตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีไม่ไดร้บัอนญุาตของ Finex Alpha และขอ้มลูจาก Creden Data 

5.3 ค ำอธิบายและวิเคราะหข์องฝ่ายจัดการ 

ค ำอธิบายและวิเคราะหข์องฝ่ายจัดการส ำหรับปีสิน้สุดวันที ่30 พฤศจิกายน 2568 

1) รายได้และผลการด ำเนินงาน 

ในปี 2568 Finex Alpha มีรายไดร้วมจ ำนวน 2.43 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2567 รอ้ยละ 4.45 โดยรายไดห้ลกัอยู่ที่ 
2.43 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.34 และคิดเป็นรอ้ยละ 99.83 ของรายไดร้วม ขณะที่รายไดอ้ื่นมีสดัส่วนรอ้ยละ 0.17 ของรายได้
รวม 

Finex Alpha มีก ำไรจากกิจกรรมด ำเนินงานจ ำนวน 0.80 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2567 รอ้ยละ 36.64 และมีก ำไรสทุธิ
จ ำนวน 0.72 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 34.81 จาก 1.10 ลา้นบาท ในปี 2567 ส่งผลใหอ้ตัราก ำไรสทุธิลดลงจากรอ้ยละ 47.49 ใน
ปี 2567 เป็นรอ้ยละ 29.64 ในปี 2568 

2) ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

ในปี 2568 Finex Alpha มีตน้ทุนขายจ ำนวน 0.32 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2567 รอ้ยละ 297.98 และคิดเป็นรอ้ยละ 
13.16 ของรายไดร้วม ส่งผลใหอ้ตัราก ำไรขัน้ตน้ลดลงจากรอ้ยละ 96.54 ในปี 2567 เป็นรอ้ยละ 86.82 ในปี 2568 

Finex Alpha มีค่าใชจ้่ายในการขายและบรกิารจ ำนวน 1.31 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2567 รอ้ยละ 33.32 และคิดเป็น
รอ้ยละ 53.89 ของรายไดร้วม ส่งผลใหร้ายจ่ายรวมเพิ่มขึน้จาก 1.06 ลา้นบาท ในปี 2567 เป็น 1.63 ลา้นบาท ในปี 2568 หรือ
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 53.33. 
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3) ฐานะการเงนิ 

ในปี 2568 Finex Alpha มีสินทรพัยร์วมเท่ากับ 2.25 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2567 จ ำนวน 0.71 ลา้นบาท หรือคิด
เป็นรอ้ยละ 45.76 โดยสินทรัพยห์มุนเวียนมีจ ำนวน 1.30 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 57.90 ของสินทรัพยร์วม ซึ่งส่วนใหญ่
ประกอบดว้ยเงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้จ ำนวน 1.24 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 77.51 จากปี 2567 ขณะที่เงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสดลดลงเหลือ 0.06 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 88.28 นอกจากนี ้บรษิัทมีสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนจ ำนวน 0.95 ลา้นบาท คิด
เป็นรอ้ยละ 42.10 ของสินทรพัยร์วม โดยมีเงินใหกู้ย้ืมและเงินลงทนุระยะยาวจ ำนวน 0.57 ลา้นบาท และสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน
อื่นจ ำนวน 0.33 ลา้นบาท 

ในส่วนของหนีสิ้น ณ สิน้ปี 2568 Finex Alpha มีหนีสิ้นรวมจ ำนวน 0.16 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2567 รอ้ยละ 8.92 
และคิดเป็นรอ้ยละ 6.93 ของสินทรพัยร์วม โดยหนีสิ้นทั้งหมดเป็นหนีสิ้นหมุนเวียน ซึ่งส่วนใหญ่ประกอบดว้ยเจา้หนีก้ารคา้
จ ำนวน 0.16 ลา้นบาท 

ในปี 2568 Finex Alpha มีส่วนของผูถื้อหุน้จ ำนวน 2.09 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2567 รอ้ยละ 52.58 และคิดเป็นรอ้ย
ละ 93.07 ของสินทรพัยร์วม โดยประกอบดว้ยทนุจดทะเบียนและทนุที่ช  ำระแลว้จ ำนวน 0.05 ลา้นบาท และก ำไรสะสมจ ำนวน 
2.04 ลา้นบาท ซึ่งเพิ่มขึน้จากปี 2567 รอ้ยละ 54.57. 

4) อัตราก ำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin)  

ในปี 2568 Finex Alpha มีอตัราก ำไรขัน้ตน้อยู่ที่รอ้ยละ 86.82 ลดลงจากรอ้ยละ 96.54 ในปี 2567 โดยรายไดร้วม
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.45 เป็น 2.43 ลา้นบาท ขณะที่ตน้ทนุขายเพิม่ขึน้ในอตัราที่สงูกวา่รายได ้โดยเพิ่มขึน้รอ้ยละ 297.98 เป็น 0.32 
ลา้นบาท จาก 0.08 ลา้นบาท ในปี 2567 ส่งผลใหอ้ตัราก ำไรขัน้ตน้ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหนา้. 

5) อัตราก ำไรสุทธิ (Net Profit Margin)  

ในปี 2568 Finex Alpha มีอตัราก ำไรสทุธิอยู่ที่รอ้ยละ 29.64 ลดลงจากรอ้ยละ 47.49 ในปี 2567 โดยบริษัทมีก ำไร
สทุธิจ ำนวน 0.72 ลา้นบาท ลดลงจาก 1.10 ลา้นบาท ในปี 2567 หรือคิดเป็นรอ้ยละ 34.81 ขณะที่รายไดร้วมเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
4.45 เป็น 2.43 ลา้นบาท ส่งผลใหอ้ตัราก ำไรสทุธิปรบัลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อนหนา้. 

6) อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio)  

ในปี 2568 Finex Alpha มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนอยู่ที่ 8.35 เท่า เพิ่มขึน้จาก 7.46 เท่า ในปี 2567 โดยบริษัทมี
สินทรพัยห์มนุเวียนจ ำนวน 1.30 ลา้นบาท ขณะที่มีหนีสิ้นหมนุเวียนจ ำนวน 0.16 ลา้นบาท สะทอ้นใหเ้ห็นว่าบริษัทมีสินทรพัย์
หมนุเวียนเพียงพอรองรบัภาระหนีสิ้นระยะสัน้ และอตัราส่วนดงักล่าวปรบัเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อนหนา้ 

7) อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E Ratio)  

ในปี 2568 Finex Alpha มีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้อยู่ที่ 0.07 เท่า ลดลงจาก 0.12 เท่า ในปี 2567 โดย
บริษัทมีหนีสิ้นรวม 0.16 ลา้นบาท ขณะที่ส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้เป็น 2.09 ลา้นบาท จาก 1.37 ลา้นบาท ในปี 2567 ส่งผลให้
อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อนหนา้ และสะทอ้นสดัส่วนการใชเ้งินทนุจากหนีสิ้นท่ีลดลง 
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8) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity - ROE) 

ในปี 2568 Finex Alpha มีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้อยู่ที่ 41.63% ลดลงจาก 135.17% ในปี 2567 โดย
บรษิัทมีก ำไรสทุธิลดลงจาก 1.10 ลา้นบาท ในปี 2567 เป็น 0.72 ลา้นบาท ในปี 2568 ขณะที่ส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้ ส่งผลให้
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ปรบัลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อนหนา้ 

9) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(Return on Assets - ROA) 

ในปี 2568 Finex Alpha มีอตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยอ์ยู่ที่ 38.04% ลดลงจาก 117.01% ในปี 2567 โดยบรษิัท
มีก ำไรสทุธิลดลงจาก 1.10 ลา้นบาท ในปี 2567 เป็น 0.72 ลา้นบาท ในปี 2568 ขณะที่สินทรพัยร์วมเพิ่มขึน้จาก 1.54 ลา้นบาท 
เป็น 2.25 ลา้นบาท ส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยป์รบัลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อนหนา้ 
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เอกสารแนบ 4 

ภาพรวมอุตสาหกรรมพลังงานความร้อนใต้พิภพในประเทศญ่ีปุ่ น 

 

1 ลักษณะของพลังงานความร้อนใต้พิภพ 

1.1 ลักษณะทรัพยากร 

พลังงานความรอ้นใตพ้ิภพเป็นการน ำความรอ้นที่สะสมอยู่ใตผิ้วดินมาใชผ้ลิตไฟฟ้า ระบบความรอ้นใตพ้ิภพตาม
ธรรมชาติที่ใชผ้ลิตไฟฟ้าประกอบดว้ยองคป์ระกอบพืน้ฐานสามส่วน ไดแ้ก่ ความรอ้น ของไหลที่เพียงพอส ำหรบัน ำความรอ้น
ขึน้สู่ผิวดิน และความสามารถของชั้นหินในการใหข้องไหลไหลผ่าน (permeability) (ที่มา: U.S. Department of Energy: 
“Geothermal Electricity Generation”, ไม่ระบวุนัท่ีเผยแพร,่ สืบคน้เมื่อ 18 กนัยายน 2569) 

แนวทางของธนาคารโลกระบวุ่าการประเมินศกัยภาพของแหล่งกกัเก็บเพื่อการพฒันาเชิงพาณิชยต์อ้งพิจารณาปัจจยั
ส ำคัญ อาทิ อุณหภูมิหรือค่าเอนทาลปี ขนาดและลักษณะของแหล่งกักเก็บ ความสามารถในการซึมผ่าน และผลิตภาพของ
หลมุจากผลการทดสอบ (ที่มา: World Bank/ESMAP: “Preparing Feasibility Studies for the Financing of Geothermal 
Projects: An Overview of Best Practices”, พ.ศ. 2564, บทที่ 4 และภาคผนวก B) 

1.2 กระบวนการพัฒนาโครงการ 

การพฒันาโครงการแบ่งเป็นการส ำรวจเบือ้งตน้ การส ำรวจ การเจาะทดสอบ การทบทวนและวางแผนโครงการ การ
พัฒนาแหล่ง การก่อสรา้ง และการทดสอบเดินเครื่อง ความเส่ียงอยู่ในระดบัสูงที่สุดในช่วงการส ำรวจและการเจาะทดสอบ 
เนื่องจากลักษณะและศักยภาพของทรพัยากรยังมีความไม่แน่นอน การเจาะทดสอบและการเจาะหลุมผลิตช่วยลดความไม่
แน่นอนลงตามล ำดบัขัน้ (ที่มา: World Bank/ESMAP: “Preparing Feasibility Studies for the Financing of Geothermal 
Projects: An Overview of Best Practices”, พ.ศ. 2564, บทที่ 1) 

ในการด ำเนินงาน หลมุผลิตท ำหนา้ที่น ำของไหลจากแหล่งกกัเก็บขึน้มาใชป้ระโยชน ์ขณะที่หลมุอดักลบัใชส้ ำหรบัน ำ
ของไหลกลับลงสู่ชัน้ใตด้ิน โดยการอัดกลับเป็นส่วนส ำคัญต่อการด ำเนินงานระยะยาวของแหล่งพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ 
และช่วยพยงุความดนัของแหล่งกกัเก็บ (ที่มา: World Bank/ESMAP: “Preparing Feasibility Studies for the Financing of 
Geothermal Projects: An Overview of Best Practices”, พ.ศ. 2564, บทที่ 4) 

1.3 รูปแบบการผลิตไฟฟ้า 

โรงไฟฟ้าแบ่งเป็นสามรูปแบบตามสภาพของแหล่งกกัเก็บ ไดแ้ก่ แบบไอน ำ้แหง้ แบบแฟลช และแบบไบนารี กระทรวง
พลังงานสหรฐัอธิบายว่าโรงไฟฟ้าแบบแฟลชใชข้องไหลที่อุณหภูมิสูงกว่า 182 องศาเซลเซียส ขณะที่โรงไฟฟ้าแบบไบนารี
สามารถใชข้องไหลที่อุณหภูมิต  ่ำกว่าระดบัดงักล่าวได ้โดยถ่ายเทความรอ้นผ่านเครื่องแลกเปล่ียนความรอ้นไปยงัสารท ำงาน
ชนิดที่สองซึ่งมีจุดเดือดต ่ำกว่า และของไหลจากแหล่งกักเก็บจะไม่ผ่านกังหนัโดยตรง  (ทีม่า: U.S. Department of Energy: 
“Geothermal Electricity Generation”, ไม่ระบวุนัทีเ่ผยแพร่, สบืคน้เมือ่ 18 กนัยายน 2569) 
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ตารางที ่1: รูปแบบการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานความร้อนใต้พิภพ 

รูปแบบ วิธีการผลิตไฟฟ้า ลักษณะทรัพยากรตามค ำอธิบายของ 
DOE 

ไอน ำ้แหง้ ไอน ำ้ที่ผลิตไดข้บักงัหนัโดยตรง ของไหลใตด้ินที่เป็นไอน ำ้เป็นส่วนใหญ่ 

แฟลช ลดความดนัของไหลใหบ้างส่วนกลายเป็นไอเพื่อขบักงัหนั ของไหลอณุหภมูิสงูกวา่ 182 องศาเซลเซยีส 

ไบนาร ี ถ่ายเทความรอ้นใหส้ารท ำงานชนิดที่สองที่มีจดุเดือดต ่ำ
กว่าน ำ้ในวงจรปิดเพื่อขบักงัหนั 

ของไหลอณุหภมูิต  ่ำกว่า 182 องศาเซลเซยีส 

(ทีม่า: U.S. Department of Energy: “Geothermal Electricity Generation”, ไม่ระบวุนัทีเ่ผยแพร่, สบืคน้เมือ่ 18 กนัยายน 2569) 

ทัง้นีภ้าคผนวกนีใ้ชร้ะดบัอุณหภูมิดงักล่าวเพื่ออธิบายลกัษณะของเทคโนโลยีตามค ำอธิบายของกระทรวงพลังงาน  
สหรฐัเท่านัน้ 

2 ภาพรวมอุตสาหกรรมพลังงานความร้อนใต้พิภพของญ่ีปุ่ น 

2.1 ก ำลังผลิตติดตั้ง 

International Renewable Energy Agency (IRENA) ระบวุ่าขอ้มลูก ำลงัผลิตในรายงานสะทอ้นก ำลงัผลิตสทุธิสงูสดุ
ของโรงไฟฟ้าและระบบผลิตไฟฟ้าที่ติดตัง้ โดยส ำหรบัประเทศและเทคโนโลยีส่วนใหญ่ ขอ้มูลสะทอ้นก ำลงัผลิตที่ติดตัง้และ
เชื่อมต่อระบบ ณ สิน้ปีปฏิทิน ทัง้นี ้IRENA รายงานก ำลงัผลิตพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพของญ่ีปุ่ นท่ี 456 เมกะวตัตใ์นปี 2566, 
489 เมกะวตัตใ์นปี 2567 และ 497 เมกะวตัตใ์นปี 2568 ทัง้นี ้ตวัเลขจากแหล่งขอ้มลูอื่นอาจแตกต่างกันตามนิยามและวิธีการ
รวบรวมขอ้มูล (ที่มา: IRENA: “Renewable Capacity Statistics 2026”, มีนาคม 2569, หมายเหตุประกอบตาราง และ 
น.53) 

ตวัอย่างโครงการพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพท่ีด ำเนินงานในญ่ีปุ่ น ไดแ้ก่ โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ Suginoi 
ซึ่งตัง้อยู่ภายใน Beppu SUGINOI HOTEL เมืองเบปปุ จังหวัดโออิตะ โดยโรงไฟฟ้าเริ่มด ำเนินการครัง้แรกในปี 2523 และ
ภายหลงัการปรบัปรุงอุปกรณผ์ลิตไฟฟ้าทัง้หมด ไดก้ลบัมาเดินเครื่องเมื่อวนัท่ี 1 กันยายน 2567 ดว้ยก ำลงัผลิต 1.1 เมกะวตัต ์
และคาดว่าจะผลิตไฟฟ้าไดป้ระมาณ 6,224 เมกะวัตต-์ชั่วโมงต่อปี โดยไฟฟ้าที่ผลิตไดใ้ชภ้ายในโรงแรมทั้งหมดและคิดเป็น
ประมาณ รอ้ยละ 30 ของการใชไ้ฟฟ้าของโรงแรม ทัง้นี ้JFE Engineering ซึ่งเป็นผูด้  ำเนินงานปรบัปรุงโรงไฟฟ้าระบวุ่าโรงไฟฟา้
ใช ้ระบบไบนารี (binary cycle) โดยใชไ้อน ำ้และน ำ้รอ้นจากใตด้ินเป็นแหล่งความรอ้นเพื่อท ำใหส้ารท ำงานที่มีจดุเดือดต ่ำกว่า
น ำ้กลายเป็นไอและขบักงัหนั และน ำ้รอ้นท่ีผ่านกระบวนการผลิตไฟฟ้าแลว้จะถกูน ำไปใชเ้ป็นน ำ้พรุอ้นต่อไป (ที่มา: ORIX Real 
Estate Corporation และ ORIX Hotel Management Corporation, 30 สิงหาคม 2567; JFE Engineering Corporation, 30 
กนัยายน 2567) 
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2.2 ศักยภาพทรัพยากร 

Agency for Natural Resources and Energy (ANRE) รายงานปริมาณทรพัยากรพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพของ
ญ่ีปุ่ นที่ 23,470 เมกะวัตต ์ซึ่งสูงเป็นอันดบัสามของโลก รองจากสหรฐัอเมริกาและอินโดนีเซีย โดย ANRE อธิบายว่าตวัเลข
ดงักล่าวเป็นค่าประเมินก ำลงัผลิตไฟฟ้าที่อาจพฒันาไดจ้ากทรพัยากรพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพท่ีมีอุณหภูมิตัง้แต่ 150 องศา
เซลเซียสขึน้ไปทั่วประเทศ และเอกสารเชิงนโยบายฉบับปัจจุบันแสดงศักยภาพพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพแบบดั้งเดิมที่
ประมาณ 23.5 กิกะวัตต ์ทั้งนี ้ปริมาณทรพัยากรดงักล่าวครอบคลุมทรพัยากรที่การพัฒนาถูกชะลอและทรพัยากรแฝงตาม
ขอบเขตที่ใชใ้นการประเมิน (ทีม่า: ANRE: “แนวโนม้พลงังาน ฉบบัมิถุนายน 2568”, มิถุนายน 2568, รูปที ่13-2-12; ANRE: 
“รายงานสรุปคณะศึกษาการส่งเสริมการผลิตไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ ปีงบประมาณ 2568”, ปีงบประมาณ 2568, 
น.9) 

2.3 การกระจายตัวของทรัพยากรและข้อจ ำกัดด้านพืน้ที ่

ขอ้มูลการกระจายตวัของทรพัยากรพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพของ  Ministry of Economy, Trade and Industry 
(METI) ใชฐ้านทรพัยากรรวม 23,400 เมกะวตัต ์และระบุว่าประมาณ 18,400 เมกะวตัต ์หรือประมาณรอ้ยละ 80 อยู่ภายใน
เขตอทุยานแห่งชาติและอทุยานกึ่งแห่งชาติ (ทีม่า: METI: “การส่งเสริมการพฒันาการผลิตไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพ”, 7 
สงิหาคม 2567, น.15) 

Japan Organization for Metals and Energy Security (JOGMEC) ระบวุ่าหลงัการผ่อนคลายกฎระเบียบเก่ียวกับ
การพัฒนาทรพัยากรพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพในพืน้ที่อุทยานธรรมชาติ ขอบเขตทรพัยากรที่อยู่ในข่ายพิจารณาเพื่อการ
พฒันาเพิ่มจากรอ้ยละ 26 เป็นรอ้ยละ 70 ของศกัยภาพทัง้ประเทศ (ทีม่า: JOGMEC: “พลงังานความรอ้นใตพ้ภิพ — พลงังาน
ทีอ่ยู่ร่วมกบัชมุชนและธรรมชาต”ิ, กนัยายน 2568, น.7) 

ตารางที ่2: ศักยภาพทรัพยากรและการเข้าถึงพืน้ที ่

รายการ ตัวเลข นิยาม 

ศกัยภาพทรพัยากร (ฐานเปรียบเทียบระหว่างประเทศ) 23,470 MW ปรมิาณทรพัยากรตามนิยามของ ANRE 

ฐานท่ีใชใ้นตารางแบง่เขตพืน้ท่ีอทุยาน 23,400 MW ฐานการแบ่งเขตพืน้ท่ี 

ทรพัยากรในเขตอทุยานแห่งชาตแิละอทุยานกึง่แห่งชาติ 18,400 MW ประมาณรอ้ยละ 80 ของฐาน 23,400 MW 

ขอบเขตการพิจารณาพฒันาหลงัผ่อนคลายกฎระเบียบ รอ้ยละ 70 ขอบเขตที่อยูใ่นขา่ยพิจารณาเพื่อการพฒันา 

ก ำลงัผลิตตดิตัง้ ณ สิน้ปี 2568 497 MW ก ำลงัผลิตสทุธิสงูสดุตามนยิาม IRENA 

(ทีม่า: ANRE: “แนวโนม้พลงังาน ฉบบัมิถนุายน 2568”, มิถนุายน 2568, รูปที ่13-2-12; ANRE: “รายงานสรุปคณะศกึษาการส่งเสริมการผลิต
ไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพ ปีงบประมาณ 2568”, ปีงบประมาณ 2568, น.9; METI: “การส่งเสริมการพฒันาการผลิตไฟฟ้าพลงังานความรอ้น
ใตพ้ภิพ”, 7 สงิหาคม 2567, น.15; JOGMEC: “พลงังานความรอ้นใตพ้ภิพ — พลงังานทีอ่ยู่ร่วมกบัชมุชนและธรรมชาต”ิ, กนัยายน 2568, น.7; 

IRENA: “Renewable Capacity Statistics 2026”, มีนาคม 2569, น.53) 

 



 

 เอกสารแนบ 4 หนา้ 4 

3 นโยบายและมาตรการสนับสนุน 

3.1 ระบบ FIT และ FIP 

ญ่ีปุ่ นใช้ระบบอัตรารับซือ้คงที่ (FIT) และระบบส่วนเพิ่มจากราคาตลาด (FIP) เพื่อสนับสนุนการผลิตไฟฟ้าจาก
พลังงานหมนุเวียน โดยส ำหรบั FY2026 ของญ่ีปุ่ น โครงการพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพขนาดต ่ำกว่า 50 กิโลวัตตอ์ยู่ภายใต้
ระบบ FIT และตอ้งเป็นไปตามเงื่อนไขการใช้ประโยชน์ในพืน้ที่ ขณะที่โครงการขนาดตัง้แต่ 50 กิโลวัตตถ์ึงต ่ำกว่า 1,000 
กิโลวตัตส์ามารถเลือกใช ้FIT ภายใตเ้งื่อนไขดงักล่าว หรือเลือกใช ้FIP ได ้และโครงการขนาดตัง้แต่ 1,000 กิโลวตัตข์ึน้ไปอยู่
ภายใตร้ะบบ FIP ทัง้นี ้ส ำหรบัพืน้ที่โอกินาวะและพืน้ที่จดัหาไฟฟ้าบนเกาะห่างไกล สามารถเลือกใช ้FIT ไดโ้ดยไม่อยู่ภายใต้
เงื่อนไขการใชป้ระโยชนใ์นพืน้ท่ี (ทีม่า: คณะกรรมการค ำนวณราคารบัซือ้ไฟฟ้า ภายใต ้METI: “ความเห็นเกีย่วกบัอตัรารบัซือ้
และเรือ่งทีเ่กีย่วขอ้งตัง้แต่ FY2026 เป็นตน้ไป”, 5 กุมภาพนัธ์ 2569, PDF น.124) 

3.2 อัตรารับซือ้ FIT และราคาฐาน FIP ส ำหรับ FY2026 ของญ่ีปุ่ น 

ตารางราคาส ำหรบั FY2026 ของญ่ีปุ่ นครอบคลุมการก ำหนดราคาส ำหรบัโครงการพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ 3 
ลกัษณะ ไดแ้ก่ โครงการใหม่ การเปล่ียนอปุกรณท์ัง้หมด และการใชอ้ปุกรณใ์ตด้ินเดิม ประกอบกบัช่วงก ำลงัผลิต 3 ช่วง ไดแ้ก่ 
ต ่ำกว่า 1 เมกะวตัต ์ตัง้แต่ 1 เมกะวตัตถ์ึงต ่ำกว่า 30 เมกะวตัต ์และตัง้แต่ 30 เมกะวตัตข์ึน้ไป รวมเป็น 9 ชุดการก ำหนดราคา 
โดยมีระยะเวลารบัซือ้หรือระยะเวลาการใหส่้วนเพิ่ม 15 ปีในทุกกรณี ส ำหรบัโครงการตัง้แต่ 1 เมกะวตัตถ์ึงต ่ำกว่า 30 เมกะ
วตัต ์ราคาฐานภายใตร้ะบบ FIP เปล่ียนแปลงอย่างต่อเนื่องตามก ำลงัผลิต (ทีม่า: METI, ประกาศลงวนัที ่19 มีนาคม 2569 
เรือ่งการก ำหนดอตัราภายใตร้ะบบ FIT/FIP ตัง้แต่ FY2026 เป็นตน้ไป; คณะกรรมการค ำนวณราคารบัซือ้ไฟฟ้า ภายใต ้METI: 
“ความเห็นเกีย่วกบัอตัรารบัซือ้และเรือ่งทีเ่กีย่วขอ้งตัง้แต่ FY2026 เป็นตน้ไป”, 5 กุมภาพนัธ์ 2569, PDF น.113–115) 

ตารางที ่3: อตัรารับซือ้ FIT / ราคาฐาน FIP ส ำหรับพลังงานความร้อนใต้พิภพ FY2026 ของญ่ีปุ่ น (เยน/กิโลวตัต-์
ชั่วโมง) 

ลักษณะโครงการ ต ่ำกว่า 1 MW 5 MW 15 MW 25 MW ตั้งแต่ 30 MW 

ก่อสรา้งใหม ่ 40.00 38.06 33.24 28.41 26.00 

เปล่ียนอปุกรณท์ัง้หมด 30.00 28.62 25.17 21.72 20.00 

ใชอ้ปุกรณใ์ตด้ินเดมิ 19.00 18.03 15.62 13.20 12.00 

(ทีม่า: METI, ประกาศลงวนัที ่19 มีนาคม 2569 เรือ่งการก ำหนดอตัราภายใตร้ะบบ FIT/FIP ตัง้แต่ FY2026 เป็นตน้ไป; 
คณะกรรมการค ำนวณราคารบัซือ้ไฟฟ้า ภายใต ้METI, “ความเห็นเกีย่วกบัอตัรารบัซือ้และเรือ่งทีเ่กีย่วขอ้งตัง้แต่ FY2026 เป็น

ตน้ไป”, 5 กมุภาพนัธ์ 2569, PDF น.113–115; ค่าที ่5, 15 และ 25 เมกะวตัตค์ ำนวณจากสูตรใน PDF น.114 โดยใช้
หลกัการตดัทศนยิมตามทีเ่อกสารก ำหนด) 
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3.3 โครงการทดแทนอุปกรณ ์

ตารางราคาแยกโครงการทดแทนออกจากโครงการกอ่สรา้งใหม่เป็น 2 ประเภท ไดแ้ก่ การเปล่ียนอปุกรณท์ัง้หมด และ
การใชอ้ปุกรณใ์ตด้ินเดิม โดยก ำหนดอตัรารบัซือ้หรือราคาฐานแตกต่างกนัตามประเภทและขนาดก ำลงัผลิต ดงัแสดงในตาราง
ที่ 3 (ที่มา: คณะกรรมการค ำนวณราคารบัซือ้ไฟฟ้า ภายใต ้METI, “ความเห็นเก่ียวกับอตัรารบัซือ้และเรื่องที่เก่ียวขอ้งตัง้แต่ 
FY2026 เป็นตน้ไป”, 5 กมุภาพนัธ ์2569, PDF น.113–115) 

3.4 มาตรการสนับสนุนของ JOGMEC 

มาตรการสนับสนุนดา้นเงินทุนของ JOGMEC ส ำหรบัการพัฒนาพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพประกอบดว้ยการร่วม
ลงทุนส ำหรบัการส ำรวจทรพัยากร และการค ำ้ประกันหนีส้  ำหรบัการพฒันาโครงการ โดยโครงการร่วมลงทนุส ำหรบัการส ำรวจ
ในประเทศสามารถรว่มลงทนุไดไ้ม่เกินรอ้ยละ 50 ของเงินทนุท่ีจ ำเป็นส ำหรบัการส ำรวจ ภายใตเ้งื่อนไขว่า JOGMEC จะไม่เป็น
ผูถื้อหุน้หรือผูล้งทนุรายใหญ่ที่สดุเพียงรายเดียว ขณะที่โครงการค ำ้ประกนัหนีส้ามารถค ำ้ประกนัไดส้งูสดุรอ้ยละ 80 ของเงินกูท้ี่
เขา้เกณฑ ์และครอบคลมุเงินทนุส ำหรบัการเจาะหลมุผลิตและหลมุอดักลบั การวางท่อ และการติดตัง้อปุกรณท์ี่จ  ำเป็นส ำหรบั
การผลิตไฟฟ้า นอกจากนี ้ใน FY2024 ของญ่ีปุ่ น JOGMEC ระบุว่ามีโครงการส ำรวจทรพัยากรพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพที่
ไดร้บัการคดัเลือกภายใตโ้ครงการสนบัสนุนจ ำนวน 18 โครงการ (ที่มา: JOGMEC: “โครงการร่วมลงทุนส ำหรบัการส ำรวจใน
ประเทศ”, “โครงการค ำ้ประกันหนี ้” และ “โครงการสนับสนุนการส ำรวจทรพัยากรพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ”, ไม่ระบุวันที่
เผยแพร,่ สืบคน้เมื่อ 18 กนัยายน 2569) 

4 ปัจจัยทีเ่กี่ยวข้องกับการพัฒนาโครงการ 

4.1 ความเสี่ยงด้านทรัพยากรและระยะเวลาพัฒนา 

ANRE ระบุว่าการพฒันาโครงการพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพมีขอ้จ ำกัดส ำคญั ไดแ้ก่ ความเส่ียงและตน้ทุนที่สูงใน
การพัฒนาแหล่งใตด้ิน ความจ ำเป็นในการสรา้งความเข้าใจกับชุมชนในพืน้ที่ และระยะเวลาตั้งแต่เริ่มพัฒนาจนถึงการ
เดินเครื่องโรงไฟฟ้าที่มากกว่า 10 ปี (ทีม่า: ANRE: “แนวโนม้พลงังาน ฉบบัมิถุนายน 2568”, มิถุนายน 2568, ส่วนพลงังาน
ความรอ้นใตพ้ภิพ) 

4.2 อัตราการใช้ก ำลังผลิต 

ขอ้มลูจาก METI/ANRE ระบวุ่า ในช่วงเดือนมิถนุายน 2567 ถึงพฤษภาคม 2568 โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพ
ขนาดต ่ำกว่า 15 เมกะวตัตม์ีอตัราการใชก้ ำลงัผลิตเฉล่ียรอ้ยละ 56.0 ขณะที่เมื่อพิจารณาเฉพาะโรงไฟฟ้าขนาดตัง้แต่ 1 เมกะ
วตัตถ์ึงต ่ำกว่า 15 เมกะวตัต ์ค่าเฉล่ียอยู่ที่รอ้ยละ 76.8 โดยกลุ่มโรงไฟฟ้าขนาดต ่ำกว่า 15 เมกะวตัตค์รอบคลมุโรงไฟฟ้าขนาด
ต ่ำกว่า 1 เมกะวัตตด์ว้ย ทั้งนี ้สมมติฐานอัตราการใช้ก ำลังผลิตที่ใช้ในการค ำนวณราคารับซือ้อยู่ที่รอ้ยละ 74.8 ส ำหรับ
โรงไฟฟ้าขนาดเล็ก และรอ้ยละ 73.9 ส ำหรับโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ (ที่มา: METI/ANRE: “เอกสารประกอบการพิจารณา: 
พลงังานความรอ้นใตพ้ภิพ”, 16 ธนัวาคม 2568, น.13) 
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5 เทคโนโลยีพลังงานความร้อนใต้พิภพรุ่นใหม่ 

5.1 รูปแบบเทคโนโลยี 

ANRE ประเมินว่าญ่ีปุ่ นมีศักยภาพพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพรุ่นใหม่มากกว่า 77,000 เมกะวัตต ์นอกเหนือจาก
ศกัยภาพพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพแบบดัง้เดมิประมาณ 23,500 เมกะวตัต ์โดยศกัยภาพส ำหรบัระบบวงจรปิดและ EGS อยู่ที่
ประมาณ 66,000 เมกะวัตต ์และพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพแบบซูเปอรค์ริติคอลมากกว่า 11,000 เมกะวัตต ์ทั้งนี ้ตัวเลข
ดงักล่าวเป็นการประเมินศกัยภาพดา้นทรพัยากร และอาจเพิ่มขึน้ไดอ้ีกตามความกา้วหนา้ของเทคโนโลยี เทคโนโลยีที่ ANRE 
ระบปุระกอบดว้ย EGS ซึ่งสรา้งแหล่งกกัเก็บพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพและอดัน ำ้เพื่อผลิตไอน ำ้ ระบบวงจรปิดซึ่งเจาะหลมุใน
ชัน้หินรอ้นและหมนุเวียนของไหลภายในระบบ และพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพแบบซูเปอรค์ริติคอลซึ่งใชข้องไหลอณุหภูมิและ
ความดนัสงูบรเิวณเหนือชัน้แมกมาเพื่อผลิตไฟฟ้า (ทีม่า: ANRE: “สรุประหว่างกาลของคณะท ำงานร่วมภาครฐัและเอกชนดา้น
พลงังานความรอ้นใตพ้ภิพรุ่นใหม่”, 31 ตลุาคม 2568, หวัขอ้ “ประเภทของพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพรุ่นใหม่” และ น.9)  

5.2 กรอบการสนับสนุน 

ภายใตโ้ครงการ Green Innovation Fund ส ำหรบัการพัฒนาเทคโนโลยีพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพรุ่นใหม่ METI 
ก ำหนดวงเงินรวมของโครงการในส่วนภาระงบประมาณภาครฐัไวสู้งสุดที่ 110,200 ลา้นเยน โดยแผนวิจัยพัฒนาและการ
น ำไปใชจ้ริงก ำหนดวงเงินสงูสดุส ำหรบัแต่ละสายงานในช่วงประมาณ 3 ปีจนถึง Stage Gate แรกตามตารางที่ 4 และระบุว่า
จะมีการปรบัปรุงวงเงนิดงักล่าวหากโครงการผ่านการประเมิน Stage Gate (ทีม่า: METI: “แผนวจิยัพฒันาและการน ำไปใชจ้ริง
ส ำหรบัโครงการพฒันาเทคโนโลยีพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพรุ่นใหม่”, 11 พฤษภาคม 2569, น.23) 

ตารางที ่4: วงเงนิสูงสุดรายสายงานส ำหรับช่วงถึง Stage Gate แรก 

สายงาน วงเงนิสูงสุด ช่วงทีใ่ช ้

ระบบวงจรปิด 62,100 ลา้นเยน ถึง Stage Gate แรก 

ซูเปอรค์รติคิอล 15,300 ลา้นเยน ถึง Stage Gate แรก 

EGS 6,100 ลา้นเยน ถึง Stage Gate แรก 

เทคโนโลยีพืน้ฐานรว่ม 2,000 ลา้นเยน ถึง Stage Gate แรก 

ผลรวมวงเงนิสูงสุดรายสายงาน 85,500 ล้านเยน ถึง Stage Gate แรก 

(ทีม่า: METI: “แผนวจิยัพฒันาและการน ำไปใชจ้ริงส ำหรบัโครงการพฒันาเทคโนโลยีพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพรุ่นใหม”่, 11 
พฤษภาคม 2569, น.23) 

หมายเหต:ุ วงเงินรายสายงานขา้งตน้เป็นวงเงินสงูสดุส ำหรบัช่วงประมาณ 3 ปีจนถึง Stage Gate แรก และจะมีการปรบัปรุง
วงเงินหากโครงการผ่านการประเมิน Stage Gate ทัง้นี ้ผลรวม 85,500 ลา้นเยน เป็นผลรวมที่ค  ำนวณจากวงเงินสงูสดุของทัง้ 4 

สายงาน และไม่ใชว่งเงินรวมสงูสดุของโครงการท่ี 110,200 ลา้นเยน 
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5.3 โครงการในต่างประเทศ 

Fervo Energy ระบุว่าโครงการ Project Red ในรฐัเนวาดา สหรฐัอเมริกา ซึ่งเป็นโครงการน ำร่องเชิงพาณิชยข์อง
เทคโนโลยี EGS เริ่มด ำเนินการเชิงพาณิชยเ์มื่อวนัที่ 30 ตุลาคม 2566 และมีระยะเวลาการผลิตสะสมมากกว่า 614 วัน ณ 
เดือนเมษายน 2569 โดยตลอดช่วงดงักล่าวโครงการมผีลผลิตไฟฟ้าเฉล่ียประมาณ 2.1 เมกะวตัตใ์นระดบั gross และประมาณ 
1.4 เมกะวตัตใ์นระดบั net (ที่มา: Fervo Energy: “Enhanced Geothermal Has Been Proven at Scale. Here’s What Two 
Years of Production Data Show.”, 13 เมษายน 2569)  

ส ำหรบัเทคโนโลยีระบบวงจรปิด Eavor Technologies รายงานว่าโครงการ Geretsried ในประเทศเยอรมนีเริ่มจ่าย
ไฟฟ้าเขา้สู่ระบบโครงข่ายเมื่อวนัที่ 4 ธันวาคม 2568 โดยโครงการไดร้บัการออกแบบใหม้ีก ำลงัผลิตไฟฟ้า 8.2 เมกะวตัตแ์ละ
ก ำลงัผลิตความรอ้น 64 เมกะวตัต ์ทัง้นี ้ในเดือนพฤษภาคม 2569 Eavor รายงานว่าระบบวงจรแรกที่เดินเครื่องอยู่มีผลผลิต
ความรอ้นประมาณ 8.5 เมกะวตัตค์วามรอ้น (ที่มา: Eavor Technologies: “Eavor Technologies Achieves First Electricity 
Production at Geretsried Site”, 4 ธันวาคม 2568; “Technical Update from Geretsried: What We Built, What We 
Learned, and What Comes Next”, 21 พฤษภาคม 2569 

6 แนวโน้มอุตสาหกรรม 

แผนพลังงานพืน้ฐานฉบับที่ 7 ของญ่ีปุ่ น ซึ่งไดร้บัความเห็นชอบจากคณะรฐัมนตรีเมื่อวันที่ 18 กุมภาพันธ์ 2568 
ก ำหนดแนวทางส่งเสริมการพัฒนาพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ ขณะที่เอกสารแนวโนม้อุปสงคแ์ละอุปทานพลังงานส ำหรับ 
FY2040 ซึ่งจดัท ำประกอบแผนดงักล่าว ประมาณการสดัส่วนการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพไวท้ี่ประมาณรอ้ย
ละ 1–2 ใน FY2040 (ที่มา: ANRE: “The 7th Strategic Energy Plan”, 18 กุมภาพนัธ์ 2568, น.40–41; “Outlook for 
Energy Supply and Demand in FY2040 (reference material)”, กุมภาพนัธ์ 2568, น.29) 

 
(ทีม่า: ANRE: “Outlook for Energy Supply and Demand in FY2040 (reference material)”, กุมภาพนัธ์ 2568, น.29) 
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ANRE แสดงแนวโนม้ก ำลงัผลิตติดตัง้สะสมของเทคโนโลยีพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพรุ่นใหม่ที่ประมาณ 1,400 เมกะ
วตัตใ์นปี 2040 และประมาณ 7,700 เมกะวตัตใ์นปี 2050 โดยโรดแมปแบ่งการพฒันาเป็น 3 ระยะ ไดแ้ก่ การน ำรอ่งเทคโนโลยี
ภายในประเทศภายในปี 2030 การเริ่มเดินเครื่องในช่วงตน้ทศวรรษ 2030 และการขยายการใชง้านภายในประเทศในระยะ
ต่อมา ทั้งนี ้ANRE ระบุว่าความกา้วหนา้ทางเทคโนโลยีเพิ่มเติมอาจท ำใหก้ ำลังผลิตเพิ่มขึน้จากระดบัดังกล่าวไดอ้ีก  (ที่มา: 
ANRE: “สรุประหว่างกาลของคณะท ำงานร่วมภาครฐัและเอกชนดา้นพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพรุ่นใหม่”, 31 ตุลาคม 2568, 
น.25) 

ส ำหรบั FY2027 METI ระบุว่า การใหก้ารสนบัสนุนพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพต่อเนื่องเป็นแนวทางพืน้ฐาน ภายใต้
เงื่อนไขว่าคาดว่าจะมีความคืบหนา้ในการด ำเนินการเพื่อมุ่งสู่การพึ่งพาตนเอง โดยแนวทางการสนบัสนุนส ำหรบั FY2027 จะ
ไดร้บัการพิจารณาเพิ่มเติมโดยคณะกรรมการค ำนวณราคารบัซือ้ในปีถดัไป  (ทีม่า: METI: ประกาศลงวนัที ่19 มีนาคม 2569 
เรือ่งการก ำหนดอตัรารบัซือ้ภายใตร้ะบบ FIT/FIP ตัง้แต่ FY2026 เป็นตน้ไป, หวัขอ้พลงังานความรอ้นใตพ้ภิพ) 

7 หน่วยงานทีเ่กี่ยวข้อง 

ชื่อย่อ ชื่อหน่วยงาน บทบาททีเ่กี่ยวข้อง 

DOE กระทรวงพลงังานสหรฐัอเมรกิา (U.S. 
Department of Energy) 

แหล่งขอ้มลูดา้นลกัษณะทรพัยากรและเทคโนโลยีการ
ผลิตไฟฟ้าจากพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ 

World Bank/ESMAP ธนาคารโลก / โครงการความช่วยเหลือ
ดา้นการจดัการภาคพลงังาน (World 
Bank / Energy Sector Management 
Assistance Program) 

แหล่งขอ้มลูดา้นการประเมินทรพัยากร ขัน้ตอนการ
พฒันาโครงการ และความเส่ียงของโครงการ 

IRENA ทบวงการพลงังานหมนุเวียนระหว่าง
ประเทศ (International Renewable 
Energy Agency) 

แหล่งขอ้มลูก ำลงัผลิตติดตัง้พลงังานหมนุเวยีนและ
พลงังานความรอ้นใตพ้ิภพในระดบัประเทศ 

ANRE ส ำนกังานทรพัยากรธรรมชาติและ
พลงังาน (Agency for Natural 
Resources and Energy) 

หน่วยงานดา้นนโยบายพลงังานภายใต ้METI และเป็น
แหล่งขอ้มลูหลกัดา้นศกัยภาพทรพัยากร นโยบาย และ
โรดแมปพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพของญ่ีปุ่ น 

METI กระทรวงเศรษฐกจิ การคา้ และ
อตุสาหกรรม (Ministry of Economy, 
Trade and Industry) 

หน่วยงานรฐับาลญ่ีปุ่ นท่ีก ำกบันโยบายดา้นพลงังาน 
รวมถงึ FIT/FIP และโครงการ Green Innovation Fund 

JOGMEC องคก์ารความมั่นคงดา้นโลหะและ
พลงังานแห่งญ่ีปุ่ น (Japan 
Organization for Metals and Energy 
Security) 

หน่วยงานท่ีสนบัสนนุการส ำรวจทรพัยากร การรว่ม
ลงทนุ และการค ำ้ประกนัหนีส้  ำหรบัโครงการพลงังาน
ความรอ้นใตพ้ิภพ 
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เอกสารแนบ 5 

สรุปสาระส ำคัญของสัญญา 

ทีม่า: ขอ้มูลของพพี ีไพร์ม จ ำกดั (มหาชน) 

1. สัญญาซือ้ขายสินทรัพย ์(Sale and Purchase Agreement) 

บรษิัทไดจ้ดัท ำรา่งสญัญาซือ้ขายสินทรพัย ์โดยมีสรุปเงื่อนไขส ำคญัดงันี ้

คู่สญัญา บรษิัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) (“ผู้ขาย”) 
บรษิัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกดั (“ผู้ซือ้”) 
 

สินทรพัยท์ี่
จ  ำหน่าย 

การเขา้ท ำรายการในครัง้นี ้ประกอบดว้ยการซือ้ขาย “สินทรัพยท์ีจ่ ำหน่าย” ซึ่งมีรายละเอียดดงัต่อไปนี:้ 
(1) หุ้นทีซื่อ้ขาย: หุน้สามญัของบรษิัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั (“TLP”) จ ำนวนรวมทัง้สิน้ 110,000,000 หุ้น (มลู
ค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10 บาท) คิดเป็นร้อยละ 100 ของทุนจดทะเบียนช ำระแลว้ทัง้หมด ซึ่งรวมถึงหุน้ในกรรมสิทธ์ิ
ของผูข้ายจ ำนวน 109,999,998 หุน้ และหุน้ของผูถื้อหุน้รายย่อยอื่นอีกจ ำนวน 2 หุน้ ซึ่งผูข้ายจะด ำเนินการโอน
ใหแ้ก่ผูซ้ือ้และ/หรือบคุคลที่ผูซ้ือ้ก ำหนด (เรียกว่า “หุ้นทีซื่อ้ขาย”) และ  
(2) สิทธิเรียกร้องหนี้เงินกู้: สิทธิเรียกรอ้งในหนีเ้งินให้กู้ยืมที่ผู้ขายมีต่อบริษัทย่อย 9 บริษัท รวมเป็นเงิน 
1,194.51 ล้านบาท (รายละเอียดปรากฎตามตารางดา้นล่างนี)้ ตลอดจนสิทธิ หนา้ที่ และภาระผูกพนัทัง้หมดที่
เก่ียวเนื่องกบัหนีด้งักล่าว (เรียกว่า “สิทธิเรียกร้องหนีเ้งนิกู้”)  

ล ำดับ ผู้กู้ / ลูกหนี ้ ช่ือย่อ ประเทศ เงินต้น  
(บาท) 

ดอกเบีย้ค้างรับ
1/ (บาท) 

รวมทัง้สิน้  
(บาท) 

1 บริษัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั TLP ไทย 27,661,384 8,785,277 36,446,661 

2 Tluxe Holdings Limited/2 TLH ฮ่องกง 612,220 258,391 870,611 

3 Geothermal Power A Co., Ltd. /2 GEO A ฮ่องกง 427,363 67,219,567 67,646,930 

4 Geothermal Power B Co., Ltd. /2 GEO B ฮ่องกง 120,441,255 99,178,912 219,620,167 

5 PPSN Co., Ltd. /2 PPSN ญ่ีปุ่ น 412,546,218 252,764,213 665,310,431 

6 SUMO Power Co., Ltd. /2 SUMO ญ่ีปุ่ น 83,728,620 55,843,517 139,572,137 

7 P Green Energy Co., Ltd. /2 P Green ญ่ีปุ่ น 49,182,379 15,726,488 64,908,867 

8 Lena Power Station No .1 Limited 
Liability Company/2 

LENA ญ่ีปุ่ น 87,773 26,138 113,911 

9 Fino Binary Power Plant Limited 
Liability Company/2 

FINO ญ่ีปุ่ น - 23,631 23,631 

 รวมเงินให้กู้ยืมของบริษัท/3   694,687,212 499,826,134 1,194,513,346 

หมายเหต:ุ  
1/ บริษัทย่อยล ำดบัที่ 5–9 เป็นบริษัทในประเทศญ่ีปุ่ นที่หยุดด ำเนินกิจการตัง้แต่ปี 2565 ไม่มีรายไดแ้ละไม่มีความสามารถในการ
ช ำระหนี ้บริษัทจึงยุติการคิดดอกเบีย้ตัง้แต่วันที่ 1 เมษายน 2568 เพื่อไม่ใหด้อกเบีย้คา้งรบัที่เรียกเก็บไม่ไดเ้พิ่มขึน้อีก และเ พื่อ
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เตรียมการที่จะด ำเนินการลม้ละลายต่อไป ส่วนเงินใหกู้้ยืมล ำดับที่ 1–4 ยังคิดดอกเบีย้ตามสัญญาถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2569 
เนื่องจากบริษัทเหล่านีไ้ม่อยู่ในแผนลม้ละลาย ซึ่งจะช ำระบญัชีไดก้็ต่อเม่ือบริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นลม้ละลายแลว้เท่านัน้ ทัง้นี ้  
บริษัทตัง้ค่าเผื่อผลขาดทนุเต็มจ ำนวน และไม่รบัรูร้ายไดด้อกเบีย้ตามมาตรฐานการบญัชี 

2/ บริษัทที่ถือหุน้โดย TLP  

3/ บริษัทไดต้ัง้ค่าเผื่อผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้เต็มจ ำนวน ทัง้เงินตน้และดอกเบีย้คา้งรบัของลกูหนีท้ัง้ 9 ราย มูลค่า
สทุธิทางบญัชี ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2569 จึงเท่ากบั 0 บาท 

 
ใหเ้รียก “หุ้นทีซื่อ้ขาย” และ “สิทธิเรียกร้องหนีเ้งนิกู้” รวมกนัว่า “สินทรัพยท์ีจ่ ำหน่าย”) 
 
เงือ่นไขส ำคัญ: การซือ้ขายสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่ายนีเ้ป็นการซือ้ขายตามสภาพทีเ่ป็นอยู่ ณ วันเสร็จสิน้ธุรกรรม 

(As-Is Basis ณ Closing Date) โดยบรรดา ทรัพยสิ์น ผลประโยชน์ ดอกผล สิทธิเรียกรอ้ง ความรับผิด หรือ
หนีสิ้นใดๆ ที่เก่ียวเนื่องกบัสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่าย TLP หรือ บรษิัทย่อยของ TLP ทัง้หมดที่มีอยู่ ณ วนัดงักล่าว ใหต้ก
เป็นของผูซ้ือ้แต่เพียงผูเ้ดียวโดยเด็ดขาด และผูข้ายไม่ตอ้งรบัผิดในความเสียหายหรือภาระหนีสิ้นดงักล่าว  
 
ผูข้ายจะเปิดเผยขอ้มลูเท่าที่ผูข้ายรบัทราบโดยสจุรติ ณ วนัเขา้ท ำสญัญา และจ ำกัดความรบัผิดเฉพาะเท่าที่ระบุ
ไวโ้ดยชดัแจง้ในสญัญาเท่านัน้ 
 

ค่าตอบแทน
สินทรพัยท์ี่
จ  ำหน่าย 

ค่าตอบแทนรวมส ำหรบัสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่ายเป็นจ ำนวนเงิน 200,000 บาท (สองแสนบาทถว้น) โดยแบ่งแยกเป็น:  
(1) ค่าตอบแทนหุน้ท่ีซือ้ขาย จ ำนวน 95,000 บาท (เกา้หมื่นหา้พนับาทถว้น)  
(2) ค่าตอบแทนการโอนสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกู ้จ ำนวน 105,000 บาท (หนึ่งแสนหา้พนับาทถว้น)  
 
ผูซ้ือ้จะตอ้งช ำระค่าตอบแทนดงักล่าวใหแ้ก่ผูข้ายตามเงื่อนไขดงัต่อไปนี:้ 
(1) เงินมัดจ ำ: ผูซ้ือ้จะตอ้งช ำระเงินมัดจ ำจ ำนวน 50,000 บาท (หา้หมื่นบาทถว้น) ใหแ้ก่ผูข้าย ในวันเขา้ท ำ

สัญญา พรอ้มส่งมอบส ำเนารายการเดินบญัชีธนาคาร (Bank Statement) ล่าสุดของผูซ้ือ้ยอ้นหลงัไม่นอ้ย
กว่า 6 เดือนใหแ้ก่ผูข้าย  

(2) ค่าตอบแทนส่วนทีเ่หลือ: ค่าตอบแทนส่วนท่ีเหลือจ ำนวน 150,000 บาท (หนึ่งแสนหา้หมื่นบาทถว้น) ใหแ้ก่
ผูข้ายในวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date)  

 
การเสรจ็สิน้
ธุรกรรม 
(Closing) 

การซือ้ขายและการโอนกรรมสิทธ์ิ ความเส่ียงภยั ตลอดจนบรรดาสิทธิ หนา้ท่ี ความรบัผิด และภาระผกูพนัทัง้ปวง
ในสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่ายจากผูข้ายไปยังผูซ้ือ้ จะถือว่ามีผลเสร็จสิน้สมบูรณแ์ละเด็ดขาดก็ต่อเมื่อ ผูข้ายและผูซ้ือ้
ต่างฝ่ายต่างไดด้  ำเนินการต่างตอบแทนเสร็จสิน้ครบถว้นตามเงื่อนไขที่ตอ้งปฏิบัติ ในวนัเสร็จสิน้ธุรกรรมตามที่
ระบใุนสญัญาซือ้ขายสินทรพัย ์
 

วนัเสรจ็สิน้
ธุรกรรม 
(Closing Date) 

(1) วันเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date): วนัที่ 30 พฤศจิกายน 2569 หรือวนัอื่นใดตามที่คู่สญัญาทัง้สองฝ่าย
จะไดต้กลงแกไ้ขเปล่ียนแปลงรว่มกนัเป็นลายลกัษณอ์กัษร 
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และวนัสิน้สดุ
ระยะเวลาความ
ผกูพนัและ
ความรบัผิดของ
ผูข้าย (Cut-off 
Date)  

(2) วันสิ้นสุดระยะเวลาความผูกพันและความรับผิดของผู้ขาย (Cut-off Date): วนัที่ครบก ำหนด 1 ปี นบั
จากวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) ซึ่งเบือ้งตน้ตรงกับวนัที่ 30 พฤศจิกายน 2570 ทัง้นี ้ในกรณีที่มีการ
ตกลงเปล่ียนแปลงวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) ตามขอ้ (1) ใหว้นัสิน้สดุระยะเวลาความผูกพนัและ
ความรบัผิดของผูข้าย (Cut-off Date) ขยบัเลื่อนออกไปตามระยะเวลาที่เปล่ียนแปลงนัน้โดยอตัโนมตัิ 

 

เงื่อนไขบงัคบั
ก่อนวนัเสรจ็สิน้
ธุรกรรม  

เงือ่นไขบังคับก่อน (Conditions Precedent) 
เงื่อนไขบงัคบัก่อนดงัต่อไปนีต้อ้งไดร้บัการปฏิบตัิหรือการด ำเนินการโดยคู่สญัญาฝ่ายที่ระบุไว ้ก่อนหรือภายใน
วนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) เวน้แต่จะระบุไวเ้ป็นอย่างอื่นในขอ้นี ้ทัง้นี ้เงื่อนไขบงัคบัก่อนอาจไดร้บัการ
สละสิทธิเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากคู่สญัญาอีกฝ่ายที่มิไดต้กอยู่ภายใตเ้งื่อนไขที่ตอ้งปฏิบตัิหรือด ำเนินการตาม
เงื่อนไขดงักล่าว 
 

(1) เงือ่นไขบังคับก่อนของฝ่ังผู้ขาย (Seller's Conditions Precedent) 
(ก) ผูข้ายไดร้บัอนุมตัิใหเ้ขา้ท ำธุรกรรมการจ ำหน่ายสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่าย จากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของ

ผูข้ายเป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ 
(ข) ท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของผูข้ายมีมติอนุมตัิการเขา้ท ำธุรกรรมในครัง้นีต้ามหลักเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง ภายหลงัจาก

ไดร้บัรายงานความเห็นจากที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ (IFA) รวมถึงผูข้ายไดด้  ำเนินการเปิดเผยสารสนเทศ 
แก่ผูถื้อหุน้ ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) และส ำนกังาน ก.ล.ต. ครบถว้นแลว้ 

(ค) ผู้ขายไดด้  ำเนินการยืนยันโครงสรา้งการถือหุ้นของบริษัทย่อยทั้งหมดภายใต ้TLP และจัดให้บริษัทย่อย
ดงักล่าวออกหนงัสือยืนยนัผูถื้อหุน้ ณ ปัจจบุนัของบรษิัทย่อย เพื่อส่งมอบใหแ้ก่ผูซ้ือ้ 

(ง) ผูข้ายไดด้  ำเนินการให ้TLP จดัเตรียม และ/หรือ ออกหนงัสือนดัประชมุคณะกรรมการบรษิัท และ/หรือ หนงัสือ
นัดประชุมผู้ถือหุ้นของ TLP เพื่อพิจารณาและมีมติอนุมัติการลาออกของกรรมการชุดปัจจุบัน พรอ้มทั้ง
แต่งตั้งบุคคลตามที่ผู้ซือ้ก ำหนดเข้าด ำรงต ำแหน่งเป็นกรรมการรายใหม่แทนที่ โดยให้มติดังกล่าวมีผล
สมบรูณใ์นวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) 

(จ) ผูข้ายไดร้บัหนงัสือยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากธนาคารเพื่อการส่งออกและน ำเขา้แห่งประเทศไทย ใน
การเปล่ียนแปลงโครงสรา้งผูถื้อหุน้ในบรษิัทย่อยแลว้ก่อนวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) 
อย่างไรก็ดี ในกรณีที่ผูข้ายและธนาคารเพื่อการส่งออกและน ำเขา้แห่งประเทศไทย ไดเ้ขา้ท ำสัญญาเงินกู้
ฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติม ซึ่งยกเลิกขอ้ก ำหนดเก่ียวกบัการตอ้งไดร้บัความยนิยอมในการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งการ
ถือหุน้ในบริษัทย่อย หรือขอ้ก ำหนดอื่นใดในลกัษณะเดียวกันก่อนวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม ใหถื้อว่าเงื่อนไขบงัคบั
ก่อนตามขอ้ (จ) นีเ้ป็นอนัระงบัสิน้ไป และไม่มีผลบงัคบัใชแ้ก่คู่สญัญาอีกต่อไป 

(ฉ) ผู้ขายไดด้  ำเนินการให้บริษัทย่อยที่เก่ียวข้องแจ้งเก่ียวกับการเปล่ียนแปลงในครัง้นีใ้ห้ Japan Finance 
Corporation (JFC) ทราบเป็นลายลักษณ์อักษรตามข้อก ำหนดและเงื่อนไขที่ก ำหนดไว้ในสัญญาเงินกู้
ระหว่างบรษิัทย่อยและ JFC 

 
(2) เงือ่นไขบังคับก่อนส่วนของฝ่ังผู้ซือ้ (Buyer's Conditions Precedent) 



 

 เอกสารแนบ 5 หนา้ 4 

(ก) ผูซ้ือ้ไดร้บัอนุมัติใหเ้ขา้ท ำธุรกรรมซือ้สินทรพัยท์ี่จ  ำหน่าย จากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท และ/หรือ ที่
ประชุมผูถื้อหุน้ของผูซ้ือ้ (แลว้แต่กรณี) เป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ โดยสอดคลอ้งกับกฎหมาย หนงัสือบริคณหส์นธิ 
ขอ้บงัคบั และเอกสารจดัตัง้ที่เก่ียวขอ้งของผูซ้ือ้ 

(ข) ผูซ้ือ้ไดส่้งมอบหลักฐานแสดงความพรอ้มและความมั่นคงทางการเงินในการช ำระค่าตอบแทนส่วนที่เหลือ 
ไดแ้ก่ ส ำเนาแคชเชียรเ์ช็ค (Cashier's Cheque) สั่งจ่ายในนามของผู้ขายเป็นจ ำนวนเงิน  150,000 บาท 
(หน่ึงแสนหา้หมื่นบาทถว้น) ใหแ้ก่ผูข้ายเป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ก่อนวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) 

(ค) ไม่มีค  ำสั่ง ค ำพิพากษา ค ำวินิจฉัย หรือขอ้หา้มใด ๆ จากศาล หน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ำกบัดแูลที่
เก่ียวขอ้ง อันมีผลกระทบ ขัดขวาง หรือท ำใหผู้ซ้ือ้ไม่สามารถเขา้ถือหุน้ใน TLP และบริษัทย่อยไดโ้ดยชอบ
ดว้ยกฎหมาย ทัง้นี ้ผูซ้ือ้จะส่งมอบหนงัสือรบัรองในเรื่องดงักล่าวแก่ผูข้ายในวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม 

(ง) ผูซ้ือ้ไดด้  ำเนินการส่งมอบรายชื่อ ประวตัิ และเอกสารประกอบที่เก่ียวขอ้งของบคุคลที่ผูซ้ือ้ประสงคจ์ะแต่งตัง้
ใหด้  ำรงต ำแหน่งเป็นกรรมการ และ/หรือ ผูม้ีอ  ำนาจลงนามรายใหม่ของ TLP ใหแ้ก่ผูข้ายเป็นลายลักษณ์
อกัษร ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนั ก่อนวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) เพื่อให ้TLP จดัเตรียมหนงัสือนดั
ประชมุและด ำเนินกระบวนการภายในท่ีเก่ียวขอ้ง 

  
ในกรณีที่เงื่อนไขบงัคบัก่อนไม่เกิดขึน้ หรือไม่เสรจ็สิน้สมบรูณ ์และไม่ไดร้บัการสละสิทธิเป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก
คู่สญัญาอีกฝ่ายที่มิไดต้กอยู่ภายใตเ้งื่อนไขที่ตอ้งปฏิบตัิหรือด ำเนินการตามเงื่อนไขดงักล่าวภายในวนัเสร็จสิน้
ธุรกรรม (Closing Date) ใหถื้อว่าสัญญาเป็นอันสิน้สุดลงและยกเลิกกันทันที โดยคู่สัญญาไม่มีสิทธิเรียกรอ้ง
ค่าเสียหาย ค่าขาดประโยชน์ หรือค่าใช้จ่ายใด ๆ จากคู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งอันเนื่องมาจากการเลิกสัญญา
ดงักล่าว เวน้แต่จะก ำหนดไวเ้ป็นอย่างอื่นในสญัญา ทัง้นี ้คู่สญัญาตกลงใหจ้ดัการเก่ียวกับเงินมดัจ ำตามกรณี
ดงัต่อไปนี:้ 
(1) กรณีเกิดจากความผิดของผูซ้ือ้: หากการไม่บรรลเุงื่อนไขบงัคบัก่อนเกิดจากความผิด ความบกพรอ่ง หรือการ

ไม่ใหค้วามร่วมมือของผูซ้ือ้ รวมถึงการที่ผูซ้ือ้ไม่ปฏิบตัิตามเงื่อนไขบงัคบัก่อนในส่วนของผูซ้ือ้ไม่ว่าขอ้ใดขอ้
หน่ึง ใหผู้ข้ายมีสิทธิรบิเงินมดัจ ำจ ำนวน 50,000 บาท (หา้หมื่นบาทถว้น) ไดท้นัทีเต็มจ ำนวน 

(2) กรณีเกิดจากความผิดของผู้ขาย หรือเหตุปัจจัยภายนอก: หากการไม่บรรลุเงื่อนไขบังคับก่อนเกิดจาก
ความผิดของผูข้าย หรือเกิดจากกรณีที่หน่วยงานภายนอก หรือสถาบนัการเงิน (รวมถึงแต่ไม่จ ำกดัเพียง ตลาด
หลักทรพัยฯ์, ส ำนักงาน ก.ล.ต., ธนาคารเพื่อการส่งออกและน ำเขา้แห่งประเทศไทย หรือ Japan Finance 
Corporation (JFC)) ไม่อนมุตัิหรือไม่ใหค้วามยินยอม โดยมิใช่ความผิดของคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่ง ผูข้ายจะ
คืนเงินมัดจ ำจ ำนวน  50,000 บาท (ห้าหมื่นบาทถ้วน) ให้แก่ผู้ซื ้อเต็มจ ำนวนโดยไม่มีดอกเบี ้ย ภายใน
ระยะเวลา 14 วนันบัแต่วนัท่ีสญัญาสิน้สดุลง 

 
การด ำเนินการ
ในวนัเสรจ็สิน้
ธุรกรรม 
(Closing 
Actions and 
Deliverables) 

ณ วนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) คู่สญัญาจะจดัใหม้ีและด ำเนินการดงัต่อไปนีอ้นัเป็นเงื่อนไขที่ตอ้งปฏิบตัิ
ต่างตอบแทนกนัเพื่อการเสรจ็สิน้ธุรกรรม: 
(1) การอนุมัติภายในองคก์รของ TLP ก่อนการโอนสินทรัพยท์ีซื่อ้ขาย  

ผูข้ายตอ้งด ำเนินการให ้TLP มีการประชุมคณะกรรมการบริษัท และ/หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ TLP เพื่อ
พิจารณาและมีมติอนมุตัิในเรื่องดงัต่อไปนีก้่อนการโอนหุน้จากผูข้ายใหแ้ก่ผูซ้ือ้ 



 

 เอกสารแนบ 5 หนา้ 5 

(ก) อนุมตัิการลาออกของกรรมการและผูม้ีอ  ำนาจลงนามชุดปัจจบุนัของ TLP โดยใหม้ีผลในวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม 
(Closing Date) 

(ข) มีมติแต่งตัง้บุคคลตามที่ผู้ซือ้ก ำหนด (ตามรายชื่อที่ผู้ซือ้ไดแ้จง้ใหท้ราบล่วงหน้า) เข้าด ำรงต ำแหน่งเป็น
กรรมการและผูม้ีอ  ำนาจลงนามรายใหม่ของ TLP แทนที่กรรมการและผูม้ีอ  ำนาจลงนามชดุปัจจบุนัท่ีลาออก 

(ค) อนมุตัิการโอนหุน้และการจดแจง้ชื่อผูซ้ือ้และบคุคลที่ผูซ้ือ้ก ำหนดลงในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ของ TLP 
(1)  

(2) การช ำระค่าตอบแทนส่วนทีเ่หลือและการส่งมอบเอกสารโดยผู้ซือ้ 
เมื่อการด ำเนินการตามขอ้ (1) เสรจ็สิน้สมบรูณ ์ผูซ้ือ้ตอ้งด ำเนินการดงัต่อไปนี ้

(ก) ผูซ้ือ้ตอ้งช ำระค่าตอบแทนส่วนที่เหลือจ ำนวน 150,000 บาท (หนึ่งแสนหา้หมื่นบาทถว้น) ใหแ้ก่ผูข้าย โดย
การส่งมอบแคชเชียรเ์ช็ค (Cashier's Cheque) ท่ีสั่งจ่ายในนามของผูข้ายโดยตรง 

(ข) ผูซ้ือ้จะตอ้งส่งมอบเอกสารดงัต่อไปนีใ้หแ้ก่ผูข้าย 
(i) ส ำเนารายงานการประชุมและมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทและ/หรือผูถื้อหุน้ (แลว้แต่กรณี) 

ของผูซ้ือ้ ที่มีมติอนุมตัิการเขา้ท ำธุรกรรมนี ้โดยมีการลงนามรบัรองส ำเนาถูกตอ้งโดยกรรมการผูม้ี
อ  ำนาจกระท ำการแทนของผูซ้ือ้ 

(ii) หนงัสือรบัรองและรบัประกนัของผูซ้ือ้ซึ่งลงนามโดยกรรมการผูม้ีอ  ำนาจกระท ำการแทนของผูซ้ือ้ซึ่ง
รับรองว่าไม่มีค  ำสั่ง ค ำพิพากษา ค ำวินิจฉัย หรือข้อห้ามใด ๆ จากศาล หน่วยงานราชการ หรือ
หน่วยงานก ำกับดูแลที่เก่ียวขอ้ง อันมีผลกระทบ ขัดขวาง หรือท ำใหผู้ซ้ือ้ไม่สามารถเขา้ถือหุน้ใน 
TLP และบรษิัทย่อยไดโ้ดยชอบดว้ยกฎหมาย  

(iii) หนังสือค ำ้ประกันการชดเชยความเสียหาย (Letter of Indemnity) ใหแ้ก่กรรมการของ TLP และ
ของบริษัทย่อยของ TLP ชุดเดิมทุกคนซึ่งลงนามโดยกรรมการผูม้ีอ  ำนาจกระท ำการแทนของผูซ้ือ้ 
เพื่อค ำ้ประกันความรบัผิดในระหว่างที่การจดทะเบียนเปล่ียนแปลงกรรมการหรือการด ำเนินการ
ใดๆ เพื่อใหม้ีการจดทะเบียนเปล่ียนแปลงกรรมการใน TLP และในบริษัทย่อยเพื่อใหเ้ป็นบุคคลที่ผู้
ซือ้ก ำหนดยงัไม่แลว้เสรจ็สมบรูณ ์

 
(3) การส่งมอบเอกสารโดยผู้ขาย 

เมื่อการด ำเนินการตามขอ้ (2) เสรจ็สิน้สมบรูณ ์ผูข้ายจะด ำเนินการดงัต่อไปนี ้
(ก) ส่งมอบตราสารการโอนหุน้สามญัของ TLP รวมจ ำนวนทั้งสิน้ 110,000,000 หุน้ (ประกอบดว้ยหุน้ของ

ผูข้ายจ ำนวน 109,999,998 หุน้ และหุน้ของผูถื้อหุน้รายย่อยจ ำนวน 2 หุน้) ตามแบบฟอรม์ที่แนบทา้ย
สญัญา ซึ่งไดร้บัการลงนามโดยผูโ้อนท่ีเก่ียวขอ้งอย่างถกูตอ้งโดยชอบดว้ยกฎหมาย พรอ้มใบหุน้ฉบบัเดิม
ที่เก่ียวขอ้ง 

(ข) ภายใตต้ราสารการโอนหุน้ตาม (3) (ก) ที่ไดร้บัการลงนามโดยผูซ้ือ้และบุคคลที่ก ำหนดของผูซ้ือ้ ก ำหนด
เรียบรอ้ยแลว้ ผูข้ายจะส่งมอบสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ของ TLP ที่ไดจ้ดแจง้การโอนหุน้และระบชุื่อของผูซ้ือ้ 
และ/หรือ บคุคลที่ผูซ้ือ้ก ำหนด เป็นผูถื้อหุน้รายใหม่ของ TLP เรียบรอ้ยแลว้ 

(ค) ส่งมอบส ำเนาบญัชีรายชื่อผูถื้อหุน้ของ TLP ฉบบัใหม่ที่แสดงสดัส่วนการถือหุน้ของผูซ้ือ้และบคุคลที่ผูซ้ือ้
ก ำหนด ซึ่งไดร้ับการลงนามรับรองความถูกตอ้งโดยกรรมการผู้มีอ  ำนาจเพื่อเตรียมน ำไปยื่นต่อกรม
พฒันาธุรกิจการคา้ (DBD) 
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(ง) ใบหุน้ฉบบัจรงิของ TLP ที่ออกใหแ้ก่ผูซ้ือ้ และ/หรือ บคุคลที่ผูซ้ือ้ก ำหนด ในฐานะผูถื้อหุน้รายใหม่ 
(จ) สัญญาโอนสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกู ้(Deed of Assignment) ตามแบบฟอรม์ที่แนบทา้ยสัญญา ซึ่งไดร้บั

การลงนามโดยผูข้ายในฐานะผูโ้อน ผูซ้ือ้ในฐานะผูร้บัโอน และบรษิัทย่อยที่เก่ียวขอ้งในฐานะลกูหนี ้ 
(ฉ) ส ำเนาหนังสือบอกกล่าวการโอนสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกูเ้พื่อแจง้ใหบ้ริษัทย่อยที่เก่ียวขอ้งซึ่งเป็นลูกหนี ้

ทราบตามกฎหมาย 
(ช) ส ำเนารายงานการประชุมและมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทและ/หรือผูถื้อหุน้ (แลว้แต่กรณี) ของ

ผูข้ายที่มีมติอนุมัติการเขา้ท ำธุรกรรมนีโ้ดยมีการลงนามรบัรองส ำเนาถูกตอ้งโดยกรรมการผูม้ีอ  ำนาจ
กระท ำการแทนของฝ่ายผูข้าย 

(ซ) ตราประทบัของบรษิัท TLP  
 

หนา้ที่และความ
รบัผิดชอบของ
ผูข้ายภายหลงั
วนัเสรจ็สิน้
ธุรกรรม (Post-
Closing 
Obligations) 

ภายหลงัจากวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) ผูข้ายจะใหค้วามรว่มมือแก่ผูซ้ือ้ในเรื่องดงัต่อไปนี ้
(1) การจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงกรรมการ  
(ก) ผูข้ายจะใหค้วามร่วมมือในการช่วยด ำเนินการจดทะเบียนเปล่ียนแปลงกรรมการและผูม้ีอ  ำนาจลงนามของ 

TLP ใหเ้ป็นบคุคลตามที่ผูซ้ือ้ก ำหนดต่อกรมพฒันาธุรกิจการคา้ (DBD) ใหเ้สรจ็สิน้สมบรูณภ์ายในระยะเวลา 
30 วนั นบัแต่วนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) 

(ข) ผูข้ายจะใหค้วามร่วมมือในการช่วยด ำเนินการใหม้ีการจดทะเบียนเปล่ียนแปลงกรรมการและผูม้ีอ  ำนาจลง
นามของบริษัทย่อยทัง้หมดของ TLP ใหเ้ป็นบุคคลตามที่ผูซ้ือ้ก ำหนดต่อหน่วยงานราชการหรือหน่วยงานที่
เก่ียวขอ้งใหเ้สรจ็สิน้สมบรูณภ์ายในระยะเวลา 1 ปี นบัแต่วนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) หรือ ก่อนครบ
ก ำหนดวนัสิน้สดุระยะเวลาความผกูพนัและความรบัผิดของผูข้าย (Cut-off Date) 

 
(2) ความรับผิดชอบในค่าใช้จ่ายและการจ ำกัดความรับผิด  

ผูข้ายจะรบัผิดชอบช ำระค่าใชจ้่ายเฉพาะในกรณีดงัต่อไปนีเ้ท่านัน้: 
(ก) ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายในการจดทะเบียนเปล่ียนแปลงกรรมการของ TLP และบริษัทย่อยของ TLP ตาม

ขอ้ (1) (ก) และ (ข) 
(ข) ค่าเช่าส ำนักงานของบริษัทย่อยของ TLP ที่ประเทศญ่ีปุ่ น (ตามสัญญาเช่าที่มีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 1 

เมษายน 2569 และสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2570) 
 

ทั้งนี ้ภายใตเ้งื่อนไขเด็ดขาดว่า ค่าใช้จ่ายตามข้อ (2) (ก) และ (ข) รวมกัน ให้มีวงเงินรวมทั้งสิน้ไม่เกิน 
1,500,000 บาท (หนึ่งลา้นหา้แสนบาทถว้น) และผูข้ายมีความผูกพันในการรบัผิดชอบค่าใชจ้่ายดังกล่าว
ภายในระยะเวลา 1 ปี นับแต่วันเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) หรือ ภายในก ำหนดวันสิน้สุดระยะเวลา
ความผกูพนัและความรบัผิดของผูข้าย (Cut-off Date)  

 
โดยหากมีค่าใชจ้่ายใดๆ เกินกว่าวงเงินที่ก ำหนด หรือเกิดขึน้ภายหลงัวนัสิน้สุดระยะเวลาความผูกพันและ
ความรบัผิดของผูข้าย (Cut-off Date) ดงักล่าว ใหต้กเป็นภาระหนา้ที่ความรบัผิดชอบของผูซ้ือ้แต่เพียงผูเ้ดยีว 
และผูข้ายไม่ตอ้งรบัผิดชอบในส่วนท่ีเกินหรือส่วนท่ีเกิดขึน้ภายหลงันัน้แต่ประการใด 
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หนา้ที่และความ
ผกูพนัของผูซ้ือ้
ภายหลงัวนั
เสรจ็สิน้ธุรกรรม 
(Post-Closing 
Obligations) 

ภายหลงัจากวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) ผูซ้ือ้มีหนา้ที่และความผูกพนัที่จะตอ้งด ำเนินการหรือจดัใหม้ี
การด ำเนินการใหเ้สรจ็สิน้สมบรูณ ์ดงัต่อไปนี ้
(1) การจัดหาและแต่งตั้งกรรมการในบริษัทย่อย  

ผูซ้ือ้จะตอ้งเสนอชื่อและด ำเนินการทัง้ปวงเพื่อแต่งตัง้บุคคลที่ผูซ้ือ้ก ำหนดเขา้ด ำรงต ำแหน่งเป็นกรรมการ 
และ/หรือ ผูม้ีอ  ำนาจลงนามรายใหม่ของบรษิัทย่อยทัง้หมดของ TLP แทนที่กรรมการท่ีไดย้ื่นหนงัสือลาออก
แลว้โดยเร็วที่สุด ทั้งนี ้ตอ้งไม่เกินระยะเวลา 1 ปี นับแต่วันเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) (หรือภายใน
วนัท่ี 30 พฤศจิกายน 2570) โดยผูซ้ือ้ตอ้งใหค้วามรว่มมือในการลงลายมือชื่อในเอกสาร ค ำขอ หรือเขา้รว่ม
ประชมุและออกเสียงลงมติในฐานะผูถื้อหุน้รายใหม่เพื่อใหก้ระบวนการดงักล่าวเสรจ็สิน้สมบรูณ์ 

 
(2) การเก็บรักษาเอกสารและการให้ความร่วมมือแก่ผู้ขาย  

ผู้ซือ้จะตอ้งดูแลให้ TLP และบริษัทย่อย เก็บรักษาบรรดาสมุดบัญชี เอกสารทางการเงิน เอกสารทาง
ทะเบียน และหลกัฐานการท ำธุรกรรมทัง้หมดที่มีอยู่ก่อนวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) ไวเ้ป็นเวลาไม่
น้อยกว่า 5 ปี นับจากวันเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) และผู้ซือ้จะต้องให้ความร่วมมือ ตลอดจน
อนุญาตใหผู้ข้ายหรือตวัแทนของผูข้าย เขา้ถึง ตรวจสอบ หรือคดัถ่ายส ำเนาเอกสารดงักล่าวไดใ้นเวลาท ำ
การ เพื่อประโยชนข์องผูข้ายในการตรวจสอบ ชีแ้จง หรือในกรณีที่มีขอ้พิพาทใด ๆ กบัหน่วยงานราชการ  

 
(3) การปกป้องกรรมการชุดเดิมจากความรับผิด ความเสียหาย การถูกเรียกร้อง การถูกฟ้องร้อง 

ผู้ซือ้จะตอ้งปกป้องกรรมการชุดเดิมของ TLP และบริษัทย่อยของ TLP ที่ไดล้าออกแลว้จากความรบัผิด 
ความเสียหาย การถูกเรียกรอ้ง การถูกฟ้องรอ้ง ในระหว่างที่การจดทะเบียนเปล่ียนแปลงกรรมการหรือการ
ด ำเนินการใดๆ เพื่อใหม้ีการจดทะเบียนเปล่ียนแปลงกรรมการใน TLP และในบรษิัทย่อยเพื่อใหเ้ป็นบคุคลที่
ผูซ้ือ้ก ำหนดยงัไม่แลว้เสรจ็ 
 

ค ำรบัรองและ
การรบัประกนั
ของผูข้าย 

ภายใตบ้ังคับแห่งเงื่อนไขการซือ้ขายตามสภาพ (As-Is Basis) ผูข้ายใหค้  ำรบัรองและรบัประกันเฉพาะเรื่องที่
จ  ำกดัไวด้งัต่อไปนี ้ว่าเป็นความจรงิทกุประการ ณ วนัเขา้ท ำสญัญา และ ณ วนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date): 
(1) สถานะทางกฎหมาย: ผูข้ายรบัรองว่า TLP และบริษัทย่อยทุกบริษัท เป็นนิติบุคคลที่ไดจ้ัดตัง้ขึน้และมี

สถานะคงอยู่โดยชอบดว้ยกฎหมายของประเทศที่นิติบุคคลนัน้ตัง้อยู่ โดยไม่ไดเ้ขา้สู่กระบวนการลม้ละลาย 
การฟ้ืนฟกูิจการ การเลิกบรษิัท หรือการช ำระบญัชี 

(2) กรรมสิทธิ์ ในหุ้นที่ ซื้อขาย:  ผู้ขายรับรองว่าผู้ขายเป็นเจ้าของกรรมสิทธ์ิในหุ้นท่ีซื ้อขายจ ำนวน 
109,999,998 หุน้ โดยชอบดว้ยกฎหมายแต่เพียงผูเ้ดียว และหุน้ดงักล่าว (รวมถึงหุน้ของผูถื้อหุน้รายย่อย
อีก 2 หุน้) ปราศจากการจ ำน ำ การอายดั การเรียกรอ้งสิทธิ หรือภาระผกูพนัใด ๆ ทัง้สิน้ 

(3) กรรมสิทธิ์ในสิทธิเรียกร้องหนีเ้งนิกู้: ผูข้ายเป็นเจา้ของสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกูโ้ดยชอบดว้ยกฎหมาย และ
มีสิทธิโดยสมบรูณใ์นการโอนสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกูด้งักล่าวใหแ้ก่ผูซ้ือ้ 

(4) อ ำนาจในการเข้าท ำสัญญา: ผูข้ายมีอ ำนาจและสิทธิโดยสมบูรณต์ามกฎหมายในการเขา้ท ำสญัญาซือ้
ขายสินทรพัย ์ตราสารการโอนหุน้ สญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกู ้และการเขา้ท ำธุรกรรมตามที่ระบไุวใ้น
สัญญาซือ้ขายสินทรพัย ์ซึ่งไดร้บัการอนุมัติภายในองคก์รโดยชอบดว้ยกฎหมายและขอ้บังคบัของบริษัท
ผูข้ายเป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ 
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(5) การเปิดเผยข้อมูลโดยสุจริต: ผูข้ายรบัรองว่าการขายสินทรพัยท์ี่จ  ำหน่ายนีเ้ป็นการซือ้ขายตามสภาพที่
เป็นอยู่ (As-Is Basis) ณ วนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) โดยผูข้ายไดเ้ปิดเผยขอ้มลูต่าง ๆ เท่าที่ผูข้าย
รบัทราบและรบัรูโ้ดยสจุรติ ณ วนัเขา้ท ำสญัญาซือ้ขายสินทรพัย ์และบรรดาขอ้มลูต่าง ๆ ที่ผูข้ายไดเ้ปิดเผย
ไวใ้นเรื่องที่เปิดเผย (Disclosed Matters) มีความถูกตอ้งตามความเป็นจริง และผูข้ายมิไดเ้จตนาแสดง
ขอ้ความอนัเป็นเท็จหรือปกปิดขอ้ความจรงิในขอ้มลูที่เปิดเผยดงักล่าว 

(6) การด ำเนินกิจการในระหว่างก่อนวันเสร็จสิ้นธุรกรรม: นับตัง้แต่วันเขา้ท ำสัญญาซือ้ขายสินทรพัย์
จนถึงวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) ผูข้ายจะดูแลและด ำเนินการให ้TLP และบริษัทย่อยทุกบริษัทมี
สถานะคงอยู่ โดยไม่เขา้สู่กระบวนการลม้ละลาย เลิกบริษัท หรือช ำระบญัชี และจะไม่มีการจ ำหน่าย จ่าย 
โอน ก่อภาระผูกพนั หรือน ำสินทรพัยท์ี่ส  ำคญัของTLP และบริษัทย่อยทกุบริษัทไปจ ำน ำหรือจ ำนอง เวน้แต่
จะไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากผูซ้ือ้ก่อน 

(7) การงดเว้นการเปลี่ยนแปลงทุนและหนี้สิน: ในช่วงระยะเวลาระหว่างวนัเขา้ท ำสัญญากับวันเสร็จสิน้
ธุรกรรม (Closing Date) จะไม่มีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งทุน การเพิ่มทนุ การลดทุน การก่อหนีสิ้นใหม่ที่
เกินกว่าการประกอบการคา้ปกติ หรือการประกาศจ่ายเงินปันผลหรือจัดสรรผลก ำไรใด ๆ ออกจาก TLP 
และบรษิัทย่อย เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากผูซ้ือ้ก่อน  

(8) คุณสมบัติของผู้ขาย: ผูข้ายรบัรองว่าตนไม่ไดเ้ป็นบคุคลลม้ละลาย หรือถกูศาลมีค ำสั่งพิทกัษ์ทรพัย ์(ไม่ว่า
ชั่วคราวหรือเด็ดขาด) ตามกฎหมาย 

 
นับจากวันเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) จนถึงวันสิน้สุดระยะเวลาความผูกพันและความรบัผิดของผู้ขาย 
(Cut-off Date) กล่าวคือ วันที่ครบก ำหนด 1 ปี นับจากวันเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) ซึ่งเบือ้งตน้ตรงกับ
วนัที่ 30 พฤศจิกายน 2570 หากผูซ้ือ้ตรวจพบว่าผูข้ายผิดค ำรบัรองและค ำรบัประกนัขอ้ใดขอ้หนึ่งขา้งตน้ ผูซ้ือ้มี
สิทธิเรียกรอ้งใหผู้ข้ายชดใชค้่าเสียหายตามความเสียหายที่เกิดขึน้จรงิ โดยอยู่ภายใตเ้งื่อนไขเด็ดขาดดงัต่อไปนี:้ 
(ก) ผูซ้ือ้ตอ้งส่งหนงัสือบอกกล่าวขอ้เรียกรอ้งพรอ้มหลกัฐานที่ชดัเจนใหผู้ข้ายทราบภายในก ำหนดเวลา  1 ปี นบั

จากวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) และ 
(ข) วงเงินชดเชยความเสียหายรวมทัง้สิน้ท่ีเกิดจากการผิดค ำรบัรองและค ำรบัประกนันี ้รวมกนัไม่เกิน 3,500,000 

บาท (สามลา้นหา้แสนบาทถว้น) เท่านัน้ 
ทัง้นี ้หากพน้ก ำหนดระยะเวลา 1 ปี นบัจากวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) หรือเมื่อผูข้ายไดช้ ำระค่าเสียหาย
ครบถ้วนตามวงเงินสูงสุดที่ก ำหนดข้างตน้แลว้ (แลว้แต่กรณีใดจะถึงก่อน) ให้ถือว่าผูข้ายหลุดพน้จากความ
รบัผิดชอบและภาระผกูพนัทัง้ปวงอนัเกิดจากการผิดค ำรบัรองและค ำรบัประกนัภายใตส้ญัญาโดยสิน้เชิง 

 
ค ำรบัรองและ
การรบัประกนั
ของผูซ้ือ้ 

ผูซ้ือ้ตอ้งใหค้  ำรบัรองและรบัประกันต่อผูข้ายว่าขอ้ความดงัต่อไปนีเ้ป็นความจริงทกุประการ ณ วนัเขา้ท ำสญัญา 
และ ณ วนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date): 
(1) สถานะทางกฎหมายของผู้ซือ้: ผูซ้ือ้เป็นบริษัทจ ำกดัที่จดัตัง้ขึน้และมีสถานะคงอยู่โดยชอบดว้ยกฎหมาย 

มีอ ำนาจและขอบวัตถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจและสามารถเขา้ถือกรรมสิทธ์ิในสินทรพัยท่ี์ซือ้ขาย 
ตลอดจนไม่ไดเ้ขา้สู่กระบวนการลม้ละลาย การฟ้ืนฟกูิจการ หรือถกูศาลมีค ำสั่งพิทกัษ์ทรพัยต์ามกฎหมาย 

(2) อ ำนาจในการเข้าท ำสัญญาและผลผูกพัน: ผูซ้ือ้มีอ  ำนาจและสิทธิโดยสมบูรณต์ามกฎหมายในการเขา้
ท ำสญัญาซือ้ขายสินทรพัย ์ตราสารการโอนหุน้ สญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกู ้และการเขา้ท ำธุรกรรม
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ตามที่ระบุไวใ้นสญัญา ซึ่งไดร้บัการอนมุตัิภายในองคก์รโดยชอบดว้ยกฎหมายและขอ้บงัคบัของผูซ้ือ้เป็นท่ี
เรียบรอ้ยแลว้ และสญัญามีผลบงัคบัสมบรูณแ์ละผกูพนัผูซ้ือ้โดยชอบดว้ยกฎหมาย 

(3) การไม่ขัดต่อกฎหมายและสัญญาอื่น: การเขา้ท ำสญัญาและการปฏิบตัิตามหนา้ที่ภายใตส้ญัญาของผู้
ซือ้ ไม่เป็นการขดัหรือแยง้ต่อกฎหมาย ค ำสั่งศาล หรือขอ้บงัคบัของหน่วยงานก ำกบัดูแลที่เก่ียวขอ้ง และไม่
เป็นการละเมิดหรือผิดสญัญาใด ๆ ที่ผูซ้ือ้มีผกูพนัอยู่กบับคุคลภายนอก 

(4) ความพร้อมทางการเงิน: ผูซ้ือ้มีแหล่งเงินทุนที่ชอบดว้ยกฎหมาย และมีความพรอ้มทางการเงินอย่าง
เพียงพอนบัแต่วนัเขา้ท ำสญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์นจนถึงวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) ในการช ำระเงิน
มดัจ ำและค่าตอบแทนส่วนท่ีเหลือใหแ้ก่ผูข้ายตามเงื่อนไขที่ก ำหนดไวใ้นสญัญา 

(5) การตรวจสอบข้อมูลโดยอิสระ (Due Diligence): ผูซ้ือ้รบัรองว่าตนไดด้  ำเนินการตรวจสอบขอ้มลู ฐานะ
ทางการเงิน และสภาพทางธุรกิจ (Due Diligence) ของ TLP และบริษัทย่อยเป็นที่พึงพอใจแลว้ ตลอดจน
รบัทราบ ยอมรบั การซื้อขายตามสภาพที่เป็นอยู่ ณ วันเสร็จสิ้นธุรกรรม (As-Is Basis ณ Closing 

Date) โดยบรรดา ทรพัยสิ์น ผลประโยชน ์ดอกผล สิทธิเรียกรอ้ง ความรบัผิด หรือหนีสิ้นใดๆ ที่เก่ียวเนื่องกบั
สินทรพัยท์ี่จ  ำหน่าย TLP หรือ บริษัทย่อยของ TLP ทัง้หมดที่มีอยู่ ณ วนัดงักล่าว ตกเป็นของผูซ้ือ้แต่เพียงผู้
เดียวโดยเด็ดขาด และผูข้ายไม่ตอ้งรบัผิดในความเสียหายหรือภาระหนีสิ้นดงักล่าว และตกลงผกูพนัในเรื่อง
ที่ผูข้ายไดเ้ปิดเผยไว ้(Disclosed Matters) ทุกประการ โดยผูซ้ือ้ตกลงจะไม่น ำประเด็นดงักล่าวมาเป็นเหตุ
ในการปฏิเสธการเขา้ท ำธุรกรรม หรือฟ้องรอ้งเรียกค่าเสียหายหรือค่าชดเชยใด ๆ จากผูข้าย 

(6) การปฏิบัติตามกฎหมายป้องกันและปราบปรามการฟอกเงนิ (AML/CFT): ผูซ้ือ้รบัรองและรบัประกนั
ว่าเงินทุนทัง้หมดที่น ำมาใชใ้นการช ำระค่าตอบแทนเป็นเงินทุนท่ีไดม้าโดยชอบดว้ยกฎหมาย และผูซ้ือ้ไม่มี
ส่วนเก่ียวข้อง ประกอบธุรกิจ หรือกระท ำการใด ๆ ที่เป็นการฝ่าฝืนกฎหมายว่าด้วยการป้องกันและ
ปราบปรามการฟอกเงิน หรือกฎหมายเก่ียวกบัการป้องกันและปราบปรามการสนบัสนุนทางการเงินแก่การ
ก่อการรา้ยและการแพรข่ยายอาวธุที่มีอานภุาพท ำลายลา้งสงู ไม่ว่าในประเทศไทยหรือต่างประเทศ 

(7) การปฏิบัติหน้าทีแ่ละความผูกพันของผู้ซือ้: ผูซ้ือ้รบัรองว่าผูซ้ือ้จะปฏิบตัิหนา้ที่ตามที่ระบไุวใ้นสญัญาซือ้
ขายสินทรพัยท์ี่ก ำหนดไวท้ี่ตอ้งปฏิบัติก่อนวันเสร็จสิน้ธุรกรรมตลอดไปจนหลังวันเสร็จสิน้ธุรกรรมอย่าง
ถกูตอ้งครบถว้นโดยชอบดว้ยกฎหมาย  

 
หากผูซ้ือ้ผิดค ำรบัรองและค ำรบัประกันขอ้ใดขอ้หนึ่งขา้งตน้ ผูซ้ือ้ตกลงรบัผิดชอบชดเชยค่าเสียหายใหแ้ก่ผูข้าย 
และ/หรือ กรรมการชดุเดิมของ TLP และบรษิัทย่อย (แลว้แต่กรณี) ดงัต่อไปนี:้ 
(ก) ช ำระค่าชดเชยและค่าเสียหายที่เกิดขึน้จรงิทัง้หมด ทนัทีโดยไม่มีเงื่อนไข และ/หรือ 
(ข) ในกรณีที่ค่าตอบแทนที่ผูข้ายไดร้บัช ำระ ถกูระงบั อายดั หรือรบิ โดยค ำสั่งศาลหรือหน่วยงานราชการ (รวมถงึ
แต่ไม่จ ำกดัเพียง ส ำนกังาน ปปง.) อนัเนื่องมาจากการท่ีผูซ้ือ้ผิดค ำรบัรองเก่ียวกบัการป้องกนัและปราบปรามการ
ฟอกเงิน ผูซ้ือ้ผูกพันตอ้งน ำเงินสดจ ำนวนเท่ากับค่าตอบแทนรวม 200,000 บาท (สองแสนบาทถว้น) มาช ำระ
ใหแ้ก่ผูข้ายใหม่ทนัทีเพื่อชดเชยความเสียหาย ทัง้นี ้การช ำระเงินสดจ ำนวนดงักล่าวไม่เป็นการตดัสิทธิผูข้ายใน
การเรียกรอ้งค่าชดเชยหรือค่าเสียหายที่เกิดขึน้จรงิส่วนอื่นเพิ่มเติมจากผูซ้ือ้ 
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เรื่องที่เปิดเผย 
(Disclosed 
Matters) 

ภายใตบ้งัคบัแห่งเงื่อนไขการซือ้ขายตามสภาพที่เป็นอยู่ ณ วนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (As-Is Basis ณ Closing Date) 
ผูข้ายขอแจง้และระบุบรรดาขอ้มลูต่าง ๆ ตามที่ระบุไวใ้นหมวดนีต้่อผูซ้ือ้ เท่าที่ผูข้ายรบัทราบและรบัรูโ้ดยสจุรติ 
ณ วนัเขา้ท ำสญัญาซือ้ขายสินทรพัยฉ์บบันี ้(เรียกว่า “เร่ืองที่เปิดเผย” หรือ “Disclosed Matters”) เพื่อขจดัขอ้
สงสยั ผูข้ายไม่ตอ้งรบัผิดชอบ ไม่ตอ้งชดใชค้่าเสียหาย หรือใหค้  ำรบัประกันใด ๆ ทัง้สิน้ ต่อความเสียหาย ภาระ
หนีสิ้น หรือค่าใชจ้่ายใด ๆ  ท่ีเกิดขึน้ อาจเกิดขึน้ หรือเก่ียวเนื่องกบัเรื่องที่เปิดเผยดงักล่าว ไม่ว่าในกรณีใด ๆ ทัง้สิน้ 
 
(1) ความเส่ียงที่เก่ียวขอ้งกบัสถานะความเป็นผูถื้อหุน้ของ TLP ใน M-LUXE Energy Co., Ltd. (“M-LUXE”) 

TLP เป็นผู้ถือหุ้นโดยตรงของ M-LUXE รอ้ยละ 25 โดยรับโอนหุ้นมาจาก PPSN สถานะผู้ถือหุ้นนีอ้าจมี
ความเส่ียงจาก (1) สัญญาผู้ถือหุ้น (SHA) ระหว่าง PPSN กับ Setouchi Natural Energy Co., Ltd. 
(“Setouchi”) รวมถึงสิทธิซือ้หุน้ก่อน (RoFR) และ (2) การโอนหุน้ที่ไม่พบมติคณะกรรมการตามขอ้บงัคบั
ของ M-LUXE (AOI) อย่างไรก็ดี บริษัทประเมินว่าความเส่ียงต ่ำ เพราะ TLP ไม่ไดเ้ป็นคู่สัญญาใน SHA 
Setouchi ออกหนังสือยินยอมการโอนหุน้แลว้ และ M-LUXE ไม่ไดป้ระกอบกิจการมาเป็นเวลานาน โดย
ประกอบเหตกุารณ ์ดงันี ้
(ก) สญัญาผูถื้อหุน้ (SHA): SHA เป็นสญัญาระหว่าง PPSN กับ Setouchi ต่อมา PPSN โอนหุน้ทัง้หมดใน 
M-LUXE ให ้TLP โดย Setouchi ออกหนงัสือยินยอมการโอนแลว้ TLP ไม่ไดล้งนามใน SHA ขอ้ก ำหนดของ 
SHA รวมถึงสิทธิซือ้หุน้ก่อน (RoFR) จึงไม่ผูกพัน TLP ในฐานะคู่สัญญา ความเส่ียงที่เหลือคือ Setouchi 
อาจอา้งว่า TLP อยู่ในกลุ่มเดียวกับ PPSN และรูถ้ึง SHA มาตลอด จึงตอ้งผูกพนัตาม SHA ดว้ย หรืออาจ
เรียกให ้PPSN รบัผิดตาม SHA ต่อไป 
(ข) สิทธิซือ้หุน้ก่อน (RoFR): ไม่พบหลกัฐานว่า PPSN ไดเ้สนอขายหุน้ให ้Setouchi ก่อนโอนให ้TLP ตามที่ 
SHA ก ำหนด Setouchi จึงอาจอา้งว่า PPSN ผิดสญัญา อย่างไรก็ดี Setouchi ไดอ้อกหนงัสือยินยอมการ
โอนหุน้แลว้ ซึ่งเป็นหลกัฐานว่า Setouchi ยอมรบัการโอน และท ำให ้Setouchi โตแ้ยง้การโอนในภายหลงั
ไดย้าก 
(ค) ขอ้บงัคบัของ M-LUXE (AOI): AOI ก ำหนดใหก้ารโอนหุน้ใหบุ้คคลที่ไม่ใช่ผูถื้อหุน้ตอ้งไดร้บัอนุมตัิจาก
คณะกรรมการด้วยเสียงข้างมาก ขณะโอน TLP ยังไม่เป็นผู้ถือหุ้น และไม่พบรายงานการประชุม
คณะกรรมการที่อนุมตัิการโอน แมปั้จจุบนั TLP มีชื่อในทะเบียนผูถื้อหุน้แลว้ การโอนนีย้งัอาจถกูโตแ้ยง้ว่า
ไม่สมบรูณต์าม AOI ซึ่งกระทบต่อสถานะผูถื้อหุน้ของ TLP 
(ง) โครงสรา้งผูถื้อหุน้: Setouchi ถือหุน้รอ้ยละ 50 TLP รอ้ยละ 25 และผูถื้อหุน้รายย่อยรอ้ยละ 25 หลงัการ
ขาย การเปล่ียนแปลงใดใน M-LUXE ที่ผูซ้ือ้ตอ้งการ ตอ้งท ำตาม AOI และตาม SHA หาก SHA ผกูพนั TLP 
บรษิัทไดเ้ปิดเผยความเส่ียงขา้งตน้ใหผู้ซ้ือ้ทราบแลว้ 

 
(2) สถานะทางทะเบียนในการจดแจง้การปลดจ ำน ำหุน้ของบรษิัทย่อยในฮ่องกง 

เนื่องจากผูข้ายไดกู้ย้ืมเงินจากธนาคารเพื่อการส่งออกและน ำเขา้แห่งประเทศไทย (EXIM Bank) และภายใต้
สญัญาเงินกูท้ี่ท  ำกบั EXIM Bank ผูข้ายตอ้งใหห้ลกัประกนัการช ำระหนีกู้ย้ืมเงินกับ EXIM Bank ซึ่งผูข้ายได้
น ำหุ้นของบริษัทย่อยในฮ่องกง ไดแ้ก่ Geothermal Power A Company Limited, Geothermal Power B 
Company Limited และ Tluxe Holdings Limited ไปจ ำน ำเป็นหลกัประกันการช ำระหนีกู้ย้ืมเงินกับ EXIM 
Bank ในปัจจบุนั EXIM Bank ไดป้ลดจ ำน ำหุน้ดงักล่าวและไดอ้อกหนงัสือปลดจ ำน ำหุน้ดงักล่าวใหแ้ก่ผูข้าย
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แลว้ นอกจากนี ้ผูข้ายไดแ้จง้การปลดจ ำน ำดังกล่าวใหแ้ก่เลขานุการบริษัท (Company Secretary) ของ
บรษิัทย่อยทัง้สามบรษิัทในฮ่องกงทราบเป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ 
อย่างไรก็ดี ปัจจุบนั การด ำเนินการทางทะเบียนเพื่อจดแจง้การปลดจ ำน ำหุน้ดงักล่าวในสมดุทะเบียนผูถื้อ
หุน้ (Share Registries) และระบบทะเบียนบรษิัทของฮ่องกง (Hong Kong Companies Registry) ยงัคงอยู่
ในระหว่างกระบวนการของหน่วยงานที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งไม่สามารถคาดการณห์รือระบุระยะเวลาที่แลว้เสร็จที่
แน่นอนได ้
เพื่อขจดัขอ้สงสยั ผูซ้ือ้ตอ้งรบัภาระหนา้ที่ในการติดต่อ ประสานงาน และติดตามการด ำเนินการทางทะเบยีน
ดังกล่าวกับเลขานุการบริษัท (Company Secretary) ของบริษัทย่อยทั้งสามบริษัทในฮ่องกงดว้ยตนเอง
ต่อไป เพื่อใหก้ารปลดจ ำน ำหุน้ดงักล่าวไดร้บัการจดแจง้ในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ (Share Registries) และ
ระบบทะเบียนบรษิัทของฮ่องกง (Hong Kong Companies Registry) อย่างถกูตอ้งต่อไป 
 

(3) ความเส่ียงอนัเนื่องจากเอกสารตน้ฉบบัสญัญาเงินกูร้ะหว่างผูข้ายกบับรษิัทย่อยบางฉบบัสญูหาย 
ตามที่ผู้ขายไดใ้ห้กูย้ืมเงินแก่บริษัทย่อยและไดท้ ำสัญญาเงินกู้ระหว่างกันไว ้ปรากฎว่าเอกสารตน้ฉบับ
สญัญาเงินกูร้ะหว่างผูข้ายกบับริษัทย่อยไดส้ญูหายไปบางฉบบั ส่งผลใหไ้ม่สามารถตรวจสอบขอ้ความจาก
สัญญาตน้ฉบับ และไม่สามารถตรวจสอบความถูกตอ้งครบถว้นของการปิดและการขีดฆ่าอากรแสตมป์
ตามที่กฎหมายก ำหนด อย่างไรก็ดี ผูข้ายไดแ้จง้ความต่อเจา้พนกังานต ำรวจและมีบนัทึกรายงานประจ ำวนั
เก่ียวกบัเอกสารสญูหายเป็นหลกัฐานแลว้ 
เพื่อขจดัขอ้สงสยั ผูซ้ือ้ตอ้งรบัโอนสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกูต้ามสภาพเอกสารที่เป็นอยู่ ณ ปัจจุบนั ซึ่งผูซ้ือ้ตอ้ง
รบัความเส่ียงทัง้ปวงอนัเนื่องจากเอกสารตน้ฉบบัสญัญาเงินกูร้ะหว่างผูข้ายกบับรษิัทย่อยบางฉบบัสญูหาย 
ซึ่งรวมถึงไม่จ ำกัดเพียงภาระภาษีอากรแสตมป์ เงินเพิ่ม ค่าปรับทางภาษี หรือความเส่ียงเก่ียวกับการ
รบัผิดชอบหรือการสญูเสียสิทธิใด ๆ ในทางแพ่ง ทางอาญา หรือทางคดีความ  
 

(4) ความเส่ียงเนื่องจากการผิดนัดช ำระหนีเ้งินกูข้อง Lena Power Station No.1 Limited Liability Company 
(LENA) และจากการถกูด ำเนินคดีโดย Japan Finance Corporation (JFC) 
LENA ไดท้ ำสญัญากูย้ืมเงินจาก JFC เพื่อใชใ้นกิจการของ LENA และมี Mr. Hamano อดีตกรรมการของ 
LENA ใหก้ารค ำ้ประกันเป็นผูค้  ำ้ประกันหนีด้ังกล่าวดว้ย ซึ่งผูข้ายและกรรมการชุดปัจจุบนัของผูข้ายไม่มี
ส่วนผกูพนัหรือค ำ้ประกนัรว่มแต่ประการใด  
LENA ผิดนดัช ำระหนีต้่อ JFC และไดร้บัหนงัสือทวงถามใหช้ ำระหนีฉ้บบัลงวนัที่ 15 กรกฎาคม 2569 จาก 
JFC โดยก ำหนดให้ช ำระภายในวันที่ 31 กรกฎาคม 2569 หากผิดนัด JFC มีสิทธิเรียกให้หนีท้ั้งหมดถึง
ก ำหนดช ำระโดยพลนั  
อย่างไรก็ดี LENA ยังมิไดช้ ำระหนีต้ามหนังสือทวงถามดงักล่าว ทั้งนี ้LENA มียอดหนีค้งคา้ง ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2569 มีจ ำนวนประมาณ 22,117,420.56 เยน หรือประมาณ 4.70 ลา้นบาท (อตัรา 0.2126 บาท
ต่อเยน) คิดเป็นรอ้ยละ 1.41 ของส่วนของผูถื้อหุน้ตามงบการเงินรวมของบรษิัท 
จากขา้งตน้ LENA จึงมีความเส่ียงที่จะถกู JFC เรียกใหช้ ำระหนีท้ัง้หมดที่ถึงก ำหนดช ำระโดยพลนั รวมถึง
การถกูด ำเนินคดี ยึดทรพัยสิ์น หรืออายดับญัชีธนาคารโดย JFC 
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นอกจากนี ้หาก JFC เรียกให ้Mr. Hamano อดีตกรรมการที่ไดใ้หก้ารค ำ้ประกันหนีร้บัผิด LENA อาจถูก
ด ำเนินคดีโดย Mr. Hamano อดีตกรรมการ เพื่อให้รับผิดต่อ Mr. Hamano อดีตกรรมการ หาก Mr. 
Hamano อดีตกรรมการ ไดเ้ขา้ใชห้นีแ้ทน LENA  
เพื่อขจดัขอ้สงสยั ผูซ้ือ้ตอ้งรบัความเส่ียงทัง้ปวงอนัเนื่องจากการผิดนดัช ำระหนีเ้งนิกูข้อง LENA และจากการ
ถกูด ำเนินคดีโดย JFC และ Mr. Hamano อดีตกรรมการ 
 

(5)   สถานะการแกไ้ขเพิ่มเติมสญัญาเงินกูท้ี่ท  ำกบั EXIM Bank หรือ การขอความยินยอมจาก EXIM Bank 
เนื่องดว้ยสญัญาเงินกูท้ี่ผูข้ายท ำกับ EXIM Bank มีขอ้จ ำกัดเก่ียวกับการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งการถือหุน้
ในบริษัทย่อยของผูข้าย ผูข้ายไดต้ิดต่อ EXIM Bank เพื่อขอใหย้กเลิกขอ้จ ำกัดเก่ียวกับการเปล่ียนแปลง
โครงสรา้งการถือหุน้ (หรือขอ้ก ำหนดอื่นใดในลกัษณะเดียวกัน) ซึ่งปัจจบุนัยงัคงอยู่ในระหว่างกระบวนการ
ด ำเนินการรว่มกนัระหว่างผูข้ายและ EXIM Bank 
อย่างไรก็ดี ในกรณีที่ไม่สามารถด ำเนินการแกไ้ขเพิ่มเติมสญัญาดงักล่าวไดไ้ม่ว่าดว้ยประการใด ๆ ผูข้ายจะ
ด ำเนินการขอรบัหนงัสือยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก EXIM Bank ใหแ้ก่ผูซ้ือ้ก่อนวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม 
(Closing Date)  
เพื่อขจดัขอ้สงสยั ผูซ้ือ้จะไม่น ำประเด็นดงักล่าวมาเป็นเหตใุนการปฏิเสธการรบัโอนสินทรพัยท์ี่ซือ้ขาย เรียก
ค่าเสียหาย หรือขอลดราคาค่าตอบแทนจากผูข้ายทัง้สิน้ 

 
(6)   สถานะการแจง้เปล่ียนแปลงโครงสรา้งการถือหุน้ต่อธนาคาร JFC 

เนื่องด้วยสัญญาเงินกู้ที่  LENA ท ำกับ JFC มีข้อก ำหนดให้ LENA ต้องแจ้งการเปล่ียนแปลงที่ เป็น
สาระส ำคัญต่อ JFC ล่วงหนา้ก่อนการเปล่ียนแปลง หากมิไดด้  ำเนินการดังกล่าว จะถือว่าผูกู้ผิ้ดสัญญา
เงินกู้ต่อ JFC ในเรื่องนี ้ผู้ขายจะด ำเนินการให้ LENA ท ำการแจ้งเปล่ียนแปลงโครงสรา้งการถือหุ้นต่อ
ธนาคาร JFC เป็นลายลกัษณอ์กัษรก่อนวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) 
เพื่อขจดัขอ้สงสยั ผูซ้ือ้จะไม่น ำประเด็นดงักล่าวมาเป็นเหตใุนการปฏิเสธการรบัโอนสินทรพัยท์ี่ซือ้ขาย เรียก
ค่าเสียหาย หรือขอลดราคาค่าตอบแทนจากผูข้ายทัง้สิน้ 

 
(8) ความเส่ียงจากการถูกเรียกให้รับผิดตามสัญญาซือ้ขายที่ดิน สัญญาซือ้ขายระบบและสิทธิจ ำหน่ายไฟ 

(PPA Right) 
บริษัทย่อยในญ่ีปุ่ นของ TLP โดย Mr. Hamano อดีตกรรมการ ไดท้ ำสัญญาซือ้ขายที่ดิน สัญญาซือ้ขาย
ระบบเครื่องจักรผลิตไฟฟ้าพรอ้มกับสิทธิจ ำหน่ายไฟ (PPA Right) ซึ่งเป็นสินทรพัยข์องบริษัทย่อยใหแ้ก่
บุคคลภายนอก ซึ่งตามสัญญาดังกล่าวกรรมสิทธ์ิของสินทรัพยโ์อนไปให้ผู้ซือ้เมื่อผู้ขายไดร้ับช ำระเงิน 
นอกจากนี ้บริษัทย่อยที่เป็นผู้ขายมีหน้าที่ตามสัญญาตอ้งด ำเนินการจดทะเบียนเปล่ียนแปลงชื่อทาง
ทะเบียนใหเ้ป็นชื่อของผูซ้ือ้หรือบุคคลที่ผูซ้ือ้ก ำหนด ซึ่งบริษัทย่อยที่เป็นผูข้ายไม่อาจยืนยนัไดว้่าบรษิัทย่อย
ไดด้  ำเนินการและปฏิบตัิตามสญัญาดงักล่าวนัน้ครบถว้นแลว้หรือไม่ จึงอาจมีความเส่ียงที่บริษัทย่อยอาจ
ถกูเรียกรอ้ง ฟ้องรอ้ง ใหร้บัผิดตามสญัญาดงักล่าว 
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เพื่อขจัดข้อสงสัย หากมีข้อเรียกรอ้งหรือคดีความใด ๆ จากคู่สัญญาภายนอกต่อบริษัทย่อย หรือ TLP 
ภายหลังวันเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) ผูซ้ือ้ซึ่งซือ้สินทรพัยท์ี่ซือ้ขายตามสภาพ ตอ้งรบัไปซึ่งความ
เส่ียงทัง้หมดนีแ้ต่เพียงผูเ้ดียว  

 
(8)  ความเส่ียงดา้นความมีอยู่ของสินทรพัยแ์ละสิทธิจ ำหน่ายไฟ (PPA Right) ของบรษิัทย่อยในญ่ีปุ่ น  

(ก) จากขอ้เท็จจรงิ บรษิัทย่อยในญ่ีปุ่ นของ TLP โดย Mr. Hamano อดีตกรรมการ ไดท้ ำสญัญาซือ้ขายที่ดนิ 
สญัญาซือ้ขายระบบเครื่องจกัรผลิตไฟฟ้าพรอ้มกับสิทธิจ ำหน่ายไฟ (PPA Right) ซึ่งเป็นสินทรพัยข์อง
บริษัทย่อยให้แก่บุคคลภายนอก และ บริษัทย่อยในญ่ีปุ่ น ของ TLP ได้ท ำสัญญาประนีประนอม 
(Settlement Agreement) กบั Jet System Co., Ltd. (JET) โอนที่ดิน ระบบเครื่องจกัรผลิตไฟฟ้าพรอ้ม
กับสิทธิจ ำหน่ายไฟ (PPA Right) ใหแ้ก่ JET ดังนั้น ผูข้ายเขา้ใจโดยสุจริตว่าบริษัทย่อยในญ่ีปุ่ นไม่มี
สินทรพัยร์วมถึงสิทธิจ ำหน่ายไฟ (PPA Right) หลงเหลืออีกแลว้ อย่างไรก็ดี จากการตรวจสอบกิจการ 
พบว่ายงัมีสินทรพัยบ์างรายการยงัปรากฎภายใตช้ื่อของบริษัทย่อยอยู่ ซึ่งผูข้ายเขา้ใจว่าคือสินทรพัย์
ของบริษัทย่อยท่ีญ่ีปุ่ นท่ีไดข้ายและโอนกรรมสิทธ์ิให้บุคคลภายนอกแลว้เพียงแต่ยังไม่ไดร้บัการจด
ทะเบียนเปล่ียนแปลงชื่อทางทะเบียนเท่านัน้ ดงันัน้ ผูซ้ือ้ตอ้งรบัความเส่ียงดา้นความมีอยู่ของสินทรพัย์
และสิทธิจ ำหน่ายไฟ (PPA Right) ของบรษิัทย่อยในญ่ีปุ่ น  

(ข) เพื่อขจดัขอ้สงสยั หากตรวจพบภายหลงัวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) ว่าบรษิัทย่อยไม่มีสินทรพัย์
หรือสิทธิจ ำหน่ายไฟ (PPA Right) หลงเหลืออยู่ ผูซ้ือ้ไม่มีสิทธิเรียกค่าเสียหาย อา้งการผิดค ำรบัรอง ขอ
ลดราคา หรือฟ้องรอ้งด ำเนินคดีใด ๆ ต่อผู้ขายและกรรมการปัจจุบัน ในทางกลับกัน หากปรากฏ
ภายหลังวันเสร็จสิน้ธุรกรรมว่าบริษัทย่อยยังคงมีสินทรัพย์หรือสิทธิจ ำหน่ายไฟ ( PPA Right) ที่
ปราศจากภาระผูกพันกับบุคคลภายนอก ให้ตกเป็นของผู้ซือ้ โดยผู้ขายจะไม่เรียกรอ้งสิทธิหรือ
ค่าตอบแทนเพิ่มเติมใด ๆ อีก 

 
(9)  ความเส่ียงจากการถกูฟ้องรอ้งเรียกใหร้บัผิดตามสญัญาก่อสรา้งและสญัญาบรกิารระบบ 

(ก) จากการตรวจสอบกิจการ พบว่าบรษิัทย่อยในญ่ีปุ่ น ไดเ้ขา้ท ำสญัญาก่อสรา้ง ซึ่งผูข้ายไม่อาจยืนยนัว่า
สัญญาดังกล่าวไดสิ้น้สุดแลว้หรือไม่ หรือไดร้บัการปฏิบตัิตามสญัญา ภาระผูกพนั หรือหนีสิ้นคงคา้ง
ภายใตส้ญัญาจา้งก่อสรา้งครบถว้นและเสรจ็สิน้แลว้หรือไม่  

(ข) นอกเหนือจากนี ้จากการตรวจสอบกิจการ พบว่าบริษัทย่อยในญ่ีปุ่ น ไดเ้ขา้ท ำสัญญาบริการระบบ, 
สัญญาจัดหาน ำ้พุรอ้นและไอน ำ้, สัญญาบ ำรุงรกัษาระบบน ำ้หล่อเย็น และสัญญาดังกล่าวนั้นยงัไม่
สิน้สุดระยะเวลาแห่งสัญญา ซึ่งผูข้ายไม่อาจยืนยนัเก่ียวกับสถานะปัจจุบันของสัญญาดงักล่าว การ
ปฏิบตัิตามสญัญา ภาระผกูพนั หรือหนีสิ้นคงคา้งว่าสิน้สดุลงแลว้หรือไม่  

(ค) ผู้ซือ้ซึ่งซือ้สินทรัพยท์ี่ซือ้ขายตามสภาพ ตอ้งรับความเส่ียงจากการที่บริษัทย่อย หรือ TLP อาจถูก
เรียกรอ้งใหร้บัผิด หากมีขอ้เรียกรอ้งหรือคดีความใด ๆ จากสญัญาดงักล่าว  

 
(10) ภาระหนา้ที่ในการจดทะเบียนเปล่ียนแปลงชื่อทางทะเบียนส ำหรบัเครื่องจกัรผลิตไฟฟ้าเลขที่ KA77396H44 

ใหแ้ก่ JET  



 

 เอกสารแนบ 5 หนา้ 14 

ตามที่ PPSN ไดท้ ำสัญญาประนีประนอม (Settlement Agreement) กับ JET ซึ่ง PPSN ไดโ้อนกรรมสิทธ์ิ
ในเครื่องจกัรส ำหรบัผลิตไฟฟ้าเลขที่ KA77396H44 ใหแ้ก่ Jet System Co., Ltd. เป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ตาม
ขอ้ตกลงประนีประนอมยอมความ (Settlement Agreement) ลงวันที่ 29 กุมภาพันธ์ 2567 โดยที่ภายใต้
สัญญาดังกล่าว PPSN มีหนา้ที่ตอ้งด ำเนินการจดทะเบียนเปล่ียนแปลงชื่อทางทะเบียนของเครื่องจกัรให้
เป็นชื่อของผูซ้ือ้ ในการนี ้ ผูข้ายไดม้อบหมายใหส้ ำนกังานทนายความในญ่ีปุ่ นส่งหนังสือติดตามเรียกให ้
JET เขา้มาด ำเนินการจดทะเบียนใหเ้ป็นชื่อของ JET อย่างไรก็ดี PPSN รวมถึงผูข้าย ส ำนกังานทนายความ
ในญ่ีปุ่ นไม่ไดร้บัการติดต่อจาก JET จนถึงปัจจุบนัชื่อทางทะเบียนของเครื่องจกัรดงักล่าวยงัมิไดร้บัการจด
ทะเบียนเปล่ียนแปลงใหเ้ป็นชื่อของ JET ส่งผลใหช้ื่อผูป้ระกอบการของเครื่องจกัรดงักล่าวยงัคงอยู่ภายใต้
ชื่อของ PPSN อยู่ ดงักล่าวนัน้ PPSN จึงยงัคงมีภาระหนา้ที่ในการจดทะเบียนเปล่ียนแปลงชื่อทางทะเบียน
ส ำหรบัเครื่องจกัรผลิตไฟฟ้ารายการดงักล่าวจาก PPSN ใหเ้ป็นชื่อของ JET ดงันัน้ จึงเป็นเงื่อนไขเด็ดขาด
ว่า ผูซ้ือ้ตอ้งรบัไปซึ่งภาระหนา้ที่ ความรบัผิดชอบ ตลอดจนค่าใชจ้่ายทัง้ปวงในการด ำเนินการจดทะเบียน
เปล่ียนแปลงชื่อทางทะเบียนส ำหรบัเครื่องจกัรผลิตไฟฟ้าเลขที่ KA77396H44 ดงักล่าว นบัตัง้แต่วนัเสรจ็สิน้
ธุรกรรม (Closing Date) เป็นตน้ไป โดยผูข้ายหลดุพน้จากภาระหนา้ที่ ความรบัผิดชอบดงักล่าวและไม่ตอ้ง
รบัผิดชอบในความล่าชา้หรือความเสียหายใดๆ ที่เก่ียวขอ้งทัง้สิน้ 

 
(11) ภาระหนา้ที่การจดทะเบียนเปล่ียนแปลงชื่อทางทะเบียนส ำหรบัเครื่องจกัรผลิตไฟฟ้าของบรษิัทย่อยใหแ้ก่ผู้

ซือ้ 
นอกเหนือจากขอ้ (10) ขา้งตน้ จากขอ้เท็จจริงที่บริษัทย่อยในญ่ีปุ่ นของ TLP (ไดแ้ก่ PPSN, Fino Binary 
Power Plant LLC, Dual Energy Binary Power Plant No.1 LLC และ SNS Power Co. , Ltd.)  โดย Mr. 
Hamano อดีตกรรมการ ไดท้ ำสญัญาซือ้ขายที่ดิน สญัญาซือ้ขายระบบเครื่องจกัรผลิตไฟฟ้าพรอ้มกับสิทธิ
จ ำหน่ายไฟ (PPA Right) ซึ่งเป็นสินทรพัยข์องบรษิัทย่อยดงักล่าวใหแ้ก่บคุคลภายนอกและไดโ้อนกรรมสิทธ์ิ
ในเครื่องจกัรผลิตไฟฟ้าใหแ้ก่บคุคลภายนอกดงักล่าวนัน้แลว้ อย่างไรก็ดี จากการตรวจสอบกิจการพบว่า มี
เครื่องจกัรทัง้สองรายการยงัคงปรากฎภายใตช้ื่อของบริษัทย่อยอยู่ ไดแ้ก่ เครื่องจกัรเลขที่  KA57356H44 
ยงัคงอยู่ภายใตช้ื่อของ Dual Energy Binary – Power Plant No.1 LLC และเครื่องจกัรเลขที่ K738344H44 
ยงัคงอยู่ภายใตช้ื่อของ SNS Power Co., Ltd. ดงันัน้ จึงเป็นเงื่อนไขเด็ดขาดวา่ ผูซ้ือ้ตอ้งรบัไปซึ่งภาระหนา้ที่ 
ความรับผิดชอบ ตลอดจนค่าใชจ้่ายทั้งปวงในการด ำเนินการจดทะเบียนเปล่ียนแปลงชื่อทางทะเบียน
ส ำหรบัเครื่องจกัรดงักล่าวใหเ้ป็นชื่อของบุคคลภายนอกที่ซือ้เครื่องจกัรดงักล่าวนัน้ไป ซึ่งจะตกเป็นหนา้ที่
และความรบัผิดชอบของผูซ้ือ้นับตัง้แต่วันเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) เป็นตน้ไป โดยผูข้ายหลุดพน้
จากภาระหนา้ที่ ความรบัผิดชอบดังกล่าวและไม่ตอ้งรบัผิดชอบในความล่าชา้หรือความเสียหายใดๆ ที่
เก่ียวขอ้งทัง้สิน้ 

 
(12) สญัญาเช่าพืน้ท่ีส ำนกังานของบรษิัทย่อยที่ประเทศญ่ีปุ่ นกบั Pacific Guaranty Inc. (PG&Co.) 

สญัญาเช่าพืน้ที่ส  ำนกังานกับ PG&Co. เพื่อใชเ้ป็นสถานที่ตัง้ส ำนกังานของบริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ น มี
ก ำหนดระยะเวลาเช่า 1 ปี ซึ่งมีผลใชบ้งัคบัตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 2569 ถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2570 ทัง้นี ้จึง
เป็นเงื่อนไขเด็ดขาดว่า หลังจากครบก ำหนดระยะเวลาเช่าตามสัญญาฉบับดังกล่าวในวันที่ 31 มีนาคม 
2570 เป็นภาระหนา้ที่และความรบัผิดชอบของผูซ้ือ้ที่จะตอ้งรบัผิดชอบเก่ียวกับสถานที่ตัง้ส ำนักงานของ
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บริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นดว้ยตนเองและรบัผิดชอบค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้หลงัจากนั้นทัง้สิน้ โดยผูข้ายไม่มี
ภาระผกูพนัและความรบัผิดชอบใดๆ โดยสิน้เชิงนบัแต่วนัสิน้สดุสญัญาเช่าขา้งตน้ 

 
(13) การกูย้ืมเงินและภาระหนีสิ้นคงคา้งระหว่างกนัของบรษิัทย่อย (Inter-Company Loans) 

บรรดาบรษิัทย่อยต่างๆ ทัง้หมดภายใต ้TLP ไดม้ีการท ำธุรกรรมใหกู้ย้ืมเงินระหว่างกนั และในปัจจบุนัยงัคง
มีภาระหนีสิ้นเงินกูย้ืมคงคา้งช ำระระหว่างกันอยู่ ทั้งนี ้จึงเป็นเงื่อนไขเด็ดขาดว่า ผูซ้ือ้ซึ่งซือ้สินทรพัยท์ี่ซือ้
ขายตามสภาพท่ีเป็นอยู่ ณ วนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (As-Is Basis) จะตอ้งรบัสภาพทัง้หมดที่เป็นอยู่ การกูย้ืมเงนิ
และภาระหนี ้สินคงคา้งระหว่างกันของบริษัทย่อย รวมถึงการ ด ำเนินการช ำระหนี ้ระหว่างบริษัทย่อย
เหล่านัน้ดว้ยตนเองภายหลงัวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม โดยผูข้ายไม่ตอ้งรบัผิดชอบช ำระหนี ้ชดใชค้่าเสียหาย หรือ
รบัผิดชอบต่อภาระภาษีอากรใดๆ (เช่น ภาษีเงินไดห้กั ณ ที่จ่าย หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ จากดอกเบีย้เงินกูย้มื
ระหว่างกนั) ที่เกิดจากภาระหนีสิ้นคา้งช ำระดงักล่าวทัง้สิน้ 
 

(14) ความเส่ียงที่เก่ียวเนื่องกบัขอ้พิพาททางกฎหมายและสถานะการบงัคบัคดีกบั Mr. Hamano 
จากขอ้เท็จจริงที่บริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นไดท้ ำการฟ้องรอ้งด ำเนินคดีและเรียกรอ้งค่าเสียหายจาก Mr. 
Hamano อดีตกรรมการ จากการที่ Mr. Hamano ไม่ไดโ้อนเงินส่วนที่เหลือทั้งหมดที่ไดม้าจากการขาย
สินทรพัยข์องบริษัทย่อยใหแ้ก่บุคคลภายนอก และไดร้บัค ำพิพากษาใหฝ่้ายชนะคดีในคดีดงักล่าว จากการ
สืบทรัพย์และตรวจสอบสถานะทรัพย์สินของ Mr. Hamano พบทรัพย์สินประเภทห้องชุดในอาคารชุด 
(คอนโดมิเนียม) อย่างไรก็ดี ทรพัยสิ์นดงักล่าวตกอยู่ภายใตภ้าระการจ ำนอง และศาลในประเทศญ่ีปุ่ นไดม้ี
ค  ำสั่งมิใหย้ึดทรพัยสิ์นดังกล่าวเพื่อขายทอดตลาด ส่งผลใหใ้นปัจจุบันแมบ้ริษัทย่อยจะชนะคดีที่ฟ้อง Mr. 
Hamano แต่บริษัทย่อยไม่สามารถไดเ้งินคืนจาก Mr. Hamano ตามค ำพิพากษาได ้ในการนี ้จึงเป็นเงื่อนไข
เด็ดขาดว่า ผูซ้ือ้ซึ่งซือ้สินทรพัยท์ี่ซือ้ขายตามสภาพท่ีเป็นอยู่ ณ วนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (As-Is Basis) จะตอ้งรบั
สภาพความเส่ียงและขอ้จ ำกดัทัง้หมดที่เป็นอยู่ ตลอดจนภาระหนา้ที่ ความรบัผิดชอบและค่าใชจ้่ายทัง้ปวงที่
เก่ียวเนื่องกบัขอ้พิพาททางกฎหมายและสถานะการบงัคบัคดีกับ Mr. Hamano ภายหลงัวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม 
(Closing Date) ทัง้นี ้ผูข้ายไม่ตอ้งรบัผิดชอบช ำระหนี ้ชดใชค้่าเสียหาย รวมถึงไม่ไดร้บัรองในความส ำเร็จ
ของการบงัคบัคดี การเรียกคืนทรพัยสิ์น หรือการจดัเก็บหนีจ้าก Mr. Hamano ไม่ว่ากรณีใด ๆ ทัง้สิน้ 

 
(15) ความเส่ียงเก่ียวกบัสถานะโครงการและการลงทนุก่อสรา้งโรงไฟฟ้าจ ำนวน 8 โรง 

จากข้อเท็จจริงที่ว่า ในอดีตที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของผู้ขายได้เคยมีมติอนุมัติการลงทุนเพื่อ
ด ำเนินการก่อสรา้งโรงไฟฟ้าจ ำนวนรวม 8 โรง แต่อย่างไรก็ดี ณ วนัเขา้ท ำสญัญาฉบบันี ้ผูข้ายไม่สามารถ
ตรวจสอบ ยืนยนั หรือมีเอกสารหลกัฐานท่ีแน่ชดัเพื่อพิสจูนไ์ดว้่า ไดม้ีการเดินหนา้ด ำเนินโครงการ จดัซือ้จดั
จ้าง หรือพัฒนาการก่อสรา้งโรงไฟฟ้าทั้ง 8 โรงดังกล่าวต่อไปหรือไม่ หรือโครงการดังกล่าวไดถู้กระงับ 
ยกเลิก หรือสิน้สภาพไปแลว้ประการใด ทั้งนี ้จึงเป็นเงื่อนไขเด็ดขาดว่า ผูซ้ือ้ซึ่งซือ้สินทรพัยท์ี่ซือ้ขายตาม
สภาพที่เป็นอยู่ ณ วันเสร็จสิน้ธุรกรรม (As-Is Basis) จะตอ้งรบัสภาพความเส่ียงและขอ้จ ำกัดทั้งหมดที่
เป็นอยู่ และความไม่แน่นอนในสถานะของโครงการโรงไฟฟ้าทั้ง 8 โรงดังกล่าว ณ วันเสร็จสิน้ธุรกรรมทุก
ประการ โดยหากตรวจพบภายหลงัวนัเสร็จสิน้ธุรกรรมว่าโครงการดงักล่าวไม่มีการด ำเนินการอยู่จริง หรือ
ติดขัดภาระผูกพันใดๆ ผูซ้ือ้จะไม่ยกเป็นเหตุในการเรียกรอ้งค่าเสียหาย ผิดค ำรบัรอง ขอลดราคาซือ้ขาย 
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หรือฟ้องรอ้งด ำเนินคดีใดๆ ต่อผูข้ายและกรรมการชดุปัจจบุนัของผูข้ายทัง้สิน้ในทางกลบักนั หากตรวจสอบ
พบภายหลงัวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรมว่า โครงการโรงไฟฟ้าทัง้ 8 โรงหรือบางส่วนยงัคงมีสถานะอยู่จรงิ และมีสิทธิ 
สัญญา หรือประโยชน์ใดๆ หลงเหลืออยู่ ให้ถือว่าสิทธิประโยชน์และสิทธิเด็ดขาดในโครงการเหล่านั้น
ทั้งหมด ตกเป็นของผู้ซื ้อนับตั้งแต่วันเสร็จสิน้ธุรกรรมเป็นต้นไป โดยผู้ขายจะไม่เรียกร้องสิทธิหรือ
ค่าตอบแทนเพิ่มเติมใดๆ จากผูซ้ือ้อีกประการใด 

ที่มา: รา่งสญัญาซือ้ขายสินทรพัย ์(Sale and Purchase Agreement) ฉบบัลงวนัท่ี 21 ตลุาคม 2569 

2. สัญญาโอนสิทธิเรียกร้องหนีเ้งนิกู้ 

บรษิัทไดจ้ดัท ำรา่งสญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม โดยมีสรุปเงื่อนไขส ำคญัดงันี ้

คู่สญัญา บรษิัท พีพี ไพรม์ จ ำกดั (มหาชน) (“ผู้โอน”) 

บรษิัท ฟิเน็กซ ์อลัฟา จ ำกดั (“ผู้รับโอน”) 

นิติบคุคลทกุรายดงัต่อไปนีใ้หร้วมเรียกว่า (“ลูกหนีทุ้กราย”) และใหเ้รียกแต่ละรายว่า (“ลูกหนีแ้ต่ละราย”) 

 ลูกหนี้ ช่ือย่อ ประเทศ 

1 บริษัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั TLP ไทย 

2 Tluxe Holdings Limited TLH ฮ่องกง 

3 Geothermal Power A Co., Ltd.  GEO A ฮ่องกง 

4 Geothermal Power B Co., Ltd.  GEO B ฮ่องกง 

5 PPSN Co., Ltd.  PPSN ญ่ีปุ่ น 

6 SUMO Power Co., Ltd.  SUMO ญ่ีปุ่ น 

7 P Green Energy Co., Ltd.  P Green ญ่ีปุ่ น 

8 Lena Power Station No.1 Limited Liability Company LENA ญ่ีปุ่ น 

9 Fino Binary Power Plant Limited Liability Company FINO ญ่ีปุ่ น 

  

อารมัภบท (ก) ผูโ้อนและผูร้บัโอนไดเ้ขา้ท ำสญัญาซือ้ขายสินทรพัย ์(“สัญญาซือ้ขายสินทรัพย”์) ซึ่งก ำหนดใหสิ้ทธิเรียกรอ้ง
หนี ้เงินกู้ตามสัญญานี้เป็นส่วนหนึ่งของสินทรัพยท์ี่จ  ำหน่าย และการเข้าท ำสัญญานีเ้ป็นเงื่อนไขที่ตอ้ง
ด ำเนินการในวนัเสรจ็สิน้ธุรกรรม (Closing Date) 

(ข) ณ วนัท่ีท ำสญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกู ้ผูโ้อนเป็นเจา้ของสิทธิเรียกรอ้งในหนีเ้งินใหกู้ย้ืมที่มีต่อลกูหนีทุ้ก
ราย (รายละเอียดปรากฏตามตารางรายละเอียดหนีแ้ละส ำเนาสญัญาเงินใหกู้ย้ืม ซึ่งระบใุนเอกสารแนบทา้ย
สญัญาและใหถื้อเป็นส่วนหนึ่งของสญัญา) (เรียกว่า “สิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกู”้) 
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ก า ร โ อ น สิ ท ธิ
เ รี ย ก ร้อ ง แ ล ะ
ค่าตอบแทน 

ผูโ้อนตกลงโอนและผูร้บัโอนตกลงรบัโอนไปซึ่งสิทธิเรียกรอ้ง อ ำนาจ ผลประโยชน ์ความรบัผิด ตลอดจนภาระ
ผูกพนัใดๆ ทัง้ปวงที่มีอยู่ โดยใหม้ีผล ณ วนัที่ท  ำสญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกู ้ซึ่งรวมถึงที่อาจจะเกิดขึน้ใน
อนาคต เพื่อผูร้บัโอนเขา้สวมสิทธิเป็นเจา้หนีร้ายใหม่ของลกูหนีทุ้กรายแทนที่ผูโ้อนโดยสมบูรณเ์ด็ดขาดนบัตัง้แต่
วนัที่ท  ำสญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกูเ้ป็นตน้ไป (ซึ่งเป็นวนัเดียวกบัวนัเสร็จสิน้ธุรกรรม (Closing Date) ตาม
สญัญาซือ้ขายสินทรพัย)์ โดยผูร้บัโอนตกลงช ำระเงินค่าตอบแทนการโอนสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกูท้ัง้สิน้เป็นจ ำนวน
เงิน 105,000 บาท (หนึ่งแสนหา้พนับาทถว้น) ใหแ้ก่ผูโ้อน ตามขอ้ก ำหนดและเงื่อนไขตามที่ระบุไวใ้นสญัญาซือ้
ขายสินทรพัย ์

เ งื่ อนไขการรับ
โอนตามสภาพ
และการสละสิทธ์ิ
เรียกรอ้ง (As-Is 
Basis & 
Document 
Disclaimer) 

การรบัโอนสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกูภ้ายใตส้ัญญาฉบับนี ้ เป็นการรบัโอนตามสภาพที่เป็นอยู่ ณ ปัจจุบัน (As-Is 
Basis) ซึ่งรวมถึงและไม่จ ำกัดเพียง การรบัโอนไปซึ่งความเส่ียงทั้งปวงซึ่งรวมถึงความเส่ียงจากการที่เอกสาร
ตน้ฉบับสัญญาเงินกูซ้ึ่งเป็นส่วนหนึ่งของสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกูท้ี่โอนใหแ้ก่ผูร้บัโอนไดสู้ญหายไปบางฉบับ เพื่อ
ขจัดขอ้สงสัย ผูซ้ือ้ตอ้งรบัโอนสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกูต้ามสภาพเอกสารที่เป็นอยู่ ณ ปัจจุบัน ซึ่งรวมถึงไม่จ ำกัด
เพียงภาระภาษีอากรแสตมป์ เงินเพิ่ม ค่าปรบัทางภาษี หรือความเส่ียงเก่ียวกับการรบัผิดชอบหรือการสญูเสีย
สิทธิใด ๆ ในทางแพ่ง ทางอาญา หรือทางคดีความ โดยผูร้บัโอนตกลงสละสิทธ์ิทัง้ปวงในการเรียกรอ้ง ฟ้องรอ้ง 
ด ำเนินคดี หรือขอลดราคาใดๆ จากผูโ้อน และผูโ้อนไม่ตอ้งรบัผิดชอบในความเสียหายใดๆ ทัง้สิน้ 

ก า ร รั บ ท ร า บ 
ค ว า ม ยิ น ยอม 
และการรับรอง
สิทธิโดยลูกหนี ้
แห่งสิทธิ 

(1) ลกูหนีแ้ต่ละรายตกลง รบัทราบและใหก้ารรบัรองต่อผูโ้อนและผูร้บัโอนว่า ลกูหนีแ้ต่ละรายมีภาระหนี ้
เงินกู้และดอกเบีย้เงินกูค้า้งช ำระอยู่จริงตามรายละเอียดที่ปรากฏในเอกสารแนบท้ายสัญญา ทั้งนี ้
ลกูหนีแ้ต่ละรายตกลงรบัรองว่าหนีด้งักล่าวเป็นหนีท้ี่สมบรูณ ์มีผลผกูพนั และสามารถเรียกใหล้กูหนีแ้ต่
ละรายช ำระหนีไ้ดโ้ดยชอบดว้ยกฎหมายทกุประการ โดยลกูหนีแ้ต่ละรายสละสิทธ์ิทัง้ปวงในการโตแ้ยง้
ความมีอยู่ ยอดหนี ้หรือความสมบรูณข์องหนีด้งักล่าวไม่ว่ากรณีใดๆ  

(2) ลกูหนีแ้ต่ละรายตกลงและยินยอมใหม้ีการโอนสิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกูจ้ากผูโ้อนไปยงัผูร้บัโอนทกุประการ 
และยอมรบัใหผู้ร้บัโอนเขา้สวมสิทธิเป็นเจา้หนีร้ายใหม่ของลกูหนีแ้ต่ละรายโดยชอบดว้ยกฎหมาย และ
ใหก้ารรบัรองว่าลกูหนีแ้ต่ละรายตกลงและผกูพนัตนเป็นลกูหนีข้องผูร้บัโอนนับตัง้แต่วนัท่ีท ำสญัญาโอน
สิทธิเรียกรอ้งหนีเ้งินกูเ้ป็นตน้ไป ทั้งนี ้ลูกหนีแ้ต่ละรายตกลงใหถื้อว่าการร่วมลงนามในสัญญา มีผล
สมบรูณเ์ป็นหนงัสือบอกกล่าวการโอนสิทธิเรียกรอ้งและการใหค้วามยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรตาม
มาตรา 306 แห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยแ์ลว้ 

ดอกผลและสิทธิ
ป ร ะ โ ย ช น์ ใ น
อนาคต 

หากตรวจสอบพบในภายหลังว่ามีสิทธิเรียกรอ้ง ผลประโยชน ์หรือดอกผลใดๆ ที่ผูกพันอยู่กับหนีเ้งินกู้ก้อนนี ้
หลงเหลืออยู่ ใหผ้ลประโยชนด์งักล่าวตกเป็นของผูร้บัโอนแต่เพียงผูเ้ดียวโดยชอบดว้ยกฎหมาย โดยผูโ้อนจะไม่
เรียกรอ้งสิทธ์ิหรือค่าตอบแทนเพ่ิมเติมใดๆ ทัง้สิน้ 

ข้ อ จ ำ กั ด ก า ร
รับประกันความ
ช ำ รุดบกพร่อง
ข อ ง ห นี ้  ( No 
Warranty on 
Debt Recovery) 

ผูโ้อนไม่รบัประกันความสามารถในการช ำระหนี ้(Solvency) ของลกูหนีแ้ต่ละราย และไม่รบัผิดชอบใดๆ ทัง้สิน้ 
หากผูร้บัโอนไม่สามารถเรียกเก็บเงินหนีกู้ย้ืม ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน จากลกูหนีแ้ห่งสิทธิไดใ้นภายหลงั ไม่ว่า
ดว้ยเหตผุลใดๆ ก็ตาม 
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หน้าที่และความ
รั บ ผิ ด ช อ บ ใ น
ภาระภาษีอากร
แสตมป์ (Stamp 
Duty 
Indemnity) 

ผูร้บัโอนจะเป็นผูร้บัผิดชอบช ำระค่าอากรแสตมป์ เงินเพิ่ม ค่าปรบั หรือภาษีอากรใดๆ ทัง้ปวง ท่ีเกิดขึน้หรืออาจ
เกิดขึน้จากการเขา้ท ำสญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้ง และ/หรือ ท่ีเก่ียวเนื่องกบัสญัญาเงินกูย้ืมเดิมแต่เพียงผูเ้ดียวโดย
เด็ดขาด 

ตารางแนบทา้ย 

ล ำดับ ผู้กู้ / ลูกหนี้ ช่ือย่อ ประเทศ เงินต้น 
(บาท) 

ดอกเบีย้ค้างรับ1/ 
(บาท) 

รวมทัง้สิน้ 
(บาท) 

1 บริษัท ทีลกัซ ์พาวเวอร ์จ ำกดั TLP ไทย 27,661,384 8,785,277 36,446,661 

2 Tluxe Holdings Limited/2 TLH ฮ่องกง 612,220 258,391 870,611 

3 Geothermal Power A Co., Ltd. /2 GEO A ฮ่องกง 427,363 67,219,567 67,646,930 

4 Geothermal Power B Co., Ltd. /2 GEO B ฮ่องกง 120,441,255 99,178,912 219,620,167 

5 PPSN Co., Ltd. /2 PPSN ญ่ีปุ่ น 412,546,218 252,764,213 665,310,431 

6 SUMO Power Co., Ltd. /2 SUMO ญ่ีปุ่ น 83,728,620 55,843,517 139,572,137 

7 P Green Energy Co., Ltd. /2 P Green ญ่ีปุ่ น 49,182,379 15,726,488 64,908,867 

8 Lena Power Station No.1 Limited Liability 
Company/28 

LENA ญ่ีปุ่ น 87,773 26,138 113,911 

9 Fino Binary Power Plant Limited Liability 
Company/2 

FINO ญ่ีปุ่ น - 23,631 23,631 

 รวมเงินให้กู้ยืมของบริษัท/3   694,687,212 499,826,134 1,194,513,346 

หมายเหต:ุ  

1/ บริษัทย่อยล ำดบัที่ 5–9 เป็นบริษัทในประเทศญ่ีปุ่ นที่หยดุด ำเนินกิจการตัง้แต่ปี 2565 ไม่มีรายไดแ้ละไม่มีความสามารถในการช ำระหนี ้บริษัทจึง

ยุติการคิดดอกเบีย้ตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 2568 เพื่อไม่ใหด้อกเบีย้คา้งรบัที่เรียกเก็บไม่ไดเ้พิ่มขึน้อีก และเพื่อเตรียมการที่ จะด ำเนินการลม้ละลาย
ต่อไป ส่วนเงินใหกู้ย้ืมล ำดบัที่ 1–4 ยงัคิดดอกเบีย้ตามสญัญาถึงวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 เนื่องจากบริษัทเหล่านีไ้ม่อยู่ในแผนลม้ละลาย ซึ่งจะช ำระ
บัญชีไดก้็ต่อเม่ือบริษัทย่อยในประเทศญ่ีปุ่ นลม้ละลายแลว้เท่านั้น ทั้งนี ้บริษัทตั้งค่าเผื่อผลขาดทุนเต็มจ ำนวน และไม่รบัรูร้ายไดด้อกเบีย้ตาม
มาตรฐานการบญัชี 
2/ บริษัทที่ถือหุน้โดย TLP  
3/ บริษัทไดต้ัง้ค่าเผื่อผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้เต็มจ ำนวน ทัง้เงินตน้และดอกเบีย้คา้งรบัของลูกหนีท้ัง้ 9 ราย มลูค่าสุทธิทางบญัชี ณ 
วนัที่ 30 มิถนุายน 2569 จึงเท่ากบั 0 บาท 

ที่มา: รา่งสญัญาโอนสิทธิเรียกรอ้งเงินกูย้ืม ฉบบัลงวนัที่ 21 ตลุาคม 2569 
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